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SAPE SA

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI CAPITALURILOR PROPRII

31 DECEMBRIE 2025

Not 31 decembrie 31 decembrie
=t 2024 2025
ACTIVE IMOBILIZATE
Imobiliziri necorporale 1a) 5.979.277 5.220.864
Imobiliziri corporale 1b) 120.002.769 109.447.696
Imobiliziri financiare 1c) 530.628.022 526.443.008
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 656.610.068 641.111.568
ACTIVE CIRCULANTE
Stocuri 5.975 4.182
Creante 4 12.240.856 12.736.690
Investitii pe termen scurt 8g) 606.466.476 588.218.010
Casa si conturi la banci 2.344.564 7.962.206
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL 621.057.871 608.921.358
CHELTUIELI IN AVANS 4 1:348.755 e
Sume de reluat intr-o perioada de pana la
.348.
un an Lo e 1.330.567
Sume de reluat intr-o perioada mai mare 0 0
de un an
DATORII: SUMELE CARE TREBUIE
PLATITE INTR-O PERIOADA DE 4 8.248.942 6.965.627
PANA LA UN AN
ACTIVE CIRCULANTE NETE/ 4J
DATORII CURENTE NETE 614.157.67 603.286.298
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII
CURENTE 1.270.767.752, 1.244.397.866
DATORIIL: SUMELE CARE TREBUIE
PLATITE INTR-O PERIOADA MAI 4 92.784.624 130.503.550
MARE DE UN AN
PROVIZIOANE 2 1.808.428 5.798.020
SUBVENTII PENTRU INVESTITII
(PROIECT PNRR) 7.469.253 7.468.410
CAPITAL SI REZERVE 868.527.790 | — 868.527.790
Capital 6 868.527.790 | | PROS¢8152PHFRID|AUDIT
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SAPE SA

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI CAPITALURILOR PROPRII
31 DECEMBRIE 2025

Not 31 decembrie 31 decembrie
4 2024 2025
Capital subscris varsat 868.527.790 868.527.790
Rezerve 289.876.044 218.616.646
Profitul sau Pierderea reportat(a) - -
Proﬁtt{l sau Pierderea exercitiului 10.778.585 14.274.452
financiar
Repartizarea profitului 3 566.972 791911
CAPITALURI PROPRII - TOTAL 1.168.615.447 1.100.626.977

\%n:ru lﬁ{e&qf:/, Pregedinte Directorat, Membru Directorat,

in CHIRIT AdrignGdorge FOGHIS

TEETOT €CONUIIIC,

Bogdan PIRVULESQU

PROSPECT APERIO AUDIT
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SAPE SA

SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR

31 DECEMBRIE 2025

[Exercitiul incheiat |[Exercitiul incheiat
la 31 decembrie la 31 decembrie
Nota 2024 2025
Cifra de afaceri 15.293.762 17.748.012
Alte venituri din exploatare: 8¢) 21.488.335 67.745
VENITURI DIN EXPLOATARE -
TOTAL 36.782.097 17.815.757
Cheltuieli cu materiile prime si
materialele consumabile 213.869 494.705
Alte cheltuieli materiale 891.396 766.085
Cheltuieli privind utilitatile 15.138 15.643
Cheltuielile privind marfurile 1.678.770 -
Cheltuieli cu personalul, din care: 12.680.761 11.623.602
Salarii si indemnizatii 7d) 12.246.982 11.251.366
Cheltuieli cu asigurarile si protectia
sociala 7d) 433.779 372.236
Ajustari de valoare privind imobilizirile
corporale si necorporale 12.958.644 11.284.563
Cheltuieli 8.358.644 9.666.223
Venituri . 1.381.660
Ajustiri de valoare privind activele 2.335.398 (185.000)
circulante
Cheltuieli 2.335.398
Venituri 185.000
Alte cheltuieli de exploatare 32.813.161 14.087.872
Cheltuieli privind prestatiile externe 9.236.740 10.765.088
Cheltuieli cu redeventele, chiriile 8e) 436.294 451.753
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si
varsaminte asimilate (ct.635+6586) 1.751.510 2.536.039
Cheltuieli cu protectia mediului 31.155 30.310
Alte cheltuieli 21.357.462 304.632
Ajustari privind provizioanele 2 -767.200 3.900.501
Cheltuieli 2 1.776.244 5.767.586
veni 2 2.543 444 1.867.085
CHELTUIELI DE EXPLOATARE —
TOTAL
62.819.937 41.987.971
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN PROSPECT APERIO AUDIT
EXPLOATARE
3 117, APR. 2026
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SAPE SA

SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR

31 DECEMBRIE 2025

Exercitiul incheiat [Exercitiul incheiat
la 31 decembrie la 31 decembrie
Nota 2024 2025
Pierdere 26.037.840 24.172.214
Venituri din interese de participare 8¢) 10.552.262 9.855.447
Venituri din dobanzi (ct.766) 8¢) 24.920.937 16.138.331
Alte venituri financiare 8¢) 6.464.208 18.477.652
VENITURI FINANCIARE - TOTAL 41.937.407 44.471.430
Ajustiri de valoare privind imobilizarile
financiare si investitiile financiare
detinute ca active circulante 0 0
Cheltuieli (ct.686) lc) 0 0
Venituri (ct.786) -
Cheltuieli privind dobanzile (ct.666) 1¢) 1.695.462 1.396.592
Alte cheltuieli financiare 2.864.675 3.064.402
CHELTUIELI FINANCIARE -
TOTAL 4.560.137 4.460.994
PROFITUL SAU PIERDEREA
FINANCIARA
Profit financiar 37.377.270 40.010.436
VENITURI TOTALE 78.719.504 62.287.187
CHELTUIELI TOTALE 67.380.074 46.448.965
PROFIT BRUT 11.339.430 15.838.222
Impozitul pe profit (ct.691) 560.845 1.563.770
PROFIT NET 10.778.585 14.274.452

Membru Bjrectorai
Sorin CHIRIT

Director ecghiomic,
Bogdan Pi ESCU

Pre$edinte Directorat,
AdrianGeorge FOGHIS

Membru Directorat ,

PROSPECT APERIO AUDIT ’
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SAPE SA
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

31 DECEMBRIE 2025

Situatia fluxului de trezorerie incheiat la 31.12.2025

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
1. Profit net / pierderea neta 11.339.430 15.838.222
iustari iturile si 16.676.169
2. Ajustiri pv. veniturile si 14.526.841
chelt. nemonetare
9.666.223
- cheltuieli cu amortizarea 8.358.644
5 i i active ci 8.767.586
f:helt. -cu ajustari active circul. 2.711.641
Si proviz.
- venituri din aj i i -2.052.085
ven.lturl din ajustari deprec.si 543 444 2.0
proviz.
-Invetitie abandonada 0 294.445
Hydrogen
i elimi i -14.741.739
3. d-obanm ellmmat'e impact 93925 475 7
venit versus cheltuiala pe net
A. Cash operational brut
2.640.796 17.772.652
(rd.1+rd.2)
B. Variatia capital de lucru ( 1.822.748
rd.4 la rd.7- randul 8 la 139.553
randul 10
4. Variatia creantelor 5.360.743 2.068.420
5. Variatia stocurilor -1.678.770 1793
6. Variatia altor active curente 5.584.983 -2.749.524
7. Variatia chelt in avans -291.480 18.188
8 Variali g :
aria ‘1a venituri Tn ava_n.s_ sia 7452031 843
subventilor pentru investitii
9. Variatia furnizorilor 301.744 37416
10. Variatia altor datorii 1.082.149 -2.522.130
CAlte plati din exploatare -1.695.462 -3.309.680
11 impozit pr profit platit 0 -1.913.088
12 dobanzi platite -1.695.462 -1.396.592
I. Cash operational net (A- 16.285.720
B+C) 805.781
IT cash-flow din investitii -20.766.252 -17.399.403
D Variatia datoriilor din PROSPECT APERIO AUDIT
finantari i
77. APR, 7076
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SAPE SA

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

31 DECEMBRIE 2025

. . . 60
13.Variatia creditelor pe 1.519.749
termen scurt
14.Variatia creditelor pe 7266.249 -3.519.868
termen lung
15.Variatia datoriilor cu ; -
asociatii
16.Variatia alte datorii - -
17 Variatia capitalurilor - -
18.Dividende platite -4.078.902 -9.707.952
19 Dobéanzi incasate 24.779.239 19.959.086
20. Incasari din PNRR 17.222 0
I11. Cash flow din finantari 16.971.060 6.731.325
(D)
IV. Total variatii cash in 5.617.642
perioada(I+I1+I1T) AR
}’. Numeral: si ec'hlv.de nr. 5.333.975 2.344.564
inceput perioadei
VL..N i echiv. > 962.
Kare] umers;\r si e.chlv de nr 2.344.564 7.962.206
sfarsitul perioadei

/Membiu Dirgctorat, /)

NSarin (CHIRK'A 7 I

Direetor economig,
Bogdan PIRVULES

Presedinte Directorat,

Adrian Geprge FOGHIS

Membru Directorat,
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SAPE SA
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
31 DECEMBRIE 2025

Situatiile financiare prezentate sunt intocmite la data de 31.12.2025, pentru SOCIETATEA DE
ADMINISTRARE A PARTICIPATIILOR IN ENERGIE - SAPE SA, infiintatd prin divizarea
Electrica SA, in conformitate cu prevederile Hotérdrii Guvernului nr. 203/2014 prin care au fost
completate prevederile Hotararii Guvernului nr. 85/2013 pentru aprobarea strategiei de privatizare
prin oferta publica de majorare a capitalului social prin aport de capital privat al Societitii Comerciale
de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice ,.Electrica” S.A. Bucuresti.

Prin hotararile Adunarii Generale a Actionarilor SAPE S.A. din 10.01.2018, s-a decis schimbarea
sistemului de conducere al Societatii, devenind astfel o societate administrata in sistem dualist, cu
sediul social in Bucuresti, Str. Buzesti, nr. 71, etajele IV-V, sector 1, Romania, fiind inregistrata la
Oficiul National al Registrului Comertului sub nr. J2014005394406, CUI RO 33134190.

Statul Romén, reprezentat de institutia publica desemnata, Ministerul Energiei, potrivit legii, este
actionarul unic al SAPE S.A., cu un aport la capitalul social virsat total de 868.527.790 lei, impartit
in 86.852.779 actiuni nominative si o valoare nominala de 10 lei pe fiecare actiune.

Capitalul social este detinut in intregime de Actionarul Unic, Statul Romdn, care exercita toate
drepturile ce decurg din aceasta calitate.

La infiintare, SAPE SA a preluat litigiile aflate pe rol atat in instantele nationale cét si internationale,
privind Contractele de privatizare a societatilor Enel, EON si CEZ. Activitatea Societatii fiind de
administrare a participatiilor pe care le detine la societétile din portofoliu si de colaborare pe baza
raporturilor contractuale cu bancile interne, in baza Strategiei de plasamente financiare aprobata de
Consiliul de Supraveghere, pe baza analizei de risc si a cotatiilor oferite de banci in urma negocierilor.
Ulterior, activitatea SAPE SA s-a diversificat, desfasurand pe langa activitatea de consultanta in
afaceri si management si activitatea de productia de energie electrica regenerabila.

Incepand din anul 2020, SAPE SA detine un portofoliu de capacitati de producere a energiei electrice
din resurse regenerabile format din trei centrale electrice, la care s-a adaugat in 2024 Centrala
Electricia Fotovoltaica CEF Darvari 2 cu o capacitate de 4.9995 MW. Proiectul a beneficiat de
finantare partiala din fonduri europene nerambursabile din Planul National de Redresare si Rezilientd
(PNRR). Toate aceste centrale electrice sunt inregistrate ca puncte de lucru si au obiect de activitate
.Productia de energie electrica din resurse regenerabile”- cod CAEN 3512, astfel:

1. CEF Darvari, centrala electrica fotovoltaica cu o putere instalata de 4,987 MW si acreditata
pentru aplicarea sistemului de promovare prin certificate verzi;

2. CEE Horia, centrala electrica eoliana cu o putere instalata de 7,5 MW si acreditata pentru

aplicarca sistemului de promovare prin certificate verzi;

CEE Curcubita, centrala electrica eoliana cu o putere instalata de 11,5 MW;

CEF Darvari 2, centrala electrica fotovoltaica cu o putere instalata de 4,9995 MW.

o

' . . . PROSPECT APERIO AUDIT
La sfrsitul anului 2025, Societatea are constituite depozite bancare pe termen scurt in suma d

588.218.010 lei, calculate la cursul valutar din data de 31.12.2025, astfel: 27. APR. 2026

7 Foridentitication purpose.
In scop de identificare.




SAPE SA
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
31 DECEMBRIE 2025

- 5,0985 lei/euro;
- 43417 lei/ usd;

~

La sfarsitul anului 2024, Societatea a avut constituite depozite pe termen scurt in suma de
606.466.476 lei.

Actiunile achizitionate de la companii listate la BVB si detinute in societati din sistemul energetic
national, la 31.12.2025 sunt in valoare de 139.460.639 lei ( 2024: in valoare de 112.339.911lei).

Strategia investitionald a SAPE SA este fundamentatd pe principii de sustenabilitate, eficientd
operationala si diversificare a surselor de venit. Aceasta urmareste consolidarea pozitiei pe piata
energetica si optimizarea performantei financiare printr-o alocare echilibrata a resurselor, avind in
vedere att investitiile financiare, cat si cele in dezvoltarea capacitatilor operationale si tehnologice.
Societatea aloc resurse pentru achizitionarea de actiuni ale unor companii din sectorul energetic,
listate la bursa. avand ca obiectiv generarea de valoare pe termen lung si diversificarea portofoliului
de active. Prin aceastd abordare, se urmireste atat participarea la evolutia pozitiva a industriei
energetice, cét si reducerea expunerii exclusiv la operatiunile de productie i distributie. Selectia
acestor investitii se realizeaza in urma unor analize detaliate, care iau in considerare perspectivele de
crestere ale companiilor vizate, stabilitatea lor financiara si potentialul de inovare in domeniul
energetic, cu un accent deosebit pe proiectele care sprijind tranzitia energetica si sustenabilitatea.

in paralel cu investitiile financiare, compania se concentreaza pe extinderea capacitatilor de producere
a energiei electrice din surse regenerabile. In acest context, dezvoltarea de noi capacitati de productie
din surse precum energia solard si eoliana joaca un rol esential in strategia de crestere, avand in vedere
beneficiile economice si ecologice pe care le aduce. Investitiile in energia regenerabila contribuie la
reducerea amprentei de carbon, la cresterea independentei energetice si la valorificarea oportunitatilor
de finantare disponibile la nivel national si european. SAPE analizeaza constant noi oportunitati de
achizitie sau dezvoltare a unor proiecte in acest domeniu, avand ca obiectiv optimizarea costurilor si

P TR

Un alt aspect important al politicii investitionale il reprezinta dezvoltarea solutiilor de stocare a
energiei, prin implementarea unor sisteme de baterii de mare capacitate. Stocarea energiei este
esentiala pentru echilibrarea sistemului energetic §i optimizarea performantei operationale, asigurénd
o livrare stabila de energie si reducerea fluctuatiilor de productie specifice surselor regenerabile.
Implementarea acestor sisteme permite optimizarea costurilor de operare ale centralelor existente,
imbunatatirca cficicntei cchipamentelor §i eresterca veniturilor prin furnizarca de servicii de sistem.
Analizam in mod activ tehnologiile avansate de stocare, cu scopul de a integra cele mai eficiente
solutii in portofoliul energetic.

Prin aceste directii strategice de investitii, ne propunem sa consolidam pRRIpiarpe: piatis S sporim
rezilienta economica si sa contribuim la tranzitia catre un sistem energetic sustenabil. Abordarea

7. APR. 2026
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SAPE SA
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
31 DECEMBRIE 2025

echilibrata dintre investitiile financiare si cele operationale permite atat diversificarea surselor de
venit, cit si cresterea eficientei in operarea activelor existente. Astfel, SAPE rdmane un jucator activ
in sectorul energetic, adaptdndu-se dinamic la noile provocari si oportunitati ale pietei.

La capitolul investitii, a fost infiintatd in anul 2019 Societatea TITAN POWER SA prin asocierea
dintre SAPE SA si ELECTROCENTRALE GRUP SA, cu un capital social de 94.348.840 lei, in
scopul constructiei unei centrale termo-electrice de cogenerare de inalta eficienta, pe amplasamentul
fostei centrale Titan din Bucuresti. Incinta CET Titan Bucuresti, in care va fi amplasat noul obiectiv
de investitie, va fi reamenajatd conform solutici de principiu proiectata pentru amplasarea noilor
echipamente, prin executia lucrarilor de:
a. demolare a constructiilor dezafectate/degradate (din cladirea principala: sala masini si sala
cazane, si din incinti: turnul de racire, rezervorul de apa, fundatii, retele s.a.) si
b. construire (in cladirea principala: noua sala motoare - grupuri de cogenerare si sala cazanului
de abur, statia de transformare 11/110KV, SCADA si automatizare, remodelare corp
administrativ, statie electricd si cladire epurare chimica, §i in incintd: compresor de gaze,
platforme, cii de acces, instalatii, retele sisteme si gospodarii s.a.),
¢. executie a sistemului de racordare la RED, de la centrald pana in proximitatea statiei e-
Distributie 110/20/6 kV Titan (aproximativ 1 km) inclusiv a lucrérilor pe tarif de racordare ce
vor fi executate in statia electrica.
in anul 2025 a fost derulatd achizitia privind ..Executia de lucrari de desfiintare si reamenajare
constructii existente si lucrari de construire, imprejmuire teren si organizare executie, inclusiv
procurare, documentatii reduse si punere in functiune aferente obiectivului de investii CENTRALA
DE COGENERARE DE INALTA EFICIENTA PE AMPLASAMENTUL CET-TITAN -BUCURESTT".
Ca urmare a procedurii de atribuire a fost incheiat Contractul de lucrari nr. 17/07.08.2025 pentru
obiectivul de mai sus. Conform graficului fizic de executie, in perioada de raportare au fost prevazute
si executate activitati de demolare (octombrie - decembrie 2025).

PROSPECT APERIO AUDIT

7. APR. 2026
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SAPE SA
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

31 DECEMBRIE 2025

In perioada 01.01-31.12.2025, investitiile realizate in cadrul SAPE SA sunt in suma totald de 27.326

mii lei, astfel:
e Marirea capacitatii de productie la CEE Curcubata, in suma de 72 mii lei;
e Modernizarea sistemului de monitorizare si control la CEF Darvari 1, in suma de 133 mii lei;
e Achizitia de pachete de actiuni la companiile din Sistemul Energetic, listate la Bursa de Valori

Bucuresti in suma de 27.121 mii lei;

In perioada 01.01-31.12.2025 platile prezentate in fluxul de trezorerie efectuate catre Raiffeisen
Bank sunt pentru rambursarea creditelor efectuate pentru investitii in suma 3.520 mii lei
o Rambursiri de credite pentru investitii, in suma de 3.520 mii lei.

\Mem u1recm/r:y Presedinte Directorat, Membru Directorat,
Sorin/CHRIT ’ AdrianGeqrge FOGHIS

Diréctor econgic, )
Bogdan PIRVYLESCU

e - TR S
} PROSPECT APERIO /\Ul)lT7
|
|
[
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SAPE SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
31 DECEMBRIE 2025

in anul 2025, Societatea a obtinut profit net in suma de 14.274.452 lei, care va fi repartizat in
conformitate cu prevederile O.G. nr.64/2011.

Pentru rezerva legald, in anul 2025 s-a constituit suma de 791.911 lei, pana la intregirea sumei
de 173.705.558 lei, reprezentand 20% din capitalul social de 868.527.790 lei.

in anul 2024 a fost realizat profit net in suma de 10.778.585 lei, din care, conform aprobrii
HAGOA nr. 7/2025, s-au repartizat urmatoarele sume:
- suma de 9.707.952 lei ca dividende brute cuvenite actionarului unic, in conformitate cu
0G. 64/2001:
- suma de 503.661 lei ca sursa proprie de finantare,
- suma de 575.000 lei la fondul de participare a salariatilor la profit,

in data de 28 iulie 2025 au fost achitate actionarului unic, Statul Romén prin Ministerul Energiei,
dividendele nete dupa refinerea impozitului de 10% in suma de 8.737.157 lei respectiv dupa
virarea in data de 22.08.2025 a impozitul aferent, in suma de 970.795 lei.

Membru Bjrectorat, ‘ I Presedinte Directorat, Membru Directorat,
Sorin CHIR AdrianAaeonoe FOGHIS

Director econgni‘c,
Bogdan Pt E‘fﬁU

PROSPECT APERIO AUDIT

27. APR. 2026

B i s x
?’r] :if:nhf:(:@:on Burhsss
LOD d(” ’(’(_'nrlh'carc %

13



SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2025

Aceste situatii financiare sunt prezentate de Societatea de Administrare a Participatiilor in

Energie S.A. ("SAPE SA” sau “Societatea™).
Situatiile financiare pe anul 2025 au fost avizate in sedinta Consiliului de Supraveghere, astazi

27.04.2026.
1. ACTIVE IMOBILIZATE
a) Imobiliziri necorporale
Cheltuieli de {\van.m.lri “
constituire si Alte imobiliziri DR UIZAE. Total
cheltuieli de (lei) e (lei)
dezvoltare curs'
(lei) (lei)
Valoare bruti
Sold la 31
= .705.542 - 705
decembrie 2024 73054 7705542
Cresteri - 16.867 - 16.867
Jan =
Ce. ari, transferlfn i 14.667 ) 14.667
si alte reduceri
Sold la 3l
decenbiie 2025 - 7.707.742 - 7.707.742
Ajustiri de
valoare,
amortizari si
ajustiri pentru
depreciere
Sold la 31 | 726.265
decembrie 2024 i . ) 1.726.265
Amortizare
inregistrata in
cursul exercitiului ) 775.280 ) 775.280
financiar
Reduceri sau reludri - 14.667 - 14.667
Sold Ia 31 5 486.8
decembrie 2025 - 2.486.878 - 2.486.878
Valoarea contabila
neta la 31 - 5.979.277 - 5.979.277
decembrie 2024
Valoarea contabila
neta la - 5.220.864 - 5.220.864
31 decembrie 2025 :
PROSPESTAPERIO AUDIT
27, APR. 2026
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2025

in anul 2024 au fost achizitionate licente Microsoft Windows10. Microsoft Office 2021,
Anydesk, licente de exploatare comerciala a capacitatilor de producere a energiei electrice si
alte imobilizari necorporale, in suma de 723.980 lei.

Nu au fost efectuate cheltuieli de constituire sau dezvoltare.

in anul 2025 au fost achizitionate licente Microsoft Windows10, Microsoft Office 2021 si alte
imobilizari necorporale, in suma de 16.867 lei si au fost scoase din evidenta prin casare licente

in suma de 14.667 lei.
Nu au fost efectuate cheltuieli de constituire/dezvoltare sau cu alte imobiliziri necorporale.

b) Imobiliziri corporale

Teren si Instalatii i s Avans si
amenajare | Constructii tehnice si Mt,e mst.allatn imobilizdri Total
teren masini St mobilier corp. in curs
(lei) (lei) (lei) (lei) (lei) (lei)
Valoare bruta
Sold la 31 decembrie 2024 7.359.840 36.109.912 | 100.567.339 732.439 364.385 145.133.915
Cresteri 248.657 248.657
Cedari, transferuri si alte - -
. ) - 95.629 294.445 390.074
reduceri, PIF-uri
Sold la 31 decembrie 2025 7.359.840 36.109.912 | 100.567.339 636.810 318.597 144.992.498
Ajustiri de valoare,
amortiziri si ajustiri pentru
depreciere

Sold la 31 decembrie 2024 888.325 5.133.806 18.883.396 225.620 - 25.131.147

Atiriizare uigisteati o 373.842 2.208.654 9254338 | 54.110 11.890.944
cursul exercitiului financiar ' T '"' ) ) e
Reduceri sau reluari - s 1 381.660 95629 i 1.477.289
Sold la la 31 decembrie 2025 1.262.167 7.342.460 26.756.072 184.102 - 35.544.802
Viglunrea camshinnelx a3t | g qapg op 30.976.106 |  81.683.944 | 506.819 |  364.385 | 120.002.769
decembrie 2024 e _— - s alTV s
Viloliss smiiablimetn In 6.097.673 28.767.452 |  73.811.266 | 452708 | 318.597 | 109.447.696
31 decembrie 2025 * e —— : : fen 2

in anul 2024, au continuat lucrarile de natura imobilizarilor in curs si a fost pusa in functiune
statia nedispecerizabild de producere a energiei electrice cu panouri fotovoltaice si o retea de
transport a cnergici cloctrice necesard evacudrii productiei in sistemul energetic national —

CEF 4.9995MW Daérvari 2 in valoare de 23.873.581 lei.

Proiectul a beneficiat de finantare din fonduri europene nerambursa lg'gggg}_agwA \

de Redresare

si

Rezilienta

agonal,, |

(PNRR), obtinute in cadrul | apelului competitiv o
|

27. APR. 2026 i

|
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2025

“pPNRR/2022/C6/M. ENERGIE/I1. Valoarea finantérii nerambursabile este in cuantum de

7.469.253,00 lei fara TVA.

¢) Imobilizari financiare
31 decembrie 2024 | 31decembrie 2025

Valoare bruta
Sold initial 526.253.838 539.528.022
Cresteri 13.308.209 243.283.752
Cedari, transferuri si alte reduceri 34.025 247.468.766
Sold la 31 decembrie 539.528.022 535.343.008

Ajustiri de valoare, amortiziri si ajustari
pentru depreciere
Sold initial 8.900.000 8.900.000
Ajustari inregistrate in cursul exercitiului
financiar A )

Reduceri sau reluari - -
Sold la 31 decembrie 8.900.000 8.900.000
Valoarea contabila neta la 31 decembrie 530.628.022 526.443.008

Situatiile de mai sus cu amortizérile §i deprecierea cuprinde si ajustari de valoare de la

imobilizari corporale si financiare astfel :

Denumirea Transferuri Sold la
Ajustari de valoare Sold la 31 decembrie
imobilizari 1 ianuarie 2025 in cont din cont 2025

(lei) (lei) (lei) (lei)
0 1 2 3 4=1+2-3
Ajustari pentru deprecierea
makiliriler corporale 4.600.000 3.000.000 | 1.381.660 6.218.340
Ajustari pentru pierdere
valoare a actiunilor
detinute la entititile 8.900.000 ] i 8.900.000
afiliate
Total 13.500.000 3.000.000 | 1.381.660 15.118.340
- Suma de 6.218.340 lei pentru ajustarile de valoare imobilizari corporale  reprezinta

o ajustare de acoperire a riscurilor asociate defectiunilor la componentele majore ale
turbinelor eolienne astfel ele cuprind riscuri pentru palele turbinelor eoliene care

necesita reparatia de la Parcul Eolian Curcubata in suma estimata
pentru turbinele de la Parcul Eolian Horia pentru generator, BiS&ifiEde xotreo Aupit

340 lei s1

multiplicator/cutie de viteza, sisteme auxiliare in suma estimaté d¢ 3.000.000 lei.
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE
31 DECEMBRIE 2025

- Ajustarile de valoare de la imobilizarile financiare au fost explicate detaliat la pag
18.

Societatea detine titluri de participare in societatile asociate, asa cum este descris in Nota |
(¢). Aceste situatii financiare nu includ si rezultatele societatilor in care Societatea detine
titluri de participare.

In anul 2024 valoarea participatiilor detinute de Societate in alte societiti s-a majorat cu suma
de 11.373.000 lei, reprezentind majorarea capitalului social prin aport in numerar de
11.370.000 lei, realizat de actionarii existenti ai Fondului de Investitii in Energie kazah-roman
si cu suma de 3000 lei la Bursa Romana de Marfuri prin redistribuirea de actiuni. La 31
decembric 2024. soldul participatiilor detinute de Societate in alte societati este de
427.114.370 lei.

fn anul 2024. Societatea a continuat achizitionarea de pachete de actiuni la companiile din
Sistemul energetic national, listate la Bursa de Valori Bucuresti, in suma de 1.934.344 lei.
Astfel, la 31 decembrie 2024 soldul este de 112.339.911 lei.

fn anul 2025, Societatea a continuat achizitionarea de pachete de actiuni la companiile din
Sistemul energetic national, listate la Bursa de Valori Bucuresti, in suma de 27.120.728 lei.
Astfel, 1a 31 decembrie 2025 soldul este de 139.460.639 lei.

in anul 2025, urmare a fuziunii dintre Retele Electrice Muntenia S.A., in calitate de societate
absorbanti si Retele Electrice Banat S.A. si Retele Electrice Dobrogea S.A., in calitate de
societati absorbite, pe de o parte si urmare a fuziunii dintre PPC Energie S.A., in calitate de
societate absorbanti si PPC Energie Muntenia S.A., in calitate de societate absorbitd, pe de
alta parte, precum si ca urmare a achizitionarii de noi actiuni la Fondului de Investitii in
Energie kazah-roman,valoarea totala a participatiilor detinute de Societate in alte societati este
in sumi de 395.797.392 lei si se prezintd dupd cum urmeaza:

Valoare contabila la cost % din
Nr. Nué sociatate Nr. actiuni detinute de achizitie sau de capitalul.social
Crt. preluare la
CUI 31.12.2024 | 31.12.2025 31.12.2024 | 31.12.2025 31.12.2025
RETELE
1 ELECTRICE 14507322 | 2.713.652 0 27.136.520 0 0%
MUNTENIA
2 P;%iﬁii?ra 24387371 370.043 0 3.700.430 0 0%
RETELE
3 ELECTRICE 14490379 | 9.503.502 0 95.035.020 0 0%
BANAT
RETELE
4 ELECTRICE 14500308 | 6.980.024 0 69.800.240 0 0%
DOBROGEA PROSPECT APERIO AUDIT
5 PPC ENERGIE | 22000460 | 5.179.580 0 51.795.800 0 0%
17. APR, 2026
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE
31 DECEMBRIE 2025

INDRA SOL.
6 TH. 14832595 | 49.000 49.000 49.000 49,000 49,00%
[NF.ROMANIA
BURSA
7 | ROMANADE | 1562694 55 55 55.000 55.000 0.6875%
MARFURI
8 HIDRO 32425590 | 89.000 89.000 8.900.000 | 8.900.000 99.3580%
TARNITA
FD.INV. .
9 40124288 | 76.293.520 | 117.531.512 | 76.293.520 | 117.531.512 20,00%
KAZAH-RO
10 T]TANSiOWER 40817209 | 9.434.884 | 9.434.884 | 94.348.840 | 94.348.840 67.30%
1 ERE ::ergie 22000460 0 7.088.414 0 70.884.140 21,42%
gy | ReteleElectrice | | ororans 0 10.402.890 0 104.028.900 17,93%
Romania SA
Total 110.613.260 | 144.595.755 | 427.114.370 | 395.797.392

La societatea Hidro Tarnita SA, unde SAPE SA detine 99,3580% din totalul actiunilor a fost
constituit in anii precedenti un provizion pentru deprecierea valorii actiunilor in suma de
202.565 lei.

fn anul 2023, tindnd cont de HAGEA Hidro Tarnita nr.73/30.05.2023 prin care s-a aprobat
dizolvarea voluntara anticipata a Societatii Hidro Tarnita potrivit art.227, alin.1), lit. b) si lit.
d) din Legea societatilor nr.31/1990 si deschiderea procedurii lichidarii patrimoniului, in
calitatea sa de actionar majoritar, SAPE SA a considerat oportuna constituirea unei ajustari
pentru pierdere de valoare din capitalul social al Hidro Tarnita SA in suma de 8.697.435 lei.

Intrucat Hidro Tarnita este in procedura de dizolvare voluntara anticipata potrivit art.227,
alin.1), lit. b) si lit. d) din Legea societatilor nr.31/1990 si deschiderea procedurii lichidarii
patrimoniului, in calitatea sa de actionar majoritar, SAPE SA a considerat oportuna
mentinerea ajustarii pentru pierdere de valoare in capitalul social al Hidro Tarnita SA in suma
de 8.900.000 lei, inregistrat inca de la 31.12.2023 in situatiile financiare la procentul de 100%,
procent care s-a mentinut si in anul 2025.

PROSPECT APERIO AUDIT

27. APR. 2026
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE
31 DECEMBRIE 2025

in cursul anului 2025, participatiile si actiunile detinute de Societate in alte companii, au fost

urmitoarele miscari:

e cresteri cu 41.237.992 actiuni, respectiv cu 41.237.992 lei la Fondul de
Investitii in Energie kazah-roman, conform HAGEA din 17.10.2025;

e achizitii de actiuni la societati din sistemul energetic national, listate la BVB
in valoare de 27.120.728 lei;

d) Stocuri
Valoarea stocurilor la sfarsitul anului 2025 este de 4.182 lei, reprezentdnd piese de schimb

pentru panourile fotovoltaice care vor fi montate ulterior.

PROVIZIOANE
Denumirea Transferuri Sold la
provizionului Sold la 31 decembrie
1 ianuarie 2025 in cont din cont 2025
(lei) (lei) (lei) (lei)
0 1 2 3 4=1+2-3
Provizioane pentru litigii,
;s litati
e i 44.493 3.860.698 19.518 3.885.673
despagubiri, daune si alte
datorii incerte
Alte provizioane
1.853.935 1.906.888 | 1.847.567 1.913.256
Total 1.898.428 5.767.586 | 1.867.085 5.798.929

Valoarea totald a provizioanelor constituite gi ramase in sold la 31.12.2025 este de 5.798.929
lei si prezinta urmatoarea structura:

- Provizioane pentru litigii, amenzi si penalitati, despagubiri, daune si alte datorii incerte
in suma de 3.885.673 lei, pentru dosarele n instanta aflate in derulare;

- Alte provizioane in suma de 1.913.256 lei, constituite din 575.000 lei -provizion
pentru participarea salariatilor la profit, 1.088.544 lei- provizion pentru componenta
variabila a contractelor de mandat, 171.648 lei- provizion pentru concedii neefectuate
in anul 2025, 78.064 lei- alte provizioane;

PROSPECT APERIO AUDIT

27. APR, 2026
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2025

Societatea nu acorda salariatilor beneficii in natura si nici prime jubiliare. In schimb,
Societatea a inregistrat la 31 decembrie 2025 un provizion pentru participarea salariatilor la
profit in suma de 575.000 lei, conform prevederilor OG nr.64/2001, privind repartizarea
profitului la societatile nationale, companiile nationale si societatile comerciale cu capital
integral sau majoritar de stat precum si la regiile autonome ,,..ca urmare a serviciilor
angajatilor lor in relatie cu acestea pol acorda aceste drepturi in limita a 10% din profitul
net, dar nu mai mult de nivelul unui salariu de baza mediu lunar realizat la nivelul agentului

economic, in exercitiul financiar de referintd.”

2. REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizarea profitului obtinut in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024,
comparativ cu cel incheiat la 31 decembrie 2023, este prezentata mai jos:

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
Profit contabil aferent exercitiului curent 10.778.585 14.274.452
- rezerva legala 566.972 791911
- alte rezerve - -
- acoperirea pierderii reportata - -
- profit nerepartizat 10.211.613 13.482.541
Repartizarea profitului din anii
precedenti
- dividende 4.078.902 9.707.952

In anul 2025, Societatea a inregistrat un profit contabil in suma de 14.274.452 lei (2024:
10.778.585lei), care va fi repartizat in conformitate cu OG.64/2001 cu modificarile si

completarile ulterioare.

In anul 2025 s-au platit dividende cuvenite Actionarului Unic, Statul Romén prin Ministerul
Energiei in sumi de 9.707.952 lei, conform hotararii actionarilor de aprobare a situatiilor
financiare aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2024.

20
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2025

3 SITUATIA CREANTELOR SI A DATORIILOR

0 1=2+3 2 3
Total, din care: 13,589,611.00 14,067,227 4,400,375 | 9,666,852
L Cre_ante.qin active _ 0 0 0
imobilizate
Creante comerciale 6,053,980.00 3,985,559 1,835,161 2,150,398
Sume de recuperat de la 18 77 395 64.423
CASMB 67,754.00 141,8 . !
TVA de recuperat 1,002,490.00 3,307,950 3,307,950 0
Subventii-sume de incasat 7,452,031.00 7,452,031 0 7,452,031
IL Creante din active | ,, 576 75500 | 14,887,358 | 5,220,506 | 9,666,852
circulante
II11. Provizioane pentru i) -
deprecierea creantelor (2,335,399.00) 2,150,396 2,150,398 .
IV. Cheltuieli inregistrate |, 3,44 ;55 g9 1,330,267 | 1,330,267 0
in avans

Din valoarea totala a creantelor aflate in sold la 31 decembrie 2025, ponderea cea mai mare o
reprezinta valoarea subventiei de incasat in suma de 7.452.031 lei, reprezentind finantare din
fonduri europene nerambursabile din Planul National de Redresare si Rezilientd (PNRR).
Conducerea Societatii este increzatoare ci se va incasa in totalitate In cel mai scurt timp
creanfa de la PNRR.

Celelalte creante aflate in sold la 31 decembrie 2025 reprezinta creante comerciale in suma de
3.985.559 lei, sume de recuperat de la FNUASS in suma de 141.818 lei si TVA de recuperat
in valoare de 3.307.950 lei.

Cheltuielile inregistrate in avans in sumi de 1.330.267 lei reprezinta abonamente, autorizari
si taxe pentru anul urmitor si o suma semnificativa este reprezentatd de asigurarile pentru
parcurile fotovoltaice si eoliene, referitor la pierderile din exploatare determinate de
intreruperea activitatii urmare a calamitatilor naturale.

PRO .
SPECT APERIO AUDIT

21, APR. 7076
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE
31 DECEMBRIE 2025

i - X .965.627 | 120,560,453 | 9,943,097
Total, din care: 101,033,566 137,469.177 6.96 M ¥ i ;
Furnizori 2,398,707 2,597,271 2,597,271 - -
Datorii fata de 5
bugetul a§|gurar||or 325,004 270,992 270,99
sociale
Datorii fata de )
611 282.611 -
bugetul de stat 643,740 282.61
Retineri de salarii
4,905 - -
datorate tertilor 6,923 4,905
Datorii fata de
sglc';_lrlatlldato_rn 271,130 250,039 250,039 - -
asimilate salariilor
Creditori diversi 40,000 40,000 40,000 - -
Fondul de Tranzitie 0 ; ) i
Energetica 1,040,190
Datorii fata de
institutii de credit 20,010,853 16,491,045 3,519,809 3,028,139 | 9,943,097
Alti creditori 76,293,520 117,532,314 - 117,532,314 -
Alte datorii 3,499 0 3 . B

Furnizorii in sold la 31 decembrie 2025 sunt in suma de 2.597.271 (2024: 2.398.707lei), din
care suma de 744.644 lei reprezintd furnizori - facturi nesosite aferente serviciilor prestate in

anul 2025.

Suma de 117.532.314 lei inregistratd in contul contabil 462 ,.Creditori diversi”, reprezinta
participatia Societatii cu 20% la Fondul de Investitii in Energie Kazah-Roman, majoratd in
anul 2025 cu suma de 41.237.992 lei.

22
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE
31 DECEMBRIE 2025

4. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE
A Bazele intocmirii situatiilor financiare

(1) Informatii generale
La intocmirea §i prezentarea situatiilor financiare individuale anuale s-au aplicat
reglementirile contabile in vigoare, Legea 82/1991 republicata, OMFP 1802/2014 cu
modificarile si completarile ulterioare, Legea 31/1990 cu modificarile si completarile
ulterioare. Politicile contabile ale Societatii, Codul Fiscal, OMFP 107/2025.
Situatiile financiare se refera doar la SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A
PARTICIPATIILOR IN ENERGIE S.A.

(2) Utilizarea estimarilor
intocmirea situatiilor financiare cere conducerii Societatii sa faca estimdri si ipoteze care
afecteaza valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor
contingente la data intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru
respectiva perioada. Cu toate ca aceste estimari sunt facute de catre conducerea Societdfii pe
baza celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate
pot fi diferite de aceste estimari.

(3) Continuitatea activitaii
Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care
presupune ci Societatea igi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua
aplicabilitatea acestei prezumtii, conducerea analizeazi previziunile referitoare la intrarile
viitoare de numerar.
Pe baza acestor analize, conducerea considera ca Societatea va putea sa-si continue activitatea
in viitorul previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii in intocmirea
situatiilor financiare este justificata.

(4) Moneda de prezentare a situatiilor financiare
Contabilitatea se tine in limba romana si in moneda nationald. Elementele incluse in aceste
situatiile financiare sunt prezentate in lei romanesti.

B Conversia tranzactiilor in moneda striina

Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2025 sunt Intocmite si
exprimate in lei.

Ratele de schimb utilizate pentru conversia soldurilor exprimate in valuta la 31 decembrie
2024 si 31 decembrie 2025, au fost :

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
USD 47768 4,3417
EUR 4,9741
PROSPECT 4
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE
31 DECEMBRIE 2025

Tranzactiile Societdii in moneda straind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate
de Banca Nationald a Romaniei (,,BNR™) pentru data tranzactiilor. La finele fiecarei luni,
soldurile in moneda striina sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR
pentru ultima zi bancara a lunii. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor
tntr-o moned striina si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda
striina sunt recunoscute in contul de profit si pierdere. in cadrul rezultatului financiar.

C Imobiliziri necorporale

Imobilizirile necorporale sunt reprezentate de licentele Microsoft Windows, Microsoft
Office, Any Desk si de licentele pentru programele informatice (ASSCON).

Amortizarea se calculeaza la valoarea de intrare, folosind metoda liniara de-a lungul duratei
utile de viata estimata.

D Imobiliziri corporale

(D Cost/evaluare
Imobilizirile corporale sunt evaluate la cost.

(2) Amortizare
Amortizarea se calculeaza la valoarea de intrare, folosind metoda liniara de-a lungul duratei
utile de viati estimata a activelor.

E Deprecierea imobilizirilor corporale si necorporale

La incheierea exercitiului financiar, valoarea elementelor de imobilizéri corporale si
necorporale este pusa de acord cu rezultatele inventarierii, cAnd valoarea contabila neta se
compara cu valoarea stabilita pe baza inventarierii. Diferentele constatate in minus se
inregistreazd in contabilitate pe seama unei amortizari suplimentare, in cazul activelor
amortizabile pentru care deprecierea este ireversibila sau se efectueazi o ajustare pentru
depreciere sau pierdere de valoare, atunci cand deprecierea este reversibila. Valoarea de
inventar se stabileste in functie de utilitatea bunului, starea acestuia si pretul pietei.

F Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare de natura participatiilor detinute in alte socictati sunt recunoscute ca
active si se evalueazi la costul de achizifie sau valoarea determinata prin contractul de
dobandire a acestora.
Aceste imobilizari financiare se prezinta in bilant la valoardaRSfiftfabe: et iputinafugtirile
cumulate pentru pierdere de valoare, daca este cazul.
Imobilizirile financiare reprezentand Titlurile pe termen lupg, de n%tl!ré%@ﬂm&)r detirfute in
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alte societati tranzactionate pe o piata reglementata se evalueazi la costul istoric, mai putin
eventualele ajustari pentru pierdere de valoare, in conformitate cu prevederile pet. 91, alin. 2
din OMFP nr.1802/2014.

G Investitii financiare pe termen scurt

Investitiile pe termen scurt sunt active foarte lichide care urmeazd a fi valorificate in mai putin
de un an, detinute de Societate sub forma de depozite bancare in scopul majorarii valorii
acestora cu dobanda si/sau obtinerea unor céstiguri. In categoria investitiilor pe termen scurt
intra depozitele bancare pe termen scurt. pentru care intentia este obtinerea de venituri
financiare din dobanzi.

Evaluarea investitiilor pe termen scurt se face la costul de achizitie sau la valoarea stabilita
conform contractelor in cazul depozitelor bancare.

H Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalente de numerar sunt evidentiate n bilant la cost. Pentru situaia fluxului
de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerarul din casierie si conturi la
banci.

Operatiunile privind disponibilititile aflate Tn casierie si in banci, respectiv miscarea acestora,
se urmareste distinct, In lei si n valuta.

I Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate pe baza documentelor justificative emise si recunoscute
la valoarea sumelor care urmeazi a fi incasate pentru bunurile livrate sau serviciile prestate.

J Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate pe baza documentelor justificative si recunoscute la
valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite.

K Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cind Societatea are o obligatie certa, exigibila (legala
sau implicita) generata de un eveniment anterior si este probabil ca o iesire de resurse sa fie
necesara pentru a onora obligatia, iar datoria poatc 11 cstimata in mod credibil. Provizioancle
sunt revizuite la data fiecirui bilant si ajustate pentru a reflecta cea mai buna estimare curenta
a Conducerii Societatii in aceast privinta. In cazul in care pentru stingerea unei obligatii nu

mai este probabili o iegire de resurse, provizionul este anulat prin relhgrgdg penifurherio AUDIT

27, APR. 2026
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L Pensii si beneficii ulterioare angajirii

in cadrul activitatii curente pe care o desfasoara, Societatea efectueaza plati catre Statul romén
in beneficiul angajatilor sai. Toti salariatii Societétii sunt inclusi in planul de pensii al Statului
romén. Societatea nu opereazi nici o alta schemd de pensii sau plan de beneficii post-
pensionare si, in consecintd, nu are nicio obligatie in ce priveste pensiile.

M Capital social

La 31 decembrie 2025, capitalul social al Societatii este in valoare de 868.527.790 lei fiind
constituit din 86.852.779 actiuni cu valoare nominala de 10 lei pe actiune.

N Dividende

Dividendele de platd cuvenite actionarului unic Statul roman reprezentat prin Ministerul
Energiei sunt recunoscute ca datorie in perioada in care este aprobatd repartizarea profitului.

0 Recunoasterea veniturilor

Veniturile din exploatare sunt recunoscute la valoarea integrald in perioada la care se refera,
pe masura inregistrarii acestora.

Societatea inregistreaza ca si venituri din exploatare, venituri din vanzarea de energie
electrica, venituri din prestari servicii, venituri din vanzare marfa, din penalitati contractuale
si venituri din despagubiri, amenzi si penalitati.

Veniturile financiare cuprind: veniturile din imobilizari financiare, venituri din investitii
financiare cedate, venituri din diferente de curs valutar, venituri din dobanzi, venituri obtinute
din sconturi acordate si alte venituri financiare. Acestea sunt recunoscute in perioada la care
se refera pe masura inregistrarii acestora.

Societatea incaseaza dividende proportional cu cota de participare la capitalul social, de la
persoane juridice romane sau straine, daca la momentul inregistrarii acestora detine minimum
10% din capitalul social al persoanei juridice pe o perioada neintrerupta mai mare de 1 an. In
alte situatii, valoarea dividendelor cuvenite Societatii este ajustata cu impozitul aferent.
Veniturile din provizioane si ajustari pentru depreciere sau pierdere de valoare sunt
recunoscute in perioada la care se impune reluarea provizionului initial recunoscut.

F Cheltuieli

Cheltuielile efectuate de Societate sunt cheltuieli de exploatare si cheltwel fimangiareo aupiT
Cheltuielile de exploatare includ:
1. cheltuieli cu producerea energiei electrice regenerabila, de natura: 27. APR. 2026

|
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- cheltuieli cu piesele de schimb, cheltuieli cu reparatiile, prestarile de servicii de comunicare,
transmitere date si dispecerizare , cheltuielile de transport a energiei electrice;

- cheltuieli cu alte materiale consumabile;

. cheltuieli cu chiria sediu;

. cheltuieli cu deplasarile personalului;

. cheltuieli cu protocolul;

. cheltuielile cu salariile personalului;

_cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor detinute;

. cheltuieli privind alte prestatiile externe efectuate de catre terti;

_ cheltuieli cu impozite si taxe anuale datorate si alte cheltuieli de exploatare.

e ~1 N b B W

Inregistrarea in contabilitate a tuturor acestor cheltuieli se face in baza documentelor
justificative si sunt recunoscute in perioada la care se refera.

Cheltuielile financiare includ: cheltuielile privind investitiile financiare cedate, diferentele
nefavorabile de curs valutar, cheltuielile cu dobanzile bancare datorate aferente exercitiului
financiar in curs si alte cheltuieli financiare, fiind recunoscute in perioada la care se refera.

Q Impozite si taxe

Datoriile legate de impozite si taxe sunt inregistrate in perioada la care se refera si sunt platite
la termenele legale. SAPE SA achita in termen impozitul datorat pe terenurile detinute,
impozitul datorat pe cladiri, constructii (inclusiv constructii speciale) si impozitul pe
mijloacele auto.

R Contingente

O datorie contingenta este:

- fie o obligatie potentiala, aparutd ca urmare a unor evenimente trecute, anterior datei
bilantului si a carei existenta va fi confirmatd numai de aparitia sau neaparitia unuia
sau mai multor evenimente viitoare incerte, care nu pot fi in totalitate sub controlul
Societatii;

- fie o obligatie curentd apdrutd ca urmare a unor evenimente trecute, anterior datei
bilantului, dar care nu este recunoscuta, deoarece ori nu este sigur c¢i vor fi necesare
iesiri de resurse pentru stingerea acestei obligatii, ori valoarea ei nu poate fi evaluata
suficient de credibil.

PROSPECT APERIO AUDIT

27. APR. 2026
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5. PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE

nu este cazul

" 868.527.790

Valoare Valoare
Numar: 86.852.779 e 10 e 0
ecart Il actiuni - 1: actiuni - 2:
* au fost integral varsate DA
* numarul actiunilor pentru care s-a
cerut, fara rezultat, efectuarea nu este cazul
varsamintelor;

* data cea mai apropiata si data limita de
: Prop nu este cazul
rascumparare;
* caracterul obligatoriu sau neobligatoriu al
o nu este cazul
rascumpararii;
* valoarea eventualei prime de rascumparare; nu este cazul

e R

nu este cazul

* tipul de actiuni;
* numar de actiuni emise; nu este cazul
* yaloarea nominala totala si valoarea incasata la

R nu este cazul
distribuire;
* drepturi legate de distributie: nu este cazul
* numarul, descrierea si valoarea actiunilor

nu este cazul

corespunzatoare;
* perioada de exercitare a drepturilor; nu este cazul
* pretul platit pentru actiunile distribuite: nu este cazul

* tipul obligatiunilor emise; nu este cazul
* valoarea emisa si suma primita pentru fiecare tip de obligatiuni; nu este cazul
* pbligatiuni emise de entitate, detinute de o persoana nominalizata sau
imputernicita de aceasta:

* yaloarea nominala; nu este cazul
* valoarea inregistrata in momentul platii. nu este cazul

.

nu este cazul

* explicatie; nu este cazul
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in anul 2024, sumele alocate din profitul anilor anteriori pentru constituirea rezervelor legale
au fost in valoare de 110.462.192 lei.

Valoarea rezervelor legale constituite la 31.12.2025 este de 111.254.103 lei, fiind
suplimentata cu suma de 791.911 lei adica 5% din profitul brut contabil.

Suma preluata de Societate la infiintare (2014) de la Electrica SA sub forma “alte rezerve” si
sumele constituite Tn urma repartizarii din profitul anilor anteriori ca sursa proprie de
finantare, dar neutilizate, au fost incorporate in majorarea capitalului social.

Suma reprezentand sursa proprie de finantare in urma repartizirii profitului pentru anii 2020~
2025 este de 107.362.543 lei.

6. INFORMATII PRIVIND SALARIATII SI MEMBRII ORGANELOR DE
ADMINISTRATIE SI DE CONDUCERE

a) Indemnizatii acordate membrilor organelor de administratie si de conducere
Valoarea indemnizatiilor in anul 2025 este de 4.488.259 lei (2024: 5.029.050 lei).

b) Obligatiile contractuale cu privire la plata pensiilor citre fostii membri ai
organelor de administratie si de conducere
Societatea nu are nici o obligatie cu privire la plata pensiilor cétre aceste categorii de
personal de conducere.

¢) Valoarea avansurilor/creditelor acordate membrilor organelor de administratie si
de conducere |n timpul exercitiului financiar
Societatea nu a acordat avansuri/credite citre niciuna dintre categoriile de personal de
conducere.

d) Salariati

2024 2025
Numir mediu, cu defalcarea pe fiecare categorie 46 42
TESA-numar mediu 46 42

salarii platite sau de platit aferente exercitiului (lei) 6.587.406 6.008.383

Societatea nu a acordat avansuri de trezorerie Directoratului sau Consiliului de Supraveghere,
au fost respectate prevederile contractului de mandat si decontate cheltuielile atunci cind a
fost cazul, pe baza documentelor justificative prezentate.

Cheltuielile salariale ale Societatii in anul 2024 2025
Cheltuieli cu salariile personalului, din care: 11.616.456 10.496.642
- conducere (directorat, consiliu de PROSPECT APERIO AUDIT
supraveghere) 3.029.050 4.488.25
77, APR. 1076
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Cheltuielile salariale ale Societitii in anul 2024 2025
- personal TESA 6.587.406 6.008.383
Cheltuieli cu tichetele de masa 161.082 192.698
Cheltuieli cu primele rcplrezentand 402,610 562,026
participarea personalului la profit
Alte cheltuieli salariale 163.409 122.933
. 0
Cheltuieli cu vouchere de vacanta g
Contributia asiguratorie de munca 270.370 249.303
Total 12.680.761 11.623.602

7. ALTE INFORMATII
a) Informatii cu privire la prezentarea entititii raportoare

fncepand cu anul 2018, SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A PARTICIPATIILOR IN
ENERGIE - SAPE SA, prin Hotarirea Adunari Generale Ordinare a Actionarilor
nr.1/10.01.2018, s-a aprobat revocarea membrilor Consiliului de Administratie al SAPE SA
si a desemnat primii membri ai Consiliului de Supraveghere al SAPE SA, trecand la forma
de administrare din sistem unitar in sistem dualist

Societatea are sediul in Bucuresti, str. Buzesti nr.71, etaj 4-5, sector 1, este persoand juridica
romana, functioneazi sub regimul juridic de societate pe actiuni si isi desfasoara activitatea in
conformitate cu legislatia roméana aplicabila in vigoare, coroborat cu prevederile Actului
Constitutiv.

SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A PARTICIPATIILOR IN ENERGIE S.A.,
inregistratd la Oficiul National al Registrului Comertului la data de 07.05.2014, a fost
constituita prin divizarea partiald a Electrica SA, in conformitate cu proiectul de divizare din
19.12.2013 si cu prevederile Hotararii Guvernului nr.85/2013, publicatd in Monitorul Oficial
al Romaniei nr.147/19.03.2013.

Obiectul principal de activitate al societitii este conform cod CAEN -3512 - Productia de
energie electrica din resurse regenerabile.

SAPE S.A. are un capital social in valoare de §68.527.790 lei, impartit pe actiuni nominative,
cu o valoare nominala de 10 lei fiecare.

PROSPECT APERIO AUDIT

27, APR, 2025
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b) Informatii privind relatiile entititii cu filiale, entititile asociate sau cu alte
societiti in care se detin participatii

Informatiile privind filialele, societatile asociate si societati sub control comun sunt prezentate
in Nota 1 (c).

c) Venituri din activitatea de baza

in anul 2025, Societatea a inregistrat venituri totale in suma de 62.287.187 lei, dupa cum

urmeaza:

e 17.718.162 lei venituri din servicii prestate;
29.850 lei venituri din chirii;
67.745 lei alte venituri din exploatare
9.855.447 lei venituri din dividende;
16.138.331 lei venituri din dobénzi;
15.411.746 lei venituri din diferente de curs valutar;
e  3.065.906 lei alte venituri financiare

d) Onorariile plitite auditorilor/cenzorilor

Auditorul financiar extern PROSPECT APERIO AUDIT SRL, auditorul extern independent
al Societatii va emite rapoartele de audit al situatiilor financiare aferente exercitiilor financiare
incheiate la 31 decembrie 2024, 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2026, in baza contractului
nr.155 din 24.12.2024.

_—[

e) Orice detaliere a elementelor din situatiile financiare anuale, semnificative si
relevante
2024 2025

Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 213,869 494,705
Alte cheltuieli materiale 891,396 766,085
Cheltuieli privind utiliatatile 15,138 15,643
Cheltuieli privind marfurile 1,678,770 -
Cheltuieli cu personalul 12,680,761 11,623,602
Ajustari de valoare privind imob corporale si necorporale 12,958,644 11,284,563
Ajustari de valoare privind activele circulante 2,335,398 (185,000)
Cheltuieli privind prestatiile externe 9,236,740 10,765,088
Cheltuieli cu chiriile 436,294 451,753
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 1,751,510 2,536,039
Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator 31155 —30:310 |
Alte cheltuieli 21,357 46 OSPECT /304:8824 UDI
Ajustari privind provizioanele (767,2b0) 3.900.501
Total cheltuieli exploatare 62,819,937 /], MtRo0sa73

31
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f) Investitii financiare pe termen scurt

La 31 decembrie 2025, valoarea investitiilor financiare pe termen scurt sub forma depozitelor
bancare este in sumi de 586.006.287 lei, (FX EUR/RON 5,0985, FX USD/RON 4,3417) la
care se va adauga si dobénzile bancare ce vor urma sa se incaseze la termenul de lichidare al
depozitelor in suma de 2.211.723 lei

g) Modificiri ale politicilor contabile si de clasificare
Nu au existat modificari ale politicilor contabile in exercitiul incheiat.
8. INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

a) Lichiditatea generala/ curenta =Active curente/Datorii curente este de 87,61 la 31
decembrie 2025 si reprezintd capacitatea Societétii de a-si onora obligatiile de plata pe
termen scurt, neexistand riscul incapacitatii de plata.

LG=AC/DC 610.251.925/ 6.965.627 = 87,61

b) Solvabilitate patrimoniala = Capitaluri proprii/Active totale*100 este de 87,95% la
31 decembrie 2025 si reflecta capacitatea Societdtii de a-si onora toate scadentele, atat pe
termen scurt cét si pe termen mediu si lung.

SP=CPR/AT*100 1.100.626.977 /1.251.363.493*100= 87,95%

¢) Rata autonomiei financiare = Capital propriu/Capital permanent*100 este de 98,32
%, indicator care arati ponderea capitalului propriu in totalul pasivului bilantier, situatia
Societatii fiind una buna.

Raf=CPR/PB*100 1.100.626.977,00/1.119.397.142,00* 100 = 98,32%

Indicatorii calculati prezinta o imagine fidela a Societatii, a pozitiei financiare, fard a ne
rezuma la calculul unui singur indicator de analiza care ar putea conduce la o interpretare
eronata a situatiei financiare.
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d) Indicatori de risc

Indicatorul gradului de indatorare

Credite TL

Capitaluri proprii + Credite TL

12.971.236

1.113.598.213

= | 1,16%

Indicatorul aratd cat la sutd din capitalurile proprii reprezintd creditele peste un an si

posibilitatea acoperirii acestora din rezerve si capitalul social.

e) Indicatori de activitate

- Viteza de rotatie a
stocurilor

Stoc mediu X

= | Costul materialeor
consumate

365

5.079

3.198.245

365 | =

3,66

zile

- Viteza de rotatie a debitelor —
clienti

= | Sold mediu clienti X
Cifra de afaceri

365

3.064.845

17.748.012

365 | =

63,03

zile

- Viteza de rotatie a creditelor —
furnizor

Sold mediu furnizori
= | Achizitii bunuri si X
servicii

365

1.670.939

11.661.416

365 | =

52,3

zile

- Viteza de rotatie a
activelor

Cifra de afaceri
Active totale

17.748.012

1.279.016.694

0,01

ori

33
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f) Indicatori de profitabilitate

- Rentabilitatea
capitalului angajat

_ | Profit IDIP(EBIT) s | 100 | = 17.234.814 100 1,55%
Capital angajat 1.185.106.551
- rata profitului
operational
_ | Profit IDIP(EBIT) " — 17.234.814 100 97,11%
Cifra de afaceri 17.748.012
- Productivitatea muncii
Cifra de afaceri 17.748.012 1 422.572 e
= | Numar mediu X 1 = mii lei /an
personal angajat 42
e) Indicatori privind
rezultatul pe actiune
- Rezultatul pe actiune
Profitul net 14.274.452 1 0,16
= | numar de actiuni X 1 = Lei
comune 86.852.779

a) Indicatori de lichiditate

- Indicatorul lichiditatii curente

- Indicatorul lichiditatii imediate

b) Indicatori de risc

* Indicatorul gradului de indatorare

c) Indicatori de activitate

* Viteza de rotatie a stocurilor
- Viteza de rotatie a debitelor —
clienti

UM

ori

ori

%

Zile
Zile

34

31.12.2024  31.12.2025

75,29 87,61

75,29 87,61

1,39%

96,48

82,72

3,66

63,03

PROSPECT APERIO AUDIT
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- Viteza de rotatie a creditelor —
furnizor Zile 81,48 52,30

- Viteza de rotatie a activelor ori 0,01 0,014

d) Indicatori de profitabilitate

- Rentabilitatea capitalului angajat % 1,10% 1,55%

- rata profitului operational % 85,23% 97,11%
mii lei

- Productivitatea muncii lan 332 423

e) Indicatori privind rezultatul pe actiune

- Rezultatul pe actiune Lei 0,12 0,16

9. EVENIMENTE ULTERIOARE

Evenimentele ulterioare datei bilantului sunt acele evenimente, favorabile sau nefavorabile,
care au loc intre data bilantului si data la care situatiile financiare anuale sunt autorizate pentru
emitere.

Nu au avut loc evenimente semnificative intre data bilantului si data autorizirii situatiilor
financiare, neaparand nicio situatie care sa afecteze direct cifrele raportate.

10. CONTINGENTE

(a) Actiuni in instanti

Conducerea Societatii a ficut departajarea intre active contingente , datorii contingente
si provizioane pentru riscuri si cheltuieli . Acolo unde s-a estimat fmpreuna cu
departamentul juridic ci va exista o iesire de numerar in viitor, s-au constituit
prudentional ajustiri de valoare pentru litigii conform Notei aprobate de Consiliu de
Supraveghere nr 535/04.02.2026.

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instantd. Conducerea Societitii consideri ci
aceste actiuni nu vor avea un efect advers semnificativ asupra| readetelor eesomicesi a
pozitiei financiare a Societatii ,inafara celor la care s-a constituit ajustari de valoare.

27. APR. 2026
‘Fm‘ identification purpose.
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(a) Impozitarea

Calculul impozitului pe profit la 31.12.2025 a fost prezentat in declaratia D 101 de impozit
pe profit ce se va depune la Agentia Nationala de Administrare Fiscala (A.N.A.F.) pana
in 25.iunie 2026 si este inscris si in registru de evidenta fiscala.

Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modificari in ultimii ani $i este intr-o
faza de adaptare la jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, inca exista interpretari diferite
ale legislatiei fiscale. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite
aspecte, procedand la calcularea unor impozite §i taxe suplimentare si a dobanzilor si
penalitatilor de intarziere aferente (in prezent penalitati determinate de durata intarzierii, plus
0,02% pe zi dobanda de intrziere). In Romania, exercitiul fiscal rimane deschis pentru
verificare fiscala timp de 5 ani. Conducerea Societitii considera cé obligatiile fiscale incluse
in aceste situatii financiare sunt adecvate.

Membru Difectorat, Presedinte Directorat, Membru Directorat,
Sorin CHIRITA Adrian fgeorge FOGHI$

Bosdar PIRVMI #4C1

PROSPECT APERIO AUDIT

21. APR. 2026
For identification purpose,
In scop de identificare,
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