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Raport de Audit asupra Situatiilor Financiare

Opinie fird rezervd dar cu atentionare

1. Am auditat situatiile financiare anexate ale Societatea De Administrare A
Participatiilor in Energie S.A. ("Societatea"), care cuprind: bilantul la data de
31.12.2025. contul de profit i pierdere aferente exercitiului financiar incheiat la aceeasi
data. situatia fluxului de trezorerie la aceeasi data, situatia modificarilor capitalurilor
proprii, un sumar al politicilor contabile aplicate si alte informatii explicative la
situatiile financiare. Situatiile financiare mentionate se referd la:

e Activ net / Total capitaluri: 1.100.626.977 Lei
e Cifra de afaceri 17.748.012 Lei
e Profitul exercitiului financiar 14.274.452 Lei

2. in opinia noastra, situatiile financiare ale Societatea De Administrare A Participatiilor
in Energie S.A., auditate de noi. prezintda de o manierd fideld, pozitia financiara a
Societatii, rezultatul contabil al exercitiului financiar, fluxul de trezorerie al Societatil,
situatia modificrilor capitalului propriu la data de 31.12.2025, in conformitate cu
prevederile Ordinul Ministerului Finantelor Publice (OMFP) 1802/2014 privind
aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si cu
politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare.

Baza pentru opinie

3. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
(“ISA™) si cu Legea 162/2017 (.Legea™). Responsabilitatile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un audit
al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de Societate.
conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standardele

1



Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA) si conform cerintelor de etica
profesionala relevante pentru auditul situatiilor financiare din Roménia si ne-am
indeplinit celelalte responsabilitati de etica profesionald, conform acestor cerinte. Credem
ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o
baza pentru opinia noastra.

Atentionare asupra unor aspecte

Atragem atentia asupra Notei 3 din Notele la Situatiile Financiare (pagina 21), care descrie
valoarea creantelor din subventii de incasat din Planul National De Redresare $i Rezilienta,
raportate de Societate. O creantd, in suma de 7.452.031 lei. este aferenta Cererii de Transfer
ar. 2 din cadrul proiectului de investitii finantat prin programul Planului National De
Redresare Si Rezilientd pentru parcul fotovoltaic Darvari 2. Asa cum este mentionat in nota 3
(pag 21) din Notele la Situatiile Financiare, Conducerea Societdtii este increzitoare in
recuperarea integrala a acestei sume, avand in vedere ca, la data raportului de audit, cererea de
Transfer nr. 2 se afld in etapa finald la Directia Economica din cadrul Ministerului Energiei
pentru avizarea platii. Conform procedurilor operationale ale Ministerului, aceastd etapa
indica faptul cad dosarul a parcurs deja analizele favorabile ale compartimentelor de
specialitate (tehnic si juridic). aspect confirmat Auditorului si prin Scrisoarea de Confort
primiti de la Conducerea Societatii in data de 8 aprilie 2026. Opinia noastrd nu este
modificatid cu privire la acest aspect.

Noul context international, in care razboiul dintre Statele Unite ale Americii, [srael gi Iran se
poate extinde foarte rapid, are deja efecte globale, nu doar in ceea ce priveste implicatiile
razboiului, ci si in cresterea pretului petrolului. De asemenea. riscul cu privire la contextul
complicat de securitate, de la granitele Romdniei. in care este implicata Ucraina si Federatia
Rusi, ar putea avea consecinte imprevizibile in viitor asupra intregii economii locale si
internationale si deci asupra activitatii Societatii. Cele doua conflicte determina existenta unui
grad ridicat de imprevizibilitate si posibile consecinte in viitor asupra intregii economii locale
si internationale §i, prin urmare, asupra activititii Societatii. Aceste evenimente, generate de
rizboi si implicatiile acestuia, au afectat si se asteapta sa afecteze activititile din diverse
sectoare ale economiei, rezultind un risc crescut de intreruperi ale lantului de aprovizionare.
Societatea a luat masuri si monitorizeaza continuu situatia si este increzatoare ca principiul
continuitatii activitatii care a stat la baza intocmirii situatiilor financiare nu este afectat.
Impactul evenimentelor ulterioare asupra activitatii viitoare a Companiei poate diferi de
estimarea conducerii. Opinia noastra de audit nu s-a modificat cu privire la aceste aspecte.
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Alte informafii

Raportul administratorilor, nu face parte din situatiile financiare, contine 20 de pagini i a fost
semnat in data de 27 aprilie 2026. Opinia noastra asupra situatiilor financiare individuale nu
acopera raportul administratorilor. in legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul
financiar incheiat la data de 31.12.2025. responsabilitatea noastrd este sa citim Raportul
administratorilor si, in acest demers, sd apreciem daca existd neconcordante semnificative
intre acest document si situatiile financiare, si daca include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP 1802/2014, precum si dacd in baza cunostintelor si intelegerii
noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare cu privire la Societate si la mediul
acesteia. informatiile incluse in acest raport sunt eronate semnificativ. Ni se solicita sa
raportim cu privire la aceste aspecte. in baza activitatii desfasurate, raportam ca:

a. in raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale
anexate;

b. raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, referitor la continutul acestuia.

in plus. pe baza cunostintelor si intelegerii noastre despre Societate si mediul acesteia, obtinute
in timpul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2025, ni se cere sd raportam dacd am identificat erori semnificative in Raportul
Administratorilor. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Alte aspecte

7.

Mentiondm faptul cd mandatul nostru a fost limitat exclusiv la realizarea auditului statutar in
legatura cu situatiile financiare individuale ale Societatii intocmite la data de 31 decembrie
2025. nefiind numiti pentru realizarea auditului situatiilor financiare consolidate in cazul in
care aceasta s-ar impune.

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii. Auditul
nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societitii acele aspecte pe care trebuie
sa le raportam intr-un raport de audit statutar si nu in alte scopuri. in masura permisa de lege,
nu acceptdm §i nu ne asumam responsabilitatea decat fatd de Societate si de actionarii
acesteia, pentru auditul statutar efectuat, sau pentru opinia formata.

Situatiile financiare anexate raportului de audit nu sunt menite sd prezinte pozitia financiara,
rezultatul operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu
reglementdri si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De
aceea, situatiile financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc
reglementirile contabile din Romania, OMFP 1802/20 14,
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Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile

financiare

10. Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere 0
imagine fideld in conformitate cu prevederile OMFP 1802/2014 si pentru acel control intern
pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

11. in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitatii
Societatii de a continua activitatea, prezentdnd, daca e cazul, aspecte referitoare la principiul
continuititii activitatii si utilizand principiul continuitatii activitatii in contabilitate, cu
exceptia cazului in care conducerea. fie intentioneazi sa lichideze Societatea sau sa inceteze
operatiunile, sau nu are o alternativa realistd decdt si facd acest lucru.

12. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de

raportare financiara al Societatii.

Responsabilititile auditorului in auditarea situatiilor financiare

13. Obiectivele noastre sunt obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care situatiile
financiare in ansamblu sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda fie de
eroare, precum si emiterea unui raport al auditorului care si includd opinia noastra.
Asigurarea rezonabila este un nivel ridicat de asigurare, dar nu este 0 garantie cd un audit
efectuat in conformitate cu prevederile ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa
daca aceasta existi. Denaturdrile pot apdrea fie din fraude. fie din erori si sunt considerate
semnificative dacd, s-ar putea preconiza, in mod rezonabil ¢a acestea in mod individual sau
agregat, ar putea influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate pe baza acestor situatii
financiare.

14. Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA. exercitim rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identificim si evaluam riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare,
cauzati fie de frauda, fie de eroare, proiectim si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru
opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai
ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.

. Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor. dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.

o Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si a prezentarilor aferente de in formatii realizate de cétre conducere.



o Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute,
dac existd o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. in cazul in care
concluzionam ci existd o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentdri sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre s¢ bazeazi pe probele de
audit obtinute pana la data raportului nostru. Cu toate acestea. evenimente sau conditii viitoare
pot determina Societatea sd nu isi mai poata desfasura activitatea in baza principiului continuitatii
activitatii.

15. Evaluim in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii. si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

16. Comunicim persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul
auditului.

17. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastré cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile i
alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, cd ar putea sa ne afecteze independenta
si, unde este cazul. masurile de siguranta aferente.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

18. Durata angajamentului nostru este pentru al doilea an de auditare al Situatiilor financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2023.

19. Nu am furnizat Societatii servicii non audit interzise.
In numele,
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