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SAPE SA

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI CAPITALURILOR PROPRII

ACTIVE IMOBILIZATE
Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Imobilizari financiare

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL

ACTIVE CIRCULANTE

Stocuri

Creante

Investitii pe termen scurt

Casa si conturi la banci
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL

CHELTUIELI IN AVANS
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un
an

DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

ACTIVE CIRCULANTE NETE/ DATORII
CURENTE NETE

TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE

DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN

PROVIZIOANE

Nota

1a)
1b)
1c)

8g)

2

31 decembrie

2014

0
0
341.146 441
341.146.441

88.138

130.396.532
11.194
130.495.864

1.316
1.316

507.791

129.989.389

471.135.830

10.541,000

31 decembrie
2015

0

60.950
298.328.430
298.389.380

7.086
2.925.998
52.030.754
212.837.443
267.801.281

50
50

421.327

267.380.004

565.769.384

9.698.819
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SAPE SA

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI CAPITALURILOR PROPRII

CAPITAL S| REZERVE

Capital 6 431.237.800 431.237.800
Capital subscris varsat 431.237.800 431.237.800
Rezerve 40.713.077 45.486.864

Profitul sau Pierderea reportat(a)
Sold C (ct.117) . -
Sold D (ct.117) - 11.356.047

Profitul sau Pierderea exercitiului
financiar

Sold C - 95.475.735

Sold D

11.356.047 -

Repartizarea profitului 3 : 4.773.787
CAPITALURI PROPRII - TOTAL 460.594.830 556.070.565
CAPITALURI - TOTAL 460.594.830 556.070.565

Madalina RADULESCU
Director General

Gabriela PANDCURU

Sef Serviciu Contabilitate.si Patrimoniu
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SAPE SA

SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR

31 DECEMBRIE 2015

Alte venituri din exploatare:
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL

Cheltuieli cu materiile prime si materialele
consumabile
Alte cheltuieli materiale
Cheltuieli cu personalul, din care;

Salarii si indemnizatii

Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala
Ajustéri de valoare privind imobilizarile corporale
si necorporale

Cheltuieli

Venituri
Alte cheltuieli de exploatare

Cheltuieli privind prestiiile externe
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte
asimilate (ct.635+6586)
Ajustani privind provizioanele

Cheltuieli

Venituri
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN
EXPLOATARE

Profit

Pierdere

Venituri din interese de participare
Venituri din dobanzi ( ct.766)

Alte venituri financiare

VENITURI FINANCIARE - TOTAL

Ajustari de valoare privind imobilizarilefinanciare
si investitiile financiare detinute ca active
circulante

Cheltuieli {ct.686)

Venituri (ct.786)
Alte cheltuieli financiare
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL

PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR{A)
Profit
Pierdere

Nota

8¢c)

7e)
7e)

8f)

N

8c)
8¢c)
8c)

1c)
1¢c)

i i_FGR ICENTIFICATION FURPOSES
GRANT THORNTON
DATE jLDdTLS_#

2014 2015

7 25.974.776
7 25.974.776
3.906 18.299
35.485 61.499
805.256 2.495,051
649.804 2.036.944
155.452 458.107
1.026 3.208
1.026 3.208
1.241.490 13.535.590
1.240.593 13.458.293
897 77.297
10.541.000 (842.181)
10.541.000 150.000
x 992.181
12.628.163 15.271.466
. 10.703.310
12.,628.156 .
- 56.051.684

377.536 2.236.371
1.971.266 93.162.206
2.348.802 151.450.261
892.017 (892.017)
892.017 .

- 892.017

184.676 60.824.499
1.076.693 59.932.482
1.272.109 91.517.779
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SAPE SA

SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR

31 DECEMBRIE 2015

VENITURI TOTALE
CHELTUIELI TOTALE

PROFIT SAU PIERDEREA BRUT(A)
Profit
Pierdere

Impozitul pe profit (ct.691)

PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A)
A EXERCITIULUI FINANCIAR

Profit

Pierdere

2.348.809 177.425.037
13.704.856 75.203.948
. 102.221.089
11.356.047 .
- 6.745.354
- 95.475.735

11.356.047 -

Madalina RADULESCU

Di%eral

Gabriela PANDURU

Sef Serviciu Contabilitate’si Patrimoniu
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SAPE SA

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

31 DECEMBRIE 2015

Rezultatul exercitiului

Eliminarea elementelor nemonetare
Cheltuieli cu provizioanele

Cheltuieli cu ajustarile imobilizarilor financiare
Amoritzarea

Venituri din dobanda

Pierderi din cedare de participatii

Variatia soldurilor de creante
Variatia soldurilor de stocuri
Variatia soldurilor de datorii
Impozitul pe profit platit

Numerar generat din exploatare
Contributie actionari la capital social
Numerar generat din activitatea de finantare

Intrari/(Iesiri)de numerar pentru depozite
Dobanda incasata

Plati pentru achizitionare de actiuni

Incasari din penalitati contracte de privatizare
Plati pentru penalitati contracte de privatizare
Incasarea de dividende

Incasari din cesionarea de participatii
Imobilizari corporale/necorporale achizitionate
Numerar generat din activitatea de investitie

Total Numerar generat
Numerar la inceputul exercitinlui
Numerar la sfarsitul exercitiului

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2015

95.475.735

(842.181)
(892.018)
3.208
(2.236.371)
52.558.528

(157.868.273)
(5.706)
9.243.357
(9.329.821)

(13.893.542)

78.365.778
2236371
(8.848.500)
25.962.668
(8.926.918)
56.051.684
81.942.865
(64.158)
226.719.790

212.826.248
11.194
212.837.443

Exercitiu! financiar
incheiat la
31 decembrie 2014

(11.356.047)

10.541.000
892.017
1.026
{377.536)
{89.455)

507.791

118.7%6
130.075.122
130.075.122

(130.301.100)
119.401

(1.026)
(130.182.724)

11,194

11.194

La 31.12.2015, Societatea arc constituit depozit tip overnight la Banca Romana pentru Dezvoltare (BRD) in
valoare de 2.329.345 lei pentru care rata dobanzii bancare a fost stabilita zilnic de catre Banca.

In 2014, Societatea a avut depozite bancare la termen cu o maturitate de o luna constituite la Banca Romana

pentru Dezvoltare (B

Madalina RADULESCU

Dir%ral

Gabriela PANDURU
Sef Servitiu Contabilitatesi Patrimoniu
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 20135

Aceste situatii financiare sunt prezentate de Societatea de Administrare a Participatiilor in Energie S.A.
("SAPE” sau “Societatea™). Aceste situatii financiare au fost avizate in sedinta CA, astazi 09 mai 2016.
Societatea detine titluri de participare, asa cum este descris in Nota 1 (c). Aceste situatii financiare nu includ
rezultatele societatilor in care Societatea detine titluri de participare. Socictatea nu va intocmi un set de
situatii financiare consolidate.

1 ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizari necorporale

Cheltuieli de Avansuri si
constituire si imobilizari
cheltuieli de Alte necorporale
dezvoltare imobilizari in curs Total
(lei) (lei) (lei) (lei)
Valoare bruta
Preluat la infiintare - - -
Cresteri 1.026 - - 1.026
Cedari, transferuri si alte reduceri 1.026 B . 1.026
Sold 1a la 31 decembrie 2014 - - - .
Ajustari de valoare amortizari si ajustari pentru
depreciere
Preluat la infiintare - - - -
Ajustari inregistrate in cursul exercitiului financiar 1.026 - - 1.026
Reduceri sau reluari 1.026 - . 1.026

Sold la 1a 31 decembrie 2014 = ; - =

Valoarea contabila neta la infiintare
Valoarea contabila neta la 31 decembrie 2014

Cheltuielile de constituire ale firmei an fost amortizate intr-un singur exercitiu financiar.

In anul 2015 nu au fost efectuate cheltuieli de constituire/dezvoltare sau cu imobilizarile necorporale.
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobilizari corporale

Avansuri si

Instalatii Alte imobilizari
tehn. Si instalatiisi corporale
masini mobilier in curs Total
(lei) (lei) (lei) (lei)
Valoare bruta
Sold initial . - - -
Cresteri 64.158 - - 64.158
Cedari, transferuri si alte reduceri - - - =
Sold 1a la 31 decembrie 2015 64.158 - - 64.158
Ajustari de valoare amortizari si ajustari pentru
depreciere
Sold initial - - - -
Ajustari inregistrate in cursul exercitiului financiar 3.208 - - 3.208
Reduceri san reluari - - - -
Sold la la 31 decembrie 2015 3.208 - - 3.208
Valoarea contabila neta Ia 31 decembrie 2014 = = = =
Valoarea contabila neta la 31 decembrie 2015 60.950 - z 60,950

In luna septembrie 2015, SAPE a achizitionat un mijloc de transport auto in valoare de 64.158 lei si a fost
calculata amortizare lunara incepand cu luna octombrie 2015 in suma de 1.069 lei. Pana la sfarsitul anului
2015, valoarea cumulata a amortizarii este de 3.208 lei. Durata de viata calculata pentru autoturismnl
achizitionat este de 5 ani si amortizarea calculata lunar este liniara,
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

c) Imobilizari financiare

31 decembrie 31 decembrie

2015 2014

Valoare bruta
Sold initial/Preluat la infiintare 342.038.458 342,038.458
Cresteri 8.848.500 -
Cedari, transferuri si altc reduceri 52.558.528 -
Sold la la 31 decembrie 298.328.430 342.038.458
Ajustari de valoare amortizari si ajustari pentru depreciere
Sold initial/Preluat la infiintare 892.017 -
Ajustari inregistrate in cursul exercitiului financiar - 892,017
Reduceri sau relvari 892,017 -
Sold lala 31 decembrie 892.017
Valoarea contabila neta la 31 decembrie 298.328.430 341.146.441

Pentru 2015, valoarea participatiilor preluate prin protocolul de infiintare a crescut cu suma de 8.848.500 lei
reprezentand cresterea cu 6.000 lei a valorii participatiilor detinute de catre SAPE la Bursa Romana de
Marfuri (majorarea de la 40 de actiuni la 46 de actiuni cu o valoare nominala de 1.000lei/actiune) conform
HAGEA nr.1 din 19.05.2015 si cu suma de 8.842.500 lei reprezentand 88.425 actiuni ordinare detinute de
SAPE in Hidro Tarnita cu o valoare nominala de 100 lei/actiune, in baza Contractului de vanzare-cumparare
actiuni incheiat in 27 mai 2015.

Cedarile si reducerile inregistrate in 2015 au fost in valoare de 52.558.430 lei si au reprezentat transferul
actiunilor detinute de SAPE in capitalul social al socictatilor EON Energie Romania SA si EON Distributie
Romania SA, conform Sentintei arbitrale din 29.11.2013. Ca urmare a acestui transfer, ajustarea de valoare
inregistrata in 2014 a fost revarsata.

Inregistrarea ajustarii de valoare din 2014 a fost rezultatul diminuarii participatiilor preluate prin protocolul
de infiintare realizat in contextul fuziunii intre E.ON GAZ, Distributie SA. si E.ON MOLDOVA Distributie,
data de 31.12.2014 fiind data de la care fuziunea a produs efecte. In conformitate cu art.7 alin 7 din actul
constitutiv al noii societati a rezultat o modificare a numarului de actiuni detinute de SAPE in sensul cresterii
acestui numar de la 4.997.362 actiuni la 19.632.641 actiuni, dar la o valoare contabila diminuata de 2,5 lei/
actiune, fata de 10 lei / actiune (valoare preluata prin protocol), ceea ce a dus la diminuarea valorii contabile
a actiunilor SAPE in legatura cu societatea nou creata, de la 49.973.620 lei 12 49.081.602,5 lei, cu pondere in
capitalul social al E.ON Distributie Romania de 6,3474 %,
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

PROVIZIOANE
Denumirea Soldla 1 Transferuri Sold 1a 31
provizionului ianuarie 2015 in cont din cont decembrie 2015
(lei) (lei) (lei) (lei)
0 1 2 3 4=1+2-3
Provizioanc pentru litigii, amenzi
si penalitati, despagubiri, daune si 0.548.819
alte datorii incerte 10.541.000 . 992.181
Alte provizioane - 150.000 150.000
Total 10.541.000 150.000 992,181 9,698.819
Denumirea Preluat la Transferuri Sold 1a 31
provizionului infiintare in cont din cont decembrie 2014
(lei) (lei) (lei) (lei)
0 1 2 3 4=1+2-3
Provizioane pentru litigii, amenzi si
litati, d biri, d ialt
penalitar, despagubirt, daune s alte 10.541.000 - 10.541.000
datorii incerte
Total = 10.541.000 = 10.541.000

Pentru anul 2015, Societatea a analizat constituirea provizionului pentru litigii din 2014 si a considerat ca
este prudent mentinerea in continuare a provizionului in suma de 9.548.819 lei. Din valoarea provizionului
constituit in 2014 pentru litigiile demarate 1a ICC Paris, in anul 2015 a fost reluata suma de 992.181 lei, ca
urmare a sentintei definitive in dosarul 19654/MHM cu EON Romania SRL, EON Energie AG si EON
Beteilgungen GMBH,

Suma constituita ca provizion in 2014 se refera la litigiile demarate la ICC Paris pentru clauza put option din
contractele de privatizare preluate prin protocol si a fost estimata in asteptarea pronuntarii Arbitrilor din anul
2015.

Societatea nu acorda beneficii in natura sau in bani in functie de vechimea in munca a salariatilor sai si nici
prime jubiliare. Societatea nu constituie pentru anul 2015 provizion pentru plata de beneficii la iesirea la
pensie a salariatilor proprii dat fiind numarul mic de salariati care indeplinesc conditiile mentionate in
Contractul Colectiv de Munca. In schimb, Societatea a inregistrat la 31.12.2015 un provizion pentru
participarea salariatilor la profit in valoare de 150.000 lei, calculat ca produs intre numarul de salariati (24) si
castigul mediu brut lunar (6.231 lei) per salariat conform BVC 2015 aprobat prin HG 937/11.11.2015.
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizarea profitului obtinut in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015, este dupa cum urmeaza:

Repartizare a
profitului anului 2015
Repartizari ale profitului ; 95.475.735
Profit contabil
- rezerva legala 4.773.787
- profit nerepartizat 90.701.948

In anul 2015, Societatea a inregistrat un profit contabil de 95.475.735 lei, repartizat in conformitate cu OG.
64/2001 cu modificarile si completarile ulterioare. Din valoarea profitului obtinut s-a efectuat repartizarea
catre rezerva legala la nivelul de 5% din profitul contabil, iar diferenta se va repartiza in conformitate cu
decizia actionarilor ce se va lua in cadrul AGA de aprobare a situatiilor financiare, a rezultatului si alocarii
profitului net.

In anul 2014, Societatea a incheiat anul cu o pierdere contabila in valoare de 11.356.047 lei.
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

SITUATIA CREANTELOR SI A DATORIILOR

Creante

A

I. Creante din active imobilizate
Fumnizori-debitori

Taxa pe valoarea adangata
Debitori diversi

Impozit pe profit de recuperat
1L. Creante din active circulante,
total

IT1. Provizioane pentru
deprecierea creantelor

IV. Cheltuieli inregistrate in
avans

TOTAL CREANTE

Sold 1a

31 decembrie 2015

(lei)
1=2+3

341.525
6
2.584.467

2.925.998

50
2.926.048

Termen de lichiditate

— Destel

sub 1 an an

(lei) (lei)

2 3

341.525 -
6

2.584.467 -
2.925.998

50 -

2.926.048 -

Din totalul creantelor aflate in sold la 31.12,.2015, ponderea o reprezinta valoarea impozitului pe profit de
recuperat in suma de 2.584.467 lei, alaturi de TVA de recuperat (din care suma de 53.888 lei provine din anul
2014, iar suma de 18.864 lei este neexigibila), tinand cont de faptul ca SAPE nu inregistreaza tranzactii care

sa fie generatoare de TVA colectat.

Creante

A

L Creante din active imobilizate
Fumizori-debitori

Taxa pe valoarea adaugata
Debitori diversi

IL. Creante din active circulante,
total

IIL Provizieane pentru deprecierea

creantelor

IV. Cheltuieli inregistrate in avans

TOTAL CREANTE

Sold 1a

31 decembrie 2014

(tei)
1=2+3
1.380
86.753
5

88.138

1.316
89.454

Termen de lichiditate
— Dpeste]
— Sublan an
(ed) (lei)
2 3
1.380
86.753
5 -
88.138
1316 )
89.454 )
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

SITUATIA CREANTELOR ST A DATORIILOR (continuare)
Suma de 1.380 lei inregistrata in cont 4092 reprezinta abonament pentru 1 an la Monitorul Oficial.

La pozitia TVA se cuprinde atat TVA de recuperat in suma de 53.888 lei pentru achizitiile societatii pina la
31.12.2014, cat si TVA neexigibil aferent facturilor nesosite, in suma de 32.865 lei.

Sold Ia
31 decembrie Termen de exigibilitate
Datorii 2015
I-35  peste
sub I an ani __5ani
(lei) (lei)  (lei)  (lei)
(col. 2+3+4)
1 2 3 4
L Datorii financiare
IL.Alte datorii — total, dincare:
—furnizori 147.933 147.933 - -
—da.toru fata de bugetul asigurarilor 127.781 127781
sociale
—datorii fata de bugetul de stat 54.138 54.138 - .
—datorii fatade bugetele locale - - - -
—creditori diversi 2.361 2.361 .
—datorii fata de salariati 89.114 89.114 - -
1IL. Venituri inregistrate iavans
TOTAL DATORII 421.327 421.327

Furnizorii in sold la 31.12.2015 sunt in suma de 147.933 lei, din care 97.554 lei reprezinta furnizori - facturi
nesosite, aferente serviciilor prestate in anul 2015, Lista facturilor nesosite la 31.12.2015 este redata mai jos:

Furnizori facturi nesosite baza tva neexigibil total

(lei) (lei) (lei)
Electrical Business Center (prestari servicii) 519 104 623
Zamfirescu Racoti si Partenerii (servicii juridice) 71.823 17.237 89.060
Telekom (servicii telefonie) 6.348 1.523 7.871
Total 78.690 18.864 97.554
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

SITUATIA CREANTELOR SI A DATORIILOR (continuare)

Sold Ia
31 decembrie Termen de exigibilitate
Datorii 2014
L-5  peste
_sublan  ani _5ani
(lei) (lei) (lei) (lei)
{col. 2+3+4)
A 1 2 3 4
I. Datorii financiare - - - =
ILAlte datorii — total, dincare: 507.791 507.791 -
—firnizori 387.677 387.677 - -
—da.tom fata de bugetul asigurarilor 39.009 39.009 _ i
sociale
~—datorii fata de bugetul de stat 14,160 14.160 - -
—datorii fata de bugetele locale 220 220
—creditori diversi 2.361 2.361 - -
—datorii fata de salariati 64,364 64.364 -
ITI. Venituri inregistrate in avans - - - -
TOTAL DATORII 507.791 507.791 - -

Linia de furnizori este formata din facturi emise pana la data de 31.12.2014 in valoare de 217.751 lei si din
estimari pentru facturi emise ulterior datei de 31.12.2014 pentru care serviciile au fost prestate in decursul
anului 2014 in suma de 169.926 lei. Mai Jjos este o detaliere la nivel de furnizor pentru sumele estimate

pentru facturi nesosite.

Furnizori facturi nesosite baza tva neexigibil total

(lei) (lei) (lei)
Bostina si Asociatii (servicii juridice) 69.688 16.725 86.413
Zamfirescu Racoti si Partenerii (servicii Jjuridice) 67.248 16.140 83.388
Prestserv HRC (servicii protectia muncii) 125 - 125
Total 137.061 32.865 169.926
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

PRINCIPIIL, POLITICI S1 METODE CONTABILE
PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE
A Bazele intocmirii situatiilor financiare

(1} Informatii generale
La intocmirea si prezentarea situatiilor financiare anuale s-au aplicat reglementarile contabile, Legea 82/1991
republicata, OMFP 1802/2014 cu meodificarile ulterioare, Legea 31/1990 cu modificarile si completarile
ulterioare, Politicile contabile ale Societatii, Codul Fiscal, OMFP 123/04.02.2016.

Situatiile financiare aferente exercitiului precedent au fost intocmite in conformitate cu prevederile OMFP
3055/2009,

Nu au fost modificari ale politicilor contabile si de clasificare ca urmare a trecerii de la OMFP 3055/2009 ia
OMFP 1802/2014.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite pe baza costului istoric.

Situatiile financiare se refera doar la SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A PARTICIPATIILOR IN
ENERGIE S.A.

(2) Utilizarea estimarilor
Intocmirea situatiilor financiare cere conducerii Socictatii sa faca estimari si ipoteze care afecteaza valorile
raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor
financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioada. Cu toate ca aceste estimari sunt
facute de catre conducerea Societatii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor
financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

(3) Continuitatea activitatii
Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune ca
Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei prezumtii
conducerea analizeaza previziunile referitoare la intrarile viitoare de numerar.

Pe baza acestor analize, conducerea considera ca Societatea va putea sa-si continue activitatea in viitorul
previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii in intocmirea situatiilor financiare este
justificata,

(4) Moneda de prezentare a situatiilor financiare
Contabilitatea se tine in limba romana si in moneda nationala. Elementele incluse in aceste situatiile
financiare sunt prezentate in lei romanesti. o
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMEBRIE 2015

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTARBILE {continunare)
B Conversia tranzactiilor in moneda straina
Situatiile financiare la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 sunt intocmite si exprimate in lei.

Ratele de schimb utilizate pentru conversia soldurilor exprimate in valuta la 31 decembrie 2015 si 31
decembrie 2014 au fost :

31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
UsD 4,1477 3,6868
EUR 4,5245 4,4821

Tranzactiile Societatii in moneda straina sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationala a Romaniei (,BNR™) pentru data tranzactiilor. La finele fiecarei luni, soldurile in moneda straina
sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru ultima zi bancara a lunii. Castigurile
st pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda straina si din conversia activelor si datoriilor
monetare exprimate in moneda straina sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului
financiar,

C Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale sunt reprezentate de cheltuielile de constituire ale Societatii carc au fost amortizate
in exercitiul financiar 2014.

D Imobilizari corporale

(1) Cost/evaluare
Imobilizarile corporale sunt evaluate la cost.

(2) Amortizare
Amortizarea se calculeaza la valoarea de intrare, folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viata
estimata a activelor, dupa cum urmeaza;

Activ Ani
Autoturisme 5
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

PRINCIPIL, POLITICI St METODE CONTABILE (continuare)
E Deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale

La incheierea exercitiului financiar, valoarea elementelor de imobilizari corporale si necorporale este pusa de
acord cu rezultatele inventarierii, cand valoarea contabila neta se compara cu valoarea stabilita pe baza
inventarierii. Diferentele constatate in minus se inregistreaza in contabilitate pc seama unei amortizari
suplimentare, in cazul activelor amortizabile pentru care deprecierea este ireversibila sau se efectucaza o
ajustare pentrn depreciere san pierdere de valoare, atunci cand deprecierca este reversibila. Valoarea de
inventar se stabileste in functie de utilitatea bunului, starea acestuia si pretul pietei.

F Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare recunoscute ca activ se evalueaza la costul de achizitie sau valoarea determinata prin
contractul de dobandire a acestora.

Imobilizarile financiare se prezinta in bilant la valoarea de intrare mai putin ajustarile cumulate pentru
pierdere de valoare.

G Investitii financiare pe termen scurt

Investitiile pe termen scurt sunt active foarte lichide care urmeaza a fi valorificate in mai putin de un an,
detinute de Societate in scopul cresterii valorii patrimoniului prin majorarea valorii acestora si/sau obtinerea
unor castiguri din revanzare. In categoria investitiilor pe termen scurt intra depozitele bancare pe termen scurt
si titlurile de stat.

Evaluarea investitillor pe termen scurt se face la costul de achizitie sau valoarea stabilita conform

contractelor.

H Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalente de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia fluxului de nuinerar,
numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casa si conturi la banci.

Operatiunile privind disponibilitatile aflate in banci sau in casierie si miscarii acestora, se urmaresc distinet
in lei si in valuta.

I Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate pe baza documentelor justificative si recunoscute la valoarea sumelor
care urmeaza a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite.
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE {continuare)
J Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie curenta (legala sau implicita) generata
de un eveniment anterior, este probabil ca o iesire de resurse sa fie necesara pentru a onora obligatia, iar
datoria poate fi estimata in mod credibil.

Provizioanele sunt revizuitc la data fiecarui bilant si ajustate pentru a reflecta cea mai buna estimare curenta a
Conducerii in aceasta privinta. In cazul in care pentru stingerea unei obligatii nu mai este probabila o iesire
de resurse, provizionul este anulat prin reluare la venituri.

K Pensii si beneficii ulterioare angajarii

In cadrul activitatii curente pe care o desfasoara, Societatea efectueaza plati catre Statul roman in beneficiul
angajatilor sai. Toti salariatii Societatii sunt inclusi in planul de pensii al Statului Roman. Societatea nu
opereaza nici o alta schema de pensii san plan de beneficii post-pensionare si, in consecinta, nu are nicio
obligatie in ce priveste pensiile. In conformitate cu prevederile din Contractul Colectiv de Munca se acorda la
momentul pensionarii intre 1 si 3 salarii de baza brute in functie de numarul de ani vechime in Societate,
inclusiv Electrica.

L Capital social

La 31.12.2015, capitalul social al Societatii este in valoare de 431.237.800 lei fiind constituit din 43.123.780
actiuni cu valoare nominala de 10 lei pe actiune.

M Dividende

Dividendele de plata cuvenite actionarului sunt recunoscute ca datorie in perioada in care este aprobata
repartizarea profitului.

N Recunoasterea veniturilor

Veniturile din exploatare sunt recunoscute la valoarea integrala in perioada la care se refera, pe masura
inregistrarii acestora. Societatea inregistreaza ca si venituri din exploatare, veniturile din recuperari creante,
din penalitati contractuale si din datorii prescrise.

Veniturile financiare cuprind: veniturile din imobilizari financiare, venituri din investitii financiare cedate,
venituri din diferente de curs valutar, venituri din dobanzi, venituri obtinute din sconturi acordate si alte
venituri financiare. Acestea sunt recunoscute in perioada la care se refera pe masura inregistrarii acestora.
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)
N Recunoasterea veniturilor (continuare)

Societatea incaseaza dividende la valoarea de 100% de la persoanc juridice romane sau straine daca la
momentul inregistrarii acestora detine minimum 10% din capitalul social al persoanei juridice pe o perioada
neintrerupta mai mare de ! an. In alte situatii, valoarea dividendelor cuvenite Societatii este ajustata cu
impozitul aferent.

Veniturile din provizioane si ajustari pentru depreciere sau pierdere de valoare sunt recunoscute in perioada
la care se impune reluarea provizionuli initial recunoscut.

O Cheltuieli
Cheltuielile efectuate de Societate sunt cheltuieli de exploatare si cheltuieli financiare

Cheltuielile de exploatare includ: cheltuielile cu salariile, cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor, cheltuieli
privind prestatiile externe, cheltuieli cu impozite si taxe si alte cheltuieli de exploatare. Inregistrarea in
contabilitate a tuturor acestor cheltuieli se face in baza documentelor justificative si sunt recunoscute in
perioada la care se refera.

Cheltuielile financiare includ: cheltuielile privind investitiile financiare cedate, diferentele nefavorabile de
curs valutar .cheltuielile cu dobanzile aferente exercitiului financiar in curs si alte cheltuieli financiare, fiind
recunoscute in perioada la care se refera.

P Impozite si taxe

Datoriile legate de impozite si taxe sunt inregistrate in pericada la care se refera si sunt platite la termenele
legale.

Q Contingente

O datorie contingenta este:

- fie o obligatic potentiala, aparuta ca urmare a unor evenimente trecute, anterior datei bilantului si a
carei existenta va fi confirmata numai de aparitia sau neaparitia unuia sau mai multor evenimente
viitoare incerte, care nu pot fi in totalitate sub controlul Societatii;
fie o obligatic curenta aparuta ca urmare a unor evenimente trecute, anterior datei bilantului, dar
care mu este recunoscuta, deoarece ori nu este sigur ca vor fi necesare iesiri de resurse pentry
stingerea acestei obligatii, ori valoarea ei nu poate fi evaluata suficient de credibil.
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

6 PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE

a) existenta oricaror certificate de participare, valor mobiliare, obligatiuni convertibile, cu prezentarca mformatilor
cemute in Subsectinmea 8.2;
Da.l-l INu.IXI

nu este cazul

'b) caputal social subscris/patrimoniul entitatii i lei

431.237.800
Numar: 43.123,780 | Valoare actiuni - 1: | 10 | Valoare actiuni-2: | 0

"¢) mumarul si valoarea totala a
 fiecarui tip de actiuni emise

* au fost integral varsate DA
* numarul actiunilor pentru care s-a
cerut, fara rezultat, efectuarea nu este cazul
varsamintelor;

| d) actiuni rascumparabile: 7
* data cea mai apropiata si data limita de
rascumparare;

* caracterul obligatoriu sau neobligatoriu al
rascumpararii;

* valoarea eventualei prime de rascumparare; nu este cazul
¢) actiuni emise in timpul exercitlm financiar; ,
* tipul de actiuni; nu este cazul

* numar de actiuni emise; nu este cazul

* valoarea nominala totala si valoarea incasata la
distribuire;

* drepturi legate de distributie: nu este cazul

* numarul, descrierea si valoarea actiunilor

corespunzatoare; nu este cazul
* perioada de exercitare a drepturilor; nu este cazul

* pretul platit pentru actiunile distribuite; nu este cazul

1) obligatiuni emise:

¥ tipul obligatiunilor emise; nu este cazul
* valoarea emisa si suma primita pentru fiecare tip de obligatiuni; nu este cazul
* obligatiuni emise de entitate, detinute de o persoana nominalizata sau
imputernicita de aceasta:

* valoarea nominala; nu este cazul
* valoarea inregistrata in momentul platii. nu este cazul
g) certificate de participare, valon mobiliare, obligatiuni convertibile

* explicatie; | nu este cazul

nu este cazul

m este cazul

nu este cazul

nu este cazul

La finalul anului 2015 capitalul social subscris si varsat al Societatii era de 431.237.800 lei, impartit intr-un
numar de 43.123.780 actiuni nominative, cu valoarea nominala de 10 lei/actiune.

De asemenea prin protocolul de infiintare Societatea a preluat si alte rezerve, in suma de 40.875.780 lei.
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

INFORMATIIL PRIVIND SALARIATII STMEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE SI DE

CONDUCERE

a) Indemnizatii acordate membrilor organelor de administratie si de conducere

Valoarea indemnizatiilor este in suma de 456.434 lei (2014: 249.715 lei).

b} Obligatiile contractuale cu privire la plata pensiilor catre fostii membrii ai organelor de

administratie si de conducere

Societatea nu are nici o obligatic cu privire la plata pensiilor catre aceste categorii de personal de

conducere.

¢) Valoarea avansurilor acordate membrilor organelor de administratie si de conducere in timpul

exercitiului financiar

Societatea nu a acordat avansuri catre oticare dintre categoriile de personal de conducere.

d) Valoarea creditelor acordate membrilor organelor de administratie si de conducere in timpul

exercitiului financiar

Societatea nu a acordat credite catre oricare dintre categoriile de personal de conducere.

e) Salariati

numar mediu, cu defalcarea pe ficcare categorie
... TESA
salarii platite sau de platit aferente exercitiului (lei)

2015

19

19
1.234.530

2014

5

5
248.929

Societatea nu a acordat avansuri de trezorerie Directorului General, in conformitate cu prevederile

contractului de mandat si decontabile pe baza documentelor justificative.

Cheltuielile salariale ale Societatii in annl
Cheltuieli cu salariile personalului

Cheltuieli cu tichetele de masa

Contributia unitatii la asigurarile sociale
Contributia unitatii pentru ajutorul de somaj
Contributia unitatii la asigurarile sociale de sanatate
Alte cheltuieli salariale

Total

Salarii platite sau de platit aferente exercitiului financiar
total, din care pentru:

- director general

- personal TESA

- AGA/CA

24

2015
1.550.030
30480
320.908
9.062
120.228
7.909
2.038.617

2.006.464
258.336
1.550.030
198.098

2014
248.929
5.012
115.365
2.032
38.055
897
410.290

644.792

155.148

248.929

240.715
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

ALTE INFORMATII
a) Informatii cu privire la prezentarea entitatii raportoare

SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A PARTICIPATIILOR IN ENERGIE SA, societate administrata in
sistem unitar, cu sediul in Bucuresti, B-dul Lacul Tei, nr. 1-3, sector 2 este persoana juridica romana,
functioneaza sub regimul juridic de societate comerciala pe actiuni si isi desfasoara activilatea in
conformitate cu legislatia romana aplicabila in vigoare, coroborat cu prevederile Actului Constitutiv.

SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A PARTICIPATIILOR IN ENERGIE S.A. a fost constituita prin
divizarea SC DFEE — Electrica SA, in conformitate cu proiectul de divizare din data de 19.12.2013, publicat
de catre Electrica pe propria pagina web la data de 23.12.2013 si in conformitate cu prevederile Hotararii
Guvernului nr. 85/2013 pentru aprobarea strategiei de privatizare prin oferta publica de majorare a capitalului
social prin aport de capital privat al Societatii Comerciale de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice
»Electrica” SA Bucuresti, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei or. 147/ 19.03.2013, modificata prin HG
203/2014, inregistrata la Oficiul National al Registrului Comertului la data de 07.05.2014, iar Protocolul de
predare - preluare a patrimoniului de la Electrica SA a fost semnat pe data de 29.10.2014.

Obiectul principal de activitate al Societatii, in conformitate cu Clasificarea Activitatilor din Economia
Nationala este cod CAEN 7022- Activitati de consultanta pentru afaceri si tmanagement.

SAPE S.A. are un capital social in valoare de 431.237.800 lei, impartit pe actiuni nominative, cu o valoare
nominala de 10 lei fiecare.

In exercitiul financiar 2015, Societatea a avut un numar mediu de 19 angajati (2014: 5 angajati).

b) Informatii privind relatiile entitatii cu filiale, entitatile asociate sau cu alte societati in care se
detin participatii

Informatiile privind filialele, societatile asociate si societati sub control comun sunt prezentate in Nota 1 (c).

c) Venituri activitatea de baza

In anul 2015, Societatea a inregistrat total venituri in suma de 179.309.235 lei, din care;
- venituri din penalitati la contract privatizare CEZ de 25.962.668 lei
- venituri din dividende societati asociate de 56.051.684 lei
- venituri din cedare investitii financiare EON Romania de 81.942.865 lei
venituri diferente de curs valutar de 11.219.083 lei
venituri din dobanzi de 2.236.371 lei
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

ALTE INFORMATTI (continuare)
c) Venituri activitatea de baza (continuare)

Veniturile din penalitati contract privatizare CEZ au fost incasate ca urmare a deciziei arbitrala pronuntata in
data de 25 martic 2015 de Arbitrul Unic in dosarul 18994/GZ/MHM, obligand CEZ la plata sumei de
5.684.706 EUR cu titlu de despagubiri, la care s-a adaugat dobanda contractuala de 3.116% pe an incepand
cu data de 8 octombrie 2012 pana la data platii efective, precum si a sumei de 217.500 USD reprezentand
jumatate din costurile arbitrale suportate de SAPE.

d) Evenimente ulterioare datei bilantului

d.1) In martie 2016, a fost demarata actiunea in pretentii impotriva Electrica SA privind recuperarea
prejudiciutui in cuantum total estimat de 2.292.483.864,09 lei, reprezentand prejudiciu efectiv si penalitati, la
care se adauga dobanzi contractuale ce vor fi cuantificate separat prin expertiza judiciara financiar contabila.
Prejudiciul a fost constatat de Curtea de Conturi a Romaniei cu ocazia controalelor desfasurate in anii 2012 si
2013 la Electrica SA in ceea ce priveste derularea contractelor de privatizare ale filialelor. Obligatia
recuperarii acestui prejudiciu a fost transmisa in sarcina SAPE SA, ca urmare a divizari Electrica SA si
dobandirii de catre SAPE SA a calitatii de succesor cu titlu universal al Electrica SA. Actiunea a fost
inregistrata pe rolul Tribunalului Bucuresti, dosar nr. 6987/3/2016.

Tribunalul Bucuresti la data de 04.04.2016 a anulat cererea, cu drept de reexaminare in termen de 15 zile de
la comunicare si a respins ca ramasa fara obiect cererea de acordare a facilitatilor la plata taxei judiciare de
timbru, cu drept de recxaminare in 5 zile de la data comunicarii incheierii.

d.2) In martie 2016, Societatea este reclamata in instanta si contestata Decizia de incetare a Contractului
individual de munca a salariatului Lipan Valeriu, solicitand paratei plata despagubirilor egale cu drepturile
salariale recalculate de la incetarea raporturilor de munca pana la momentul platii efective, inclusiv
cheltuielile de judecata. Actiunea a fost inregistrata pe rolul Tribunalului Bucuresti, dosar 2029/3/2016.

La data de 27.04.2016, instanta incuviinteaza pentru ambele parti, proba cu inscrisuri si proba cu
interogatoriul si amana dezbaterile pentru utilitatea si administrarea probei cu martori dupa administrarea
probei cu interogatoriu. Termen de judecata la data de 08.06.2016,

d.3) In situatiile financiare 2015 intocmite de Enel Distributie Banat a fost constatata o diferenta intre cota de
participare detinuta de Societate, de la 24,8692% (cota cxistenta in evidenta contabila a Societatii la
31.12.2015) 1a 24,8683%. Diferenta rezulta din reducerea capitalului social la Fnel Distributie Banat cu suma
de 4.780 lei, urmare a restituirii in natura a imobilului situat in localitatea Pecica, judetul Arad si inscris in
cartea funciara nr.7280 a localitatii Rovine cu numar topografic 134, catre mostenitorii legali ai fostilor
proprietari si radierea sediului secundar al Enel Distributie Banat situat in Pecica, strada Rovine, numarul
173, judetul Arad, conform HAGEA nr.10 din 15.12.2011.
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

Avand in vedere ca articolul 1 din HAGEA nr. 10 din 15.12.2011 a facut obiectul unui litigin initiat de
actionarul Fondul Proprietatea, pe parcursul derularii acestnia inregistrarea reducerii de capital atat la
Registrul Comertului cat si in situatiile contabile ale Societatii a fost amanata.

Dupa finalizarea irevocabila a litigiului, prin respingerea actiunii formulata de Fondul Proprictatea,
formalitatile de inregistrare au fost continuate si finalizate la Registrul Comertului si in Registrul
Actionarilor. Desi Certificatul de inregistrare de mentiuni pus la dispozitie de Enel Distributie Banat este din
data de 03 aprilie 2015, SAPE nu poate inregistra aceasta diminuare a participatiilor detinute la 31.12.2015,
avand in vedere ca in Raportul ONRC generat in 21 aprilie 2016, SAPE nu apare ca actionar al Enel
Distributiec Banat neexistand la acest moment concordanta intre Actul Constitutiv, Registrul Actionarilor si
Registrul Comertului.

d.4) La data de 20 aprilie 2016 a fost expediata catre Secretariatul JCC Paris, Cererea de Arbitrare nr. 1073 si
a fost initial litigiul arbitral nr. 21889/MHM avand ca parti SAPE SA in calitate de reclamant si Enel
Investment Holding BV si Enel Spa, in calitate de parate.

Solicitdrile SAPE din Cererea de Arbitrare sunt: obligarea Paratelor la plata, in solidar, a daunelor-interese
compensatorii cgale cel putin cu valoarea dividendelor care ar fi trebuit sa fie distribuite reclamantuhzi pentru
amul 2012, potrivit prevederilor Clauzei 12.7 si 12.2.1 din Contractul de Privatizare plus dobanzi
penalizatoarc prevazute de art, 24.6 din Contractul de Privatizare, incepand cu data de 23 aprilie 2013 (data
aprobarii declaratiilor financiare referitoare la anul 2012), pana in momentul platii efective a sumelor
datorate cu titlu de daune-interese compensatorii.
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SAPE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

31 DECEMBRIE 2015

ALTE INFORMATII (continuare)
e) Onorariile platite anditorilor/cenzorilor
In 2015 a avut loc numirea societatii Grant Thornton Audit SRL in calitatea de auditor independent al

Societatii pentru emiterea unui raport de audit asupra situatiilor financiare aferente exercitiilor financiare
incheiate la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2015,

) Orice detaliere a elementelor din situatiile financiare anuale, semnificative si relevante
2015 2014
Onorarii acordate executorilor judecatoresti si
cabinetelor de avocatura, din care: 13.207.910 1.175.063
BIN MOISESCU - 105
BIN VITZMAN 430
BIN MANDOIU - 106
ICC PARIS 3.357.543 902.725
VOINESCU ST ASOCIATIT 1.948
MOCANU ST ASOCIATII 469.533 202.501
ZAMFIRESCU RACOTI SI PARTENERII 453.916 67.248
EON ROMANIA SRL 8.926.918 -
Chirie 84.753 19.102
Alte cheltuieli 165,630 46.428
Total cheltuieli privind prestatii externe 13.458.293 1.240.593

Suma de 8.926.918 lei a fost platita de SAPE ca urmare a deciziei Arbitrului Unic din dosarul ICC Paris nr.
19654/EM, de respingere a pretentiilor formulate de SAPE, obligand reclamanta sa plateasca onorariile
avocatilor (1.827.460,78 EUR), onorariul expertului (43.500,38 EUR si 27.820,92 lei), cheltuielile
administrative aferente ICC, onorariul arbitrului unic (147.500 USD).

g) Investitii financiare pe termen scurt

Societatea are investitii financiare pe termen scurt in suma de 52.030.754 lei (2014: 130.396.532 lei), dupa
cum urmeaza:

e titluri de stat [a CEC Bank in leila 31.12.2015 in suma de 51.998.749 lei

¢ dobanda prelevata in lei in suma de 32.005 lei
h) Modificari ale politicilor contabile si de clasificare ca urmare a trecerii de la OMFP 3055 la
OMFP 1802

Nu au existat modificari ale politicilor contabile si de clasificare ca urmare a trecerii de la OMFP 3055 Ja
OMFP 1802,
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