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Raportul Auditorului Independent

Cétre: Actionarii SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A PARTICIPATHLOR IN ENERGIE S.A.

Dpinie

Am auditat situafile financiare individuale anuale anexate ale societdfii SOCIETATEA DE
ADMINISTRARE A PARTICIPATIILOR IN ENERGIE S A, (“Socletatea® care cuprind bilanful Ia data de
31 decembrie 2017, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capialului propriu §l situaiia
fluxurilor de trezorere pentry exercifiul financiar incherat la aceasts datd, precum s un sumar al
politicitor contabile semnificative sl notele explicative.

Situatille financiare individuale anyaie ia 31 decembrie 2017 se Identific astfel:
- Activ net/Total capitaluri proprii: 2.202.724.936 lei
- Rezultatul net al exercifiulul financiar - profit: 1.808.419,208 lei

Baza pentru opinie

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA%) 5 Legea
nr.162/2017 {,Legea"). Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detalist n
sectiunea “Responsabifitijite auditorulul infr-un audit al sifuatilor financiare” din raportul nostry. Suntem
independent] fald de Socletate, conform Codului Etic al Profesionigtilor Contabili emis de Consiliul
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Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra Notei 1C la aceste situatil financiare individuale anuale, conform odreia
Societatea define ¢ imobilizare financiars reprezentand 95,358% din capitalil social al Hidro Tarnifa
8.A. gi avéind un cost de 8.900.000 lei. La 31 decembrie 2017 activul net al Hidro Tarnita S.A. a fost in
suma de 8.755.548 lei, sub nivelul costulul investitiet Societa{ii. De ment{ionat ¢ Hidro Tamita este fncl
un proiect in cws de dezvoltare si exisld o incertitudine In privinta confinuani 5i dezvoltdnl acestui
proiect datorit lipsei unel aprobari definitive din partea Ministerulul Energiei. In cazul in care
continuarea prolectulul nu ar ff aprobats se va impune evaluarea acsstei imohilizais la minimul dintre
cost §i valoarea recuperabild neta. Opinla noastré nu contine rezerve cy privire Ia acest aspect,

Dupa cum este mentionat Tn Nota 8 €) n data de 10 ianuarie 2018 Adunarea Generalj Ordinarsd a
Actionarilor Societitii a decis schimbarea conducerii Societélii §i trecerea la forma de organizare In
sistem dualist. In acest context, membrii Directoratului Socistatii numifi prin Hotdrdrea Consiliului de
Supraveghere nr 1/2018 propun ca Rapartul Administratorilor 54 fie semnat doar cu titiu de reprezentare
pentru respeciarea prevederilor arl. 28 alin (1} din Legea Contabilithfi 821991 republicatad, fir3
asumarea celor consemnate fn acesta si fird descircarea de gestiune a celor care au asigurat
conducerea Societalil In perivada ja cars acesta se refers. Opinia noastd nu confine rezerve cu privire ia
acest aspect.

Alte informatii - Raportu! Administeatorilor

Administratoril suni responsabili pentru tntocmirsa si prezentarea Raportul administratoriior si pentru
acel control imern pe care 1l considerd necesar perdru a permite intocmirea s prezentarea raporiului
care sé nu contind denatwrdri semnificative, datorate fraudei sau eroril. Raportul administratorilor este
prezentat de la pagina 1 la 16 i nu face parte din situatiile financiare individuale anuale.

Opinia noastrd cu privire Ia situatile financiare individuale anuale nu acoperd Raportul administratorilor
¢l cu exceptia cazului in care se menfioneazél explicit Tn raportul nostru, ny exprimém nici un fel de
concluzie de asigurare cu privire la Informatiile incluse Tn acesta.

in legturs ca auditul Situatiilor financlare Individuale anuale pentru exerchtiul financiar inchelat 1a 31
decembrie 2017, responsabilitalea noasirs este s& citim Raportul Administratorilor 5i, in acest demers,
58 apreciem dac3 acele alte informatit sunt semnificativ inconsecvente cu situstiile financiare individusle
anuale, sau cu cunostinjele pe care noi le-am dobandit I cursul auditulu, sau daci ele par a fi
denaturate semnificativ.

In ceea ce privests Raportul administratorilor, am cifit st raportdm dac3 acesta a fost intoemit, in toate
aspeciele semnificative, in conformitate cu OMEP nr. 18022014, punctele 489-402.

Exclusiv in baza activitalilor care trebuie desfisurate Tn cursul auditului situafiilor financiare Individuale
anuale, Tn opinia noastra.

Informatiile prezentate Tn Raportu! administratorilor peniru exercitiul financiar pentru care au fost
Tntocmite sifuatile financlare individuale anuale sunt in concordantd, n toate aspeciele
semnificative, cu situatiile financiare individuale anuale;

Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificalive, fn conformitate cu QMFP
or, 180272014, punciele 489-492.

In plus, in baza sunostinelor si intefegerii noastre cu privire la Societats si Ja mediyl acesteia,
dobandite Tn cursul auditulul situatiflor financisre individugle anuele pentru exercitiul financiar
Tncheiat la data de 31 decembrie 2017 ni se cere si raportdm dacd am identificat denaturan
semnificative in Raportul administratoritor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.



Responsabilitifile conducerii §i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea Socletdiii este responsabily pentry intocmirea situatiilor financiare individuale anvale care
s8 ofere o imagine fideld in conformitate cu OMFP nr. 18022014 i pentry acel control intern pe care
conducerea 1l considerd necesar pentru a permite intocmirea de sluatii financiare individuale anusie
lipsite de denaturin semnificative, cauzate fie de fraudé, fie de ercare.

Tn ttoemirea situafior financiare individuale anuale, conducerea este responsablis pentru evaluarea
capacitafii Societitii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daci este cazul, a aspectelor
referitoare la continuitatea activitafii si pentru ulflizarea comabilitéfii pe baza continuitsiii activitsgii, cu
excepfia cazului Tn care conducerea fie intentioneazd s# lichideze Societates say s4& opreascd
operafiunile, fie ny are nicio alt altemnativa realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvemnanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societ#li,

Responsabilitaile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau Tn obfinerea unei aslgurér rezonabile privind méasura in care situatiile
financiare individuale anuale, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
fraudé, fie de ercare, precum gi in emiterea unui raport al auditorulul care include opinia noastra.
Asigurarea rezonabild reprezint# un nive! ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului c& un
audit desfisurat In conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, dacs aceasta
axistd, Denaturdrile pot fi cauzate fie de fraud, fie de eroare & sunt considerate semnificative daci se
poate preconiza, in mod rezonabil, o acestea, individual sau cumulet, vor influenta decizile economice
ale ulihzatoritor, lyate Tn baza acestor situatii financiare individuale anuale.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercildm rafionamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul guditului. De asemenea:

'dentificim si evaludm riscurile deé denaturare semniflcalivd a situatiilor financiare individuale
anuale, cauzate fie de frauds, fie de eroare, proiectdm $i executdm proceduri de audit ca raspuns
la respectivele riscuri si obfinem probe de audit suficients €l adecvate peniru a fumniza o baze
pentru opinla noastrd. Riscul de nedetectare a unsi denaturéiri semnificative cauzate de frauda
este mal ridicat dec4t cel de nedetectare & unei denaturii semnificative cauzate de erpare,
decarece frauda poate presupune ntelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratfi false §l
evitarea controlului intern.

Tnge!egem controlul intem relevant pentru sudit, Tn vederea prolectdrii de proceduri de audit
adecvate circumstartelor, dar f4rd a avea scopul de a exprima o opinie asupra eftcacit#lli
controlului intern al Societiti.

Evaludim gradul de adecvare a paliticilor contabite utilizate si caracterul rezonabil al estimdrilor
coniabile si al prezentarilor aferente ge informatii realizate de otre conducere,

Formuf&m o concluzie cu privire la gradu! de adecvare a utilizdrii de céitre conducere a contabilitétii
pe baza continuitafii activitatii §i determindm, pe baza probelor de audit oblinute, dac3 existd o
incertitudine semnfficativd cu privire & evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societdtii de a-si continua adiivitatea. Tn cazul in care
concluziondm cd existd o incertitudine semnificativa, trebuie s& atragem atenfia in raportul
audilotului asupra prezentirilor aferente din situatiile financiare individuale anuaie sau, fn cazul in
care aceste prezentdri sunt neadecvate, si ne modificam opinia. Congluziile noastre se bazeazj
pe probele de audit obfinute péni la data raportului auditorului. Cu teate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot detemnina Societatea s& nu isi mai desfdgoare activitatea Tn bazs principiului
continuita{ii activitati,

Evalusim prezentarea. structura si confinutul situatiilor financiare individuale anuale, inclusiv al
prezentarifor de informatil, si masura in care stiuatiile financiare individuale anuale reflects
tranzacliile si evenimentele care stau la baza acestora fntr-o manierd care sd rezulte Tatr-o
prezentare fidels.



Comunicim persoanelor responsabile cu guvemanta, printre alte aspecte, aria planificats i
programarea fn imp a auditului, precum sl principalele constatéiri ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controfului intemn, pe care le identificim pe parcursul auditulu.
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