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CONTRACT NR- 5/ . 0. 200F

Versiune pentru semnare

Din data de 11 iunie 2007

INCHEIAT INTRE

S. C. ELECTRICA SA (1)
in calitate de Vanzator
Sl
ENEL S.p.A. (2)

in calitate de Cumparator

CONTRACT DE PRIVATIZARE

Privind achizitionarea si subscrierea de
actiuni la Filiala de Distributie si
Furnizare a Energiei Electrice Electrica
Muntenia Sud S.A.
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ACEST CONTRACT este incheiat la data de 11 iunie 2007
INTRE:

S. C. ELECTRICA S.A., o societate comerciala de distributie si furnizare a energiei
electrice, cu capital integral de stat, organizata potrivit legii romane, cu sediul social in
Romania, Str. Grigore Alexandrescu nr. 9, sector 1, Bucuresti, Romania, reprezentata legal
de Corneliu Stan in calitate de director general (,Vanzatorul”); si

ENEL S.p.A. (numar de inregistrare CF 00811720580) o societate organizata si functionand
in conformitate cu legea italiana cu sediul social in 00198 Roma, Viale Regina Margherita
187, ltalia, reprezentata legal de Pier Matteo Codazzi in calitate de mandatar special
(.Cumparatorul").

INTRUCAT:

(A)

(B)

(C)

(D)

(E)

(F)

(©)

Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice ,Electrica Muntenia Sud" — S.A.
(.Societatea”) este o societate pe actiuni infiintata conform legii romane, inregistrata sub
numarul J40/1859/2002 la Registrul Comertului (asa cum acest termen este definit mai jos),
avand cod unic de inregistrare 14507322, cu sediul in Bdul lon Mihalache nr. 41-43,
Bucuresti, 011172 Romania.

Vanzatorul este detinatorul a 16.835.232 actiuni ale Societatii, reprezentand 88% din
capitalul social al Societatii.

Societatea a fost infiintata in urma procesului de reorganizare a Vanzatorului in conformitate
cu Hotararea Guvernului nr. 1342 din 27 decembrie 2001 privind reorganizarea Societatii
Comerciale de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice "Electrica” - S.A., publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 47 din 23 ianuarie 2002.

In conformitate cu Legislatia Privatizarii (asa cum acest termen este definit mai jos) si cu
Strategia de Privatizare (asa cum acest termen este definit mai jos), 67 5% (saizeci si sapte
virgula cinci la suta) din capitalul social al Sacietatii urmeaza a fi vandut de catre Vanzator
catre un cumparator cu experienta financiara, manageriala si tehnica adecvate pentru
operarea in cadrul reglementat al industriei de utilitati pe cel putin o piata geografica
reglementata.

Cumparatorul a indeplinit conditile de precalificare pentru a participa la procesul
concurential de privatizare a Societatii si a depus o oferta angajanta pentru 67,5% (saizeci
si sapte virgula cinci la suta) din capitalul social al Societati. Oferta angajanta a
Cumparatorului a fost evaluata de catre Vanzator in conformitate cu criterile sale de
selectie, impreuna cu ofertele angajante primite de la alti participanti. Oferta angajanta a
Cumparatorului a intrunit punctajul cel mai mare dintre toate ofertele angajante primite de
Vanzator.

Cumparatorul a primit informatii in legatura cu Societatea si filialele sale potrivit Dosarului de
Prezentare, a avut acces deplin la Camera de Date (asa cum acest termen este definit mai
jos) oportunitatea de a vizita anumite unitati ale Societati si de a avea interviuri cu
managementul si angajatii Societatii si de a avea intalnire cu ANRE si Contabilii Societatii.

In baza ofertei angajante depuse de Cumparator, acesta a fost selectat pentru cumpararea
Actiunilor de Vanzare (asa cum acest termen este definit mai jos) si pentru achizitionarea
Actiunilor Noi (asa cum acest termen este definit mai jos).
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(H) (i) Vanzatorul a consimtit sa vanda iar Cumparatorul a consimtit sa cumpere Actiunile de
Vanzare in conformitate cu termenii si conditile prezentului Contract; si (ii) Vanzatorul a
consimtit sa asigure emiterea de Actiuni Noi, iar Cumparatorul a consimtit sa subscrie
pentru Actiunile Noi in conformitate cu termenii si conditiile prezentului Contract.

S-A CONVENIT dupa cum urmeaza:

1 Interpretare
1.4 In prezentul Contract, in absenta unei prevederi contrare:

Administrator A inseamna fiecare administrator desemnat in Consiliul de
Administratie fiind nominalizat de catre Vanzator la un moment dat in conformitate
cu Sub-clauza 12.3 (Consiliul de Administratie).

Situatii Financiare inseamna bilantul contabil si contul de profit si pierderi auditate
ale Societatii impreuna cu anexele acestora (inclusiv rapoartele de management),
elaborate in conformitate cu Standardele Romanesti de Contabilitate si retratate in
conformitate cu IFRS.

Angajamentul de Investitii Realizat inseamna, in legatura cu fiecare dintre
perioadele IPFY1 si IPFY2 (analizate impreuna) si IPFY3, valoarea investitiilor in
activitatea de distributie de energie electrica a Societatii efectiv realizate de
Societate, asa cum este aceasta dovedita prin inregistrarile corespunzatoare in
evidentele financiare si contabile ale Societatii la un moment dat si evaluate potrivit
metodelor de analizare a realizarii investitiilor stabilite de ANRE.

Pret de Achizitie Ajustat inseamna Pretul de Achizitie ajustat in conformitate cu
Clauza 7 (Ajustarea Pretului de Achizitie).

Consultant inseamna PricewaterhouseCoopers LLP, PricewaterhouseCoopers
Management  Consultants SRL, PricewaterhouseCoopers  Audit SRL,
PricewaterhouseCoopers Auditors & Accountants SRL, Institutul de Studii si
Proiectare in Energie — ISPE si consultantul juridic Norton Rose, precum si sub-
contractorii fiecaruia dintre acestia sau oricare dintre acestia;

Contul Consultantului are intelesul atribuit acestui termen in cadrul Contractului de
Escrow.

Onorariul Consultantului inseamna onorariul platibil Consultantului de catre
Vanzator si Societate in conformitate cu Acordul privind Onorariul Consultantului in
legatura cu pivatizarea Societatii.

Acordul privind Onorariul Consultantului inseamna contractul nr. 90 din 25
octombrie 2002 si actele aditionale la acesta, dintre, printre altii, Vanzator, Societate
si Consultant.

Afiliat inseamna, cu privire la orice persoana, orice alta persoana care direct sau
indirect, printr-unul sau mai multi intermediari, Controleaza persoana specificata,
este Controlata de aceasta, sau este sub Control comun impreuna cu aceasta.

Forma Convenita inseamna, in ceea ce priveste orice document, versiunea sau
forma cu data cea mai recenta a acelui document care a fost acceptata de catre
Vanzator si Cumparator si initializata in scopul identificarii numai de catre Vanzator si
Cumparator.
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Contract inseamna prezentul contract de privatizare interpretat potrivit Sub-clauzei
1.6.

ANRE inseamna Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul Energiei
infiintata in conformitate cu Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 29 din 22
octombrie 1998 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii Nationale
de Reglementare in domeniul Energiei - AN.R.E., publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 407 din 27 octombrie 1998, aprobata prin Legea nr. 99 din 6 iunie
2000, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 256 din 8 ijunie 2000, cu
modificarile ulterioare, care, in prezent, este organizata si functioneaza in baza
prevederilor Legii nr. 13 din 9 ianuarie 2007 a energiei electrice, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 51 din 23 ianuarie 2007, sau orice organism
succesor al acesteia.

Administrator B inseamna un administrator ales in Consiliul de Administratie fiind
nominalizat, la un moment dat, de catre Cumparator in conformitate cu Sub-clauza
12.3 (Consiliul de Administratie).

Reguli si Proceduri de Ofertare si Selectie inseamna regulile si procedurile care
guverneaza procesul de selectie in vederea privatizarii Societatii, transmise
Cumparatorului la data de 17 octombrie 2005 ca parte a Dosarului de Prezentare,
asa cum ar putea fi acestea maodificate la un moment dat inainte de Semnare.

Garantie de Participare inseamna garantia de participare emisa de Citibank
Romania S.A. cu nr. 500601062 la data de 25 ianuarie 2006 si a carei valabilitate a
fost prelungita la data de 25 mai 2006, in favoarea Vanzatorului, cu privire la
obligatiile Cumparatorului.

Consiliul de Administratie inseamna consiliul de administratie al Societatii.
Sedinta de Consiliu inseamna oricare dintre sedintele Consiliului de Administratie.

Certificate Fiscale inseamna certificatele atestand obligatiile bugetare ale Societatii
la data mentionata in prezentul Contract emise de catre Ministerul Finantelor Publice
si de autoritatiie publice locale relevante precum si de alti creditori bugetari in
conformitate cu prevederile relevante din Legislatia Privatizarii anexate prezentului
Contract si definite in Anexa 16.

BUBOR inseamna, pentru orice suma restanta in RON, rata dobanzii stabilita de
Banca Nationala a Romaniei pentru bancile de pe piata interbancara din Bucuresti la
ora 11:00 (ora Romaniei) la data la care suma devine restanta (sau, daca nu este o
Zi Lucratoare, in Ziua Lucratoare imediat urmatoare datei respective) pentru
depozitele in RON pentru o perioada de o (1) luna.

Zi Lucratoare inseamna o zi (alta decat Sambata ori Duminica) in care bancile sunt
in general deschise in Roma, Italia si in Bucuresti Romania pentru derularea
normala a activitatii.

Societate are intelesul prevazut in Preambul, la litera (A).
Contul Societatii are intelesul atribuit acestui termen in Contractul de Escrow.

Contabilii Societatii insemna firma de consultanta financiara selectata de Societate
pentru a elabora Bilantul Initial de Finalizare in baza procedurilor stipulate de
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 34 din 19 aprilie 2006 privind atribuirea




contractelor de achizitie publica, a contractelor de concesiune de lucrari publice si a
contractelor de concesiune de servicii, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr.
418 din 15 mai 2006.

Aprobarile privind Concurenta inseamna toate aprobarile, autorizarile si avizele
finale acordate Cumpéaréatorului, astfel cum acestea sunt solicitate potrivit clauzei
41.1.

Consiliul Concurentei din Romania inseamna entitatea administrativa autonoma
infiintata in conformitate cu Legea Concurentei nr. 21 din 10 aprilie 1996, republicata
in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 742 din 16 august 2005, sau orice entitate
succesoare accesteia.

Finalizare inseamna indeplinirea cumulativa a operatiunii de cumparare si vanzare
privind Actiunile de Vanzare si emiterea Actiunilor Noi, precum si indeplinirea tuturor
operatiunilor la care se face referire in Sub-clauza 6.2 (Subscrierea si Plata
Actiunilor Noi), Sub-clauza 6.3 (Transferul si Plata Actiunilor de Vanzare) si Sub-
clauza 6.4 (A Doua Adunare Generala).

Bilantul de Finalizare are intelesul conferit acestui termen in Sub-clauza 8.5
(Bilantul de Finalizare).

Data Finalizarii inseamna data la care are loc Finalizarea.

Conditii Suspensive inseamna conditile suspensive cu privire la vanzarea si
cumpararea Actiunilor de Vanzare si subscriererea Actiunilor Noi stipulate in Sub-
clauza 4.1.

Acord de Confidentialitate inseamna acordul de confidentialitate incheiat intre
Cumparator si Vanzator la data de 14 octombrie 2005.

Control inseamna, in ceea ce priveste orice persoana sau actiuni, capacitatea de a
dirja sau de a determina dirijarea, in mod direct sau indirect, a administrarii
respectivei persoane sau a respectivelor actiuni, fie prin detinerea de actiuni sau alte
titluri cu drept de vot, fie prin parteneriat, contracte intre actionari sau referitoare la
alte drepturi de proprietate, fie in orice alt mod, iar termenii Controlat(a) si Detinand
Controlul vor fi interpretati in mod corespunzator.

Camera de Date inseamna atat camera de date in forma fizica pusa la dispozitie
Cumparatorului la adresa din Bulevardul lon Mihalache, nr. 41-43, Sector 1,
Bucuresti, de la data de 27 octombrie 2005 pana la data de 29 octombrie 2005,
precum si camera electronica de date pusa la dispozitia Cumparatorului pe pagina
de Internet de la adresa www.merrillcorporation.com de la 17 octombrie 2005 pana
la 23 ianuarie 2006 cu accesul ulterior de la 7 martie 2006 la 28 aprilie 2006 si de la
12 junie 2006 la 31 mai 2007; termenul Camere de Date le desemneaza pe
amandoua.

Regulamentul Camerei de Date inseamna regulile care reglementeaza accesul
Cumparatorului la Camera de Date, transmise Cumparatorului ca parte a Dosarului
de Prezentare la data de 17 Octombrie 2005 asa cum pot fi acestea modificate la un
moment dat inainte de Semnare.

Administrator inseamna un Administrator A sau un Administrator B.




Scrisoare de Dezvaluire inseamna scrisoarea de dezvaluire (daca exista) furnizata
de catre Vanzator Cumparatorului la data, sau imediat inaintea, Semnarii.

Licenta de Distributie reprezinta licenta nr. 459 din data de 29 Aprilie 2002 pentru
distributia de electricitate emisa de ANRE pe numele Societatii pe data de 7 ianuarie
2005 sub numarul L — 1685 si incluzand conditile atasate la aceasta, prezentata in
Camera de Date.

Program de Electrificare inseamna programul de extindere a infrastructurii pentru
distributia si furnizarea energiei electrice in anumite zone rurale si urbane, in zone
rezidentiale din cadrul programului derulat de Agentia Nationala pentru Locuinte,
precum si in anumite proiecte majore aprobate de Guvern, pentru care finantarea a
fost asigurata in conformitate cu Hotararea Guvernului nr. 702 din 20 iunie 2003
privind asigurarea surselor necesare finalizarii lucrarilor de electrificare rurala si
urbana, alimentarea cu energie a locuintelor cuprinse in programul Agentiei
Nationale pentru Locuinte, precum si pentru unele proiecte majore aprobate de
Guvern, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 467 din 30 iunie 2003.

Sarcina inseamna orice ipoteca, obligatie (de valoare determinata sau variabila),
gaj, drept de retentie, optiune, drept de achizitie, cesiune cu titlu de garantie, sau
orice alta garantie de orice tip, inclusiv orice conventie cu privire la drepturi de
retentie sau orice acord de constituire a oricareia dintre obligatile mentionate mai
Sus.

Cont Escrow inseamna atat Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie, cat si Contul
Escrow pentru Pretul de Subscriere.

Agent Escrow are intelesul atribuit acestui termen in Contractul de Escrow.

Contract de Escrow inseamna un contract de escrow intre Vanzator, Cumparator,
Societate, Consultant si Agentul Escrow in mod substantial in forma prezentata in
Anexa 11 (Contractul de Escrow).

Fonduri Escrow are intelesul conferit acestui termen in Contractul de Escrow.

€ sau EUR inseamna moneda unica a statelor membre ale Uniunii Europene care
au adoptat euro ca moneda proprie in conformitate cu legislatia Uniunii Europene cu
privire la uniunea monetara.

EURIBOR inseamna rata dobanzii cotata de Reuters (sau, daca aceasta nu este
disponibila timp de patru sau mai multe Zile Lucratoare consecutive, o alta rata in
general disponibila convenita de catre Parti) pentru bancile de pe piata interbancara
europeana la ora 11:00 (ora Bruxelles-ului) la data la care suma devine restanta
(sau, daca nici o rata nu este cotata |la acea data, la data imediat urmatoare la care
este cotata o rata) pentru depozitele in Euro pe o perioada de o (1) luna.

Angajamentul de Investitii Anticipate inseamna, referitor la Perioada de Investitie,
valorile in Euro si natura investitiilor in activitatea de distributie de energie electrica a
Societatii, aprobate de ANRE, asa cum sunt acestea specificate pentru IPFY1 si
YPFY2 (analizate impreuna) si/sau IPFY3 in Partea 2 a Anexei 12 (sau orice parte a
acestora).

Exercitiu Financiar inseamna perioada cuprinsa intre 1 ianuarie si 31 decembrie a
fiecarui an, in decursul careia Societatea isi desfasoara activitatea.
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Forta Majora inseamna orice eveniment sau imprejurare (ori concurs de
evenimente si/sau imprejurari) neprevazute care se produc dupa Semnare si care
sunt imprevizibile, inevitabile si in afara controlului Partii afectate si care fac
imposibila sau impracticabila indeplinirea de catre Partea afectata a obligatiilor sale
in baza prezentului Contract, incluzand, fara a se limita la:

(a) explozii, incendii, contaminari cu radiati nucleare, uragane, cutremure,
inundatii, dezastre naturale, epidemii si orice alte situatii similare, si

(b) razboi si alte ostilitati (declarate sau nu), revolutii, tulburari publice,
insurectii, rebeliuni, sabotaje sau actiuni teroriste,

cu conditia ca nici unul dintre aceste evenimente sau imprejurari nu va fi considerat
ca reprezentand un caz de Forta Majora in masura in care astfel de evenimente sau
imprejurari se datoreaza neglijentei, ignorarii sau incalcarii voite a unor obligatii
contractuale sau legale ale Partii afectate sau ale vreunuia dintre subcontractantii,
salariatii sau agentii sai. In sensul prezentului Contract, un eveniment de Forta
Maijora va fi considerat ca atare numai daca va fi atestat in scris ca Forta Majora, cat
mai curand posibil dupa aparitia lui, de catre Camera de Comert si Industrie a
Romaniei organizata in conformitate cu Decretul-Lege nr. 139 din 11 mai 1990
privind camerele de comert si industrie din Romania, publicata in the Monitorul
Oficial al Romaniei nr. 65 din 12 mai 1990, sau de catre orice alt organism care
indeplineste majoritatea atributiilor Camerei de Comert si Industrie a Romaniei.

Director General inseamna directorul general al Societatii numit la un moement dat
de Consiliul de Administratie.

Adunare Generala inseamna o adunare generala a actionarilor Societatii, ordinara
sau extraordinara, conform prevederilor legii sau ale statutului Societatii.

IFRS inseamna standardele internationale de contabilitate emise de Comitetul
Standardelor Internationale de Contabilitate (asa cum au fost acestea modificate,
completate sau re-elaborate la un moment dat) si, in masura in care acestea s-au
substituit acestor standarde internationale de contabilitate, standardele
internationale de raportare financiara emise de Consiliul Standardelor Internationale
de Contabilitate (asa cum vor fi acestea modificate, completate sau re-elaborate la
un moment dat).

Contabili Independenti inseamna acea firma de contabili autorizati ce poate fi
desemnata in conformitate cu Clauza 9 (Contabilii Independenti).

Plan de Afaceri Initial inseamna planul de afaceri al Societatii pentru urmatoarele
trei (3) Exercitii Financiare in forma prezentata in Partea 1 a Anexei 12 (Planul de
Afaceri Initial).

Bilantul Initial al Finalizarii are intelesul conferit in Clauza 8 (Elaborarea Bilantului
de Finalizare).

BAR initial inseamna BAR al Societatii la data de 31 decembrie 2004 asa cum este
prevazut in documentele cu nr. K 451 si respectiv, K 452 din Camerele de Date.

Angajament de Investitii inseamna angajamentul de investiti asumat de
Cumparator asa cum este prezentat in Clauza 15.2 si Partea 2 a Anexei 12.
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Perioada de Investitie inseamna perioada de 3 (trei) Exercitii Financiare / ani
calendaristici care incepe la data de 1 |lanuarie a anului ulterior Finalizarii.

Nerealizarea Investitiei inseamna, daca este relevant, suma cu care valoarea
Angajamentului de Investitii Realizate este mai mica decat valoarea Angajamentului
de Investitii Anticipate datorate pentru perioada corespunzatoare.

IPFY inseamna oricare dintre IPFY1, IPFY2 si IPFY3.

IPFY1 inseamna prima perioada de 12 luni a Perioadei de Investitie.

IPFY2 inseamna a doua perioada de 12 luni a Perioadei de Investitie.
IPFY3 inseamna a treia perioada de 12 luni a Perioadel de Investitie,

Titlu de Proprietate asupra Terenului inseamna un certificat care atesta dreptul de
proprietate asupra terenului, emis de catre Institutia Publica competenta in
conformitate cu Hotararea Guvernului nr. 834 din 14 decembrie 1991 privind
stabilirea si evaluarea unor terenuri detinute de societatile comerciale cu capital de
stat publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 259 din 20 decembrie 1991.

Actiuni pentru Terenuri inseamna orice actiuni ce urmeaza a fi emise de Societate
catre Vanzator dupa Semnare ca parte a unei operatiuni de majorare a capitalului
social al Societatii prin aportul Vanzatorului constand in terenul utilizat de Societate,
in baza confirmarii dreptului de proprietate prin Titlurile de Proprietate asupra
Terenului.

Ultimele Situatii Financiare inseamna bilantul contabil si contul de profit si pierderi
ale Societatii aferente anului financiar 2004, impreuna cu anexele acestora,
elaborate in conformitate cu Standardele Romanesti de Contabilitate si retratate si
auditate in conformitate cu IFRS la data Ultimelor Situatii Financiare, prezentate in
Camera de Date.

Data Ultimelor Situatii Financiare inseamna 31 decembrie 2004.
Licente inseamna Licenta de Furnizare si Licenta de Distributie.

Perioada de Restrictie inseamna perioada de cinci (5) ani calendaristici incepand
de la Data Finalizarii.

Efect Negativ Substantial inseamna:

(a) initierea unei proceduri de faliment, lichidare sau dizolvare impotriva
Societatii, care nu este respinsa pana la Finalizare;

(b) situatia in care Societatea sufera o pierdere financiara neta care depaseste
Suma Substantiala, situatie care nu a fost remediata pana la Finalizare, sau

(c) suspendarea, incetarea sau anularea Licentei de Distributie sau a Licentei
de Furnizare sau a contractului de concesiune a serviciului de distributie a
de energie electrica nr. 8 din data de 1 august 2005 intre Ministerul
Economiei si Comertului si Societate (documentul nr. H 10.7 din Camera de
Date (,Contractul de Concesiune”)), aprobat prin Ordinul nr.
63/15.02.2006 al Ministrului Economiei si Comertului (documentul nr. N.41
din Camera de Date).
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cu exceptia cazului in care aceste situatii (i) au fost cunoscute de catre Cumparator
sau dezvaluite de catre Vanzator Cumparatorului inainte de Data Semnarii, sau (ii)
au fost dezvaluite in forma scrisa de catre Vanzator Cumparatorului dupa Data
Semnarii, iar Cumparatorul a renuntat sau si-a dat acordul in scris in legatura cu
acestea.

Suma Substantiala inseamna douazeci de milioane (€20.000.000) de Euro sau
echivalentul acesteia intr-o alta valuta,

Sedinta inseamna o sedinta a Consiliului de Administratie sau a Adunarii Generale.

Comisia de Negociere inseamna comisia de negociere infiintata potrivit Hotararii de
Guvern nr. 546 din 9 iunie 2005 privind aprobarea Strategiei de privatizare a
Societatii Comerciale Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice "Electrica
Muntenia Sud" - S.A., a unor masuri pentru punerea in aplicare a strategiei, precum
si privind constituirea Comisiei pentru coordonarea privatizarii acestei societati,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 587 din 7 iulie 2005, cu modificarile
ultericare.

Active Nete inseamna valoarea cumulata a activelor Societatii (stabilite si calculate
la punctele A plus B din formatul de bilant pro-forma prezentat in Anexa 5 la
Contract) minus valoarea totala a obligatiilor (pasivelor) Societatii (stabilite si
calculate la punctele E plus F din bilantul pro-forma prezentat in Anexa 5 la
Contract).

Noul Statut inseamna statutul Societatii astfel cum a fost modificat prin incorporarea
modificarilor din Actul aditional cuprins in Partea B din Anexa 1 ce urmeaza a fi
adoptat de Societate in conformitate cu Sub-clauza 6.4 (A Doua Adunare Generala).

Actiuni Noi are intelesul conferit acestui termen in Sub-clauza 3.1,
Parte inseamna o parte la prezentul Contract.

Bursa Agreata inseamna oricare dintre bursele de valori general recunoscute din
New York, Londra, Amsterdam, Paris, Frankfurt sau Bucuresti.

Dosarul de Prezentare inseamna dosarul (transmis in forma fizica si, partial, in
forma electronica, pe CD) continand memorandumul de informare, alte informatii
referitoare la Societate, Regulile si Procedurile de Ofertare si Selectie, Reguliile
Camerei de Date, inclusiv orice actualizari, adaugari, completari, maodificari,
clarificari pregatite de catre Vanzator in scopul de a permite ofertantilor accesul la
anumite date si informatii referitoare la Societate si la procedurile in legatura cu
tranzactia.

Legea Privatizarii inseamna Legea nr. 137 din 28 martie 2002 privind unele masuri
pentru accelerarea privatizarii, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 215 din
28 martie 2002, modificata.

Legislatia Privatizarii inseamna, in mod colectiv, Legea Privatizarii, Ordonanta
Privatizarii, Normele Privatizarii, Hotararea Guvernului nr. 556 din 30 mai 2002
pentru aprobarea mandatului privind realizarea strategiei de privatizare a unor
societati comerciale aflate in portofoliul Ministerului Industriei si Resurselor, (in
prezent, Ministerul Economiei si Comertului), pentru anul 2003, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 405 din 12 iunie 2002, cu modificarile ulterioare.

?7
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Normele Privatizarii inseamna normele metodologice de aplicare a Legii Privatizarii
si Ordonantei Privatizarii aprobate prin Hotararea Guvernului nr. 577 din 13 iunie
2002, publicata in Monitorul Oficial nr. 434 din 21 iunie 2002, asa cum au fost
modificate.

Ordonanta Privatizarii inseamna Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 88 din 23
decembrie 1997, privind privatizarea societatilor comerciale, publicata in Monitorul
Oficial al Romaniei nr. 381 din 29 decembrie 1997, cu modificarile ulterioare.

Strategie de Privatizare inseamna strategia specifica de privatizare a Societatii,
asa cum a fost aprobata de Guvernul Romaniei la data de 9 iunie 2005, potrivit
Hotararii Guvernului nr. 546 din 9 iunie 2005 privind aprobarea Strategiei de
privatizare a Societatii Comerciale Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei
Electrice "Electrica Muntenia Sud" - S.A., a unor masuri pentru punerea in aplicare a
strategiei, precum si privind constituirea Comisiei pentru coordonarea privatizarii
acestei societati, publicata in Monitorul Oficial al Roméniei nr. 587 din data de 7 iulie
2005 si ulterior modificata prin Hotararea Guvernului nr 1.866 din din data de 22
decembrie 2005, publicata in Monitorul Oficial al Roméniei nr. 37 din data de 16
ianuarie 2006.

Institutie Publica inseamna orice autoritate regionala sau locala, guvernamentala,
nationala, supranationala, centrala sau locala, guvernamentala, administrativa,
fiscala, judecatoreasca, de reglementare, organism sub autoritatea Guvernului,
institutii publice independente, orice agentie sau entitate, comisie, departament,
autoritate, instanta, tribunal arbitral, minister, autoritati cu reglementare proprie,
banci centrale (sau alta persoana, sub autoritatea Guvernului sau nu, constituite sau
denumita asa, care exercita atributii de banca centrala), sau autoritati sau organizatii
similare. Pentru evitarea oricarui dubiu, acest termen va include ,Fondul
Proprietatea” (,Fondul Proprietatea”) infiintat potrivit Legii nr. 247 din 19 iulie 2005
privind reforma in domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele masuri adiacente,
publicata in Monitorul Oficial nr. 653 din 22 iulie 2005, si Hotararea Guvernului nr.
1481 din 24 noiembrie 2005 privind infiintarea Societati Comerciale "Fondul
Proprietatea" - S.A., publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1092 din 5
decembrie 2005, precum si orice entitate care va controla acest Fond.

Pret de Achizitie inseamna suma stipulata in Sub-clauza 2.3, reprezentand
valoarea neajustata a pretului de achizitie pe actiune inmuiltita cu numarul de Actiuni
de Vanzare.

Cont Escrow pentru Pretul de Achizitie inseamna un cont ce urmeaza a fi deschis
de Agentul Escrow si detinut in numele si in beneficiul Vanzatorului in conformitate
cu termenii Contractului de Escrow.

Contul Cumparatorului are intelesul atribuit acestui termen in Contractul de
Escrow.

Contabilii Cumparatorului inseamna Ernst&Young.

Grupul Cumparatorului inseamna Cumparatorul si toti Afiliatii acestuia la un
moment dat.

Reprezentantul Cumparatorului are intelesul atribuit acestui termen in Sub-clauza
5.2 (Reprezentantul Cumparatorului).
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Garantiile Cumparatorului inseamna garantile date de Cumparator valabile in
momentul Semnarii si in momentul Finalizarii asa cum sunt prevazute in Sub-
clauzele 11.1 (Garantile Cumparatorului la Semnare) si 11.2 (Garantiile
Cumparatorului la Finalizare).

BAR inseamna baza reglementata a activelor Societatii confirmata de ANRE pentru
anul in cauza.

Contract cu o Parte Afiliata inseamna orice contract sau alt aranjament incheiat la
un moment dat de Societate sau oricare dintre Afiliatii acesteia si Cumparator sau
oricare dintre Afiliatii acestuia (altii decat Societatea).

Aspecte Rezervate inseamna oricare dintre aspectele mentionate in Anexa 7
(Aspecte Rezervate Adunarii Generale) sau fiecare dintre aspectele mentionate in
Anexa 8 (Aspecte Rezervate Consiliului de Administratie).

RON inseamna lei romanesti, moneda nationala a Romaniei de la data de 1 iulie
2005.

Standardele Romanesti de Contabilitate inseamna principiile si practicile contabile
general acceptate in Romania.

Actiunile de Vanzare inseamna noua milioane cinci sute saizeci si cinci de mii patru
sute saptezeci si trei (9.565.473) actiuni ordinare ale Societatii, numerotate de la 1 Ia
9.565.473, fiecare cu o valoare nominala de zece lei (RON 10), reprezentand circa
50% din capitalul social al Societatii la data Semnarii.

Contul Vanzatorului are intelesul atribuit acestui termen in Contractul de Escrow.

Garantiile Vanzatorului inseamna garantiile date de Vanzator valabile la momentul
Semnarii si la momentul Finalizarii, mentionate in Sub-clauza 10.1 (Garantiile
Vanzatorului la Semnare) si Sub-clauza 10.2 (Garantiile Vanzatorului la Finalizare).

Registrul Actionarilor inseamna registrul actionarilor Societatii tinut de catre
Societate.

Actiuni inseamna Actiunile de Vanzare si Actiunile Noi.
Semnare inseamna semnarea prezentului Contract de catre Parti.
Data Semnarii inseamna data la care are loc Semnarea.

Sindserv inseamna Sindserv S.A., societate comerciala pe actiuni infiintata potrivit
legii romane, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/655/2002, avand cod
unic de inregistrare (CUI) nr. 14428695 si sediul social in Piata Presei Libere nr. 1,
Casa Presei Libere, corp C1, etaj 2, sector 1, cod postal 70000, Bucuresti, Romania.

SISE inseamna Societate pentru de Intretinere si Servicii Energetice “Electrica Serv”
S.A., societate comerciala pe actiuni infiintata potrivit legii romane, inregistrata la
Registrul Comertului sub nr. J40/4454/2005, cod unic de inregistrare (CUIl) nr.
17329505 si sediul social in Soseaua Stefan cel Mare nr. 1A, sector 1, cod postal
010069, Bucuresti, Romania.

Pret de Subscriere inseamna suma totala de patru sute douazeci si cinci milioane
doua sute treizeci si sase mii sapte sute cincizeci si cinci Euro si optzeci si patru de
eurocenti (425.236.755,84 €), reprezentand pretul pentru o Actiune Noua, de
patruzeci si unu Euro si douazeci si opt de eurocenti (41,28€), care cuprinde
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valoarea nominala pe Actiune Noua reprezentand echivalentul in Euro a zece lei
romanesti (10 RON), si o prima de emisiune. Pentru evitarea oricarui dubiu,
valoarea Pretului de Subscriere mentionat in aceasta definitie nu va fi afectata de
nici o fluctuatie a cursului de schimb valutar intre momentul Semnarii si cel al
Finalizarii.

Cont Escrow pentru Pretul de Subscriere inseamna un cont ce urmeaza a fi
deschis de Agentul Escrow si detinut in numele si in beneficiul Societatii in
conformitate cu termenii Contractului de Escrow.

Actionar Semnificativ inseamna un detinator a 5% (cinci la suta) sau mai mult din
actiunile Societatii la un moment dat.

Licenta de Furnizare inseamna Licenta nr. 460 din 29 aprilie 2002 pentru furnizarea
de electricitate, emisa de ANRE pe numele Societatii pe data de 7 ianuarie 2005 sub
numarul L-1686 si incluzand conditile atasate la aceasta, prezentata in Camera de
Date.

Impozit sau Impozite sau Impozitare inseamna toate formele de impozite, taxe,
accize, contributii, impozite prin retinere la sursa (incluzand contributii la asigurarile
sociale, de sanatate, de somaj sau alte plati similare) si taxele din Romania
incluzand (fara limitare) impozitul pe profit, taxa pe valoarea adaugata, taxe vamale
si alte taxe de import, impozitul pe profitul din vanzarea de active fixe, penalitati si
dobanzi in legatura cu cele anterior mentionate sau rezultand din incalcarea oricarei
prevederi ale oricarui act normativ referitor la impozite inainte de Data Finalizarii.

Autoritate Fiscala inseamna orice autoritate competenta autorizata in mod legal sa
impuna Impozite, fie in Romania fie in alta parte.

Pretentie a unei Terte Parti are intelesul conferit acestui termen in Sub-clauza 10.7
(Tratarea pretentiilor unor terte parti).

Registrul Comertului inseamna registrul societatilor comerciale tinut de Oficiul
Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti aflat sub autoritatea Oficiului
National al Registrului Comertului.

Contractele Tranzactiei inseamna prezentul Contract, Contractul de Escrow,
Scrisoarea de Dezvaluire si orice alt contract scris pe care Partile il semneaza in
legatura directa cu Finalizarea vanzarii-cumpararii Actiunilor de Vanzare si cu
subscrierea de catre Cumparator a Actiunilor Noi.

Cesionar inseamna o persoana careia ii sunt transferate actiuni ale Societatii la sau
dupa Data Finalizarii, alta decat Cumparatorul.

CMPC inseamna costul mediu ponderat al capitalului pentru perioada relevanta
acceptat de ANRE pentru a fi utilizat de Societate in legatura cu calcularea tarifelor
pentru clienti.

Garantie inseamna oricare dintre Garantile Vanzatorului sau Garantiile
Cumparatorului.

Pretentie privind Garantiile inseamna orice pretentie la daune ridicata fie de catre
Cumparator in legatura cu incalcarea oricareia dintre Garantiile Vanzatorului, fie de
catre Vanzator in legatura cu incalcarea oricareia dintre Garantiile Cumparatorului
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1.2

1.3

14

1.5

1.6

o 18 g

1.8

Atunci cand orice declaratie din cadrul Garantiilor Vanzatorului este circumstantiata
prin expresia “in masura in care Vanzatorul are cunostinta” sau “potrivit
cunostintelor, informatiilor si convingerii Vanzatorului” sau orice expresie similara,
respectiva declaratie va fi considerata a fi facuta prin referire la cunostintele detinute
efectiv de Vanzator pe baza informatiilor si rapoartelor furnizate de Societate
actionarilor sai in cadrul adunarilor generale ale actionarilor in conformitate cu Legea
Societatilor Comerciale nr. 31 din 16 noiembrie 1990 privind societatile comerciale,
republicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1066 din 17 noiembrie 2004, cu
modificarile si completarile ulterioare, si actul constitutiv al Societatii iar cunostintele
Vanzatorului sunt considerate a include doar cunostintele efective ale membrilor
Consiliului de Administratie.

In prezentul Contract orice referire, expresa sau implicita, la un act normativ (care
include orice legislatie din orice jurisdictie) include referiri la:

1.31 acel act normativ asa cum a fost aprobat, modificat, prelungit sau aplicat
printr-un alt act normativ sau in baza vreunui alt act normativ (inainte, la
sau dupa data Semnarii);

1.3.2 orice act normativ pe care acel act normativ il aproba (cu sau fara
modificari); si

133 orice elemente de legislatie secundara emise (inainte, la sau dupa data
Semnarii) in baza acelui act normativ, asa cum a fost aprobat, modificat,
prelungit sau aplicat potrivit celor stipulate in Sub-clauza 1.3.1 de mai sus,
sau in baza oricarui act normativ la care se face referire in Sub-clauza 1.3.2
de mai sus.

In prezentul Contract:

1.4.1 termenii care denota persoane vor include persoane fizice, persoane
juridice si asociatii de persoane fara personalitate juridica;

1.4.2 referirile la o persoana fizica includ reprezentantii sai legali si conventionali;

1.4.3 o referire la un document constituie o referire la acel document asa cum a
fost modificat, completat, schimbat, re-formulat sau novat la un moment
dat; si

1.4.4 referirile la o Parte include referiri la succesorii sau cesionarii autorizati
(directi sau de alt fel) ai acelei Parti.

In prezentul Contract, daca nu se prevede altfel, o referire la o Clauza, Sub-clauza
sau Anexa reprezinta o referire la o clauza, sub-clauza sau anexa a prezentului
Contract. Anexele fac parte integranta din prezentul Contract.

In acest Contract, daca nu se prevede altfel, referirile la ,acest Contract” includ si
Preambulul si Anexele (inserate prin referinta) si prezentul Contract, asa cum este
amendat |a un moment dat.

Clauzele din prezentul Contract sunt humerotate de la 1 la 28. O sub-clauza din
prezentul Contract este numerotata prin referinta la numarul Clauzei in care aceasta
apare si la numarul paragrafului acesteia in cadrul Clauzei. Anexele prezentului
Contract sunt numerotate de la 1 la 17 si sunt atasate prezentului.

Titlurile din prezentul Contract nu afecteaza interpretarea acestuia.

-
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In acest Contract, daca nu se prevede altfel, referirile la ora se considera a fi facute
la ora din Bucuresti, Romania.

Orice termen prevazut in prezentul Contract se calculeaza pe zile libere si nu
include prima si ultima zi a acestuia.

In prezentul Contract, ulterior restructurarii Societatii conform separarii legale intre
distributia de energie electrica si furnizarea de energie electrica, referirile din
prezentul Contract la “Societate” vor include, unde este cazul, referiri la Societate
sifsau orice entitate legala succesoare in cazul bunurilor separate ale Societatii.
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PARTEA A

VANZAREA-CUMPARAREA S| SUBSCRIEREA DE ACTIUNI

Vanzarea si Cumpararea Actiunilor de Vanzare

2.1

22

23

2.4

Vanzarea si Cumpararea Actiunilor de Vanzare

In limita prevederilor si conditiilor prezentului Contract, Vanzatorul accepta sa vanda
iar Cumparatorul accepta sa cumpere, Actiunile de Vanzare in schimbul Pretului de
Achizitie Ajustat.

Transferul titlului asupra Actiunilor de Vanzare

Actiunile de Vanzare vor fi transferate Cumparatorului in conformitate cu Clauza 6
(Finalizarea) libere de orice Sarcini si, sub rezerva platii dividendelor catre Vanzator
in conformitate cu paragraful 7(c)(iii) al Anexei 9 (Obligatii continue), impreuna cu
toate drepturile si obligatiile care decurg din acestea.

Pretul Actiunilor de Vanzare

Pretul de Achzitie va fi in suma de trei sute nouazeci si patru milioane opt sute
saizeci si doi de mii sapte sute douazeci si cinci Euro si patruzeci si patru eurocenti
(€ 394.862.725,44). Pretul de Achizitie va face obiectul unei ajustari dupa Finalizare
asa cum se prevede in Clauza 7 (Ajustarea Pretului de Achizitie), iar suma finala
aferenta cumpararii Actiunilor de Vanzare va reprezenta Pretul de Achizitie Ajustat
platibil pentru Actiunile de Vanzare.

Plata Pretului de Achizitie al Actiunilor de Vanzare

La Semnare, Vanzatorul, Cumparatorul, Societatea, Consultantul si Agentul Escrow
vor incheia un Contract de Escrow. Cumparatorul va depozita o suma egala cu 10%
(zece la suta) din Pretul de Achizitie in Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie in
termen de cinci (5) Zile Lucratoare dupa Semnare, iar Vanzatorul va avea dreptul de
a denunta unilateral prezentul Contract si oricare alt Contract al Tranzactiei, de
indata, printr-o notificare scrisa fara interventia vreunei instante si fara exercitarea
altor formalitati prealabile, daca Cumparatorul nu-si va indeplini aceasta obligatie
pana la ora 16:00 (ora Romaniei) la data respectiva.

Cumparatorul va transfera Pretul de Achizitie in Contul Escrow pentru Pretul de
Achizitie potrivit Clauzei 4.3.2.

Cumparatorul va plati Pretul de Achizitie Ajustat in conformitate cu prevederile
Contractului de Escrow, Clauza 6 (Finalizare) si Clauza 7 (Ajustarea Pretului de
Achizitie).

Pentru evitarea oricarui dubiu, obligatia Cumparatorului de a plati Pretul de Achizitie
nu va fi considerata indeplinita decat in momentul in care Pretul de Achizitie va fi fost
transferat din Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie si creditat in Contul
Vanzatorului.
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3

Emiterea, Subscrierea si Plata pentru Actiunile Noi

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Emiterea si Subscrierea Actiunilor Noi
In limita prevederilor si conditiilor prezentului Contract,

Vanzatorul va determina ca Societatea sa aprobe magjorarea de capital necesara si
sa emita; si

Cumparatorul va subscrie si va achizitiona un numar de

zece milioane trei sute una mii doua sute saptezeci si opt (10.301.278)
actiuni nominative ordinare dematerializate ale Societati cu o valoare
nominala de zece lei (10 RON) fiecare si o valoare nominala totala de o
suta trei milioane douasprezece mii sapte sute optzeci lei (RON
103.012.780) astfel incat atunci cand este adaugat la Actiunile de Vanzare
sa constituie echivalentul a saizeci si sapte virgula cinci la suta (67,5%) din
capitalul social al Societatii (asa cum a fost majorat cu numarul Actiunilor
Noi) la Finalizare (Actiunile Noi), in schimbul Pretului de Subscriere.

Emiterea Actiunilor Noi

Actiunile Noi vor fi emise si oferite Cumparatorului in conformitate cu Clauza 6
(Finalizare) libere de orice Sarcini si, sub conditia aprobarii de catre o Adunare
Generala a emisiunii Actiunilor Noi catre Cumparator, impreuna cu toate drepturile si
obligatiile decurgand din acestea.

Pretul Actiunilor Noi

Pretul ce urmeaza a fi platit de catre Cumparator pentru Actiunile Noi este Pretul de
Subscriere.

Plata Pretului de Subscriere pentru Actiunile Noi

Cumparatorul va achita Pretul de Subscriere in conformitate cu Contractul de
Escrow si Clauza 6 (Finalizare).

Daca Fondul Proprietatea, in calitate de actionar al Societatii, decide ca in cadrul
subscrierii de catre Cumparator a Actiunilor Noi sa exercite dreptul sau legal de
preferinta de a subscrie actiuni pentru pastrarea cotei de participare la capitalul
social al Societatii, atunci Cumparatorul va trebui sa decida prin transmiterea unei
notificari angajante, in forma scrisa, catre Vanzator cu privire la una dintre
urmatoarele alternative, in termen de cinci (5) Zile Lucratoare, de la o astfel de
solicitare a Vanzatorului in forma scrisa:

fie

a) sa subscrie un numar suplimentar de actiuni ale Societatii la acelasi pret
per Actiune care a fost platit pentru Actiunile de Vanzare si pentru Actiunile Noi,
astfel incat sa isi mentina pachetul de actiuni in Societate la saizeci si sapte virgula
cinci la suta (67,5%) din capitalul social majorat al Societatii (astfel cum a fost
majorat cu Actiunile Noi si cu actiunile Societati emise in favoarea Fondului
Proprietatea si a Cumparatorului ca urmare a preemptiunii),

fie
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3.6

(b) sa nu subscrie pentru actiuni suplimentare ale Societatii la acel moment,
caz in care pachetul sau de actiuni in Societate se va reduce sub saizeci si sapte
virgula cinci la suta (67,5%) din actiunile emise de catre Societate (astfel cum au
fost majorate cu Actiunile Noi si cu actiunile Societatii emise in favoarea Fondului
Proprietatea ca urmare a dreptului sau de preemptiune).

Vanzatorul confirmd Cumparatorului cd& nu va subscrie pentru nicio actiune
suplimentara in Societate ca urmare a actiunilor intreprinse de Fondul Proprietatea
si/lsau de Cumparator in conformitate cu Sub-clauza 3.5 de mai sus.

4 Conditii Suspensive

4.1

Vanzarea si cumpararea Actiunilor de Vanzare si emiterea, subscrierea si
achizitionarea Actiunilor Noi sunt conditionate de indeplinirea urmatoarelor Conditii
Suspensive sau renuntarea la acestea (in masura in care nu sunt indeplinite) in
conformitate cu prezentul Contract si dupa cum este permis conform legii, la sau
inainte de incetarea prezentului Contract in conformitate cu Sub-clauza 26.1.4, sub
rezerva cd, urmare a consultarilor derulate de Institutile Publice romane relevante
cu Comisia Europeana, in opinia VVanzétorului nu este probabil ca in mod rezonabil
vreo actiune sa fie initiatd de catre Comisia Europeana, referitor la acest Contract,
impotriva Romaniei pentru orice pretinsa incalcare a articolului 56 al Tratatului CE
(libertatea de miscare a capitalului);

411 in masura in care achizitia propusa de Cumparator a Actiunilor de Vanzare
precum si emiterea, subscrierea si achizitia de Actiuni Noi ("Tranzactia") se
afla in competenta Comisiei Europene potrivit Regulamentului Comisiei
Europene (CE) 139/2004 cu amendamentele ulterioare ("Regulamentul
CE privind Concentrarile"):

(a) Comisia Europeana a emis o decizie conform cédreia nu se va initia
nicio actiune ca urmare a Tranzactiei (sau oricarei parti a acesteia)
conform Articolului 6(1)(c) din Regulamentul CE privind
Concentrdrile, sub conditia ca ¢ astfel de decizie sa nu prevada
transferul de catre Cumparator a participatiilor sale in oricare dintre
societdtile de distributie de electricitate pe care le detine in prezent
in Romania; si

(b) daca a fost adoptatd vreo decizie in conformitate cu Articolul 9(3)
din Regulamentul CE privind Concentrdrile (sau daca este
prevazutd de Articolul 9(5) din Regulamentul CE privind
Concentrarile se considera adoptata o astfel de decizie) conform
careia Tranzactia, integral sau partial, trebuie raportatd Consiliului
Concurentei din Romania, Comisia Europeand adoptand deja
decizia la care se face referire in sub-paragraful (a) de mai sus
referitoare la oricare dintre si la toate etapele Tranzactiei care nu au
fost raportate Consiliului Concurentei; si

(c) in masura in care Comisia Europeana adoptd vreo decizie in
conformitate cu Articolul 9(3) din Regulamentul CE privind
Concentrarile (sau dacad este prevazutd de Articolul 9(5) din
Regulamentul CE privind Concentrérile se considera adoptata o
astfel de decizie) conform careia Tranzactia, integral sau partial,
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4.1.10

4.1.11

4.1.12

trebuie raportatd Consiliului Concurentei din Romania, iar
aprobarea din partea Consiliului Concurentei din Romania fiind
obtinutd sub conditia cd o astfel de aprobare nu va prevedea
transferul de catre Cumparator a participatiilor sale in oricare dintre
societatile de distributie de electricitate pe care le detine in prezent
in Romania.

incheierea de catre Vanzator, Cumparator, Societate, Consultant si Agentul
Escrow a Contractului de Escrow la Semnare;

efectuarea de catre Cumparator a depunerii in conformitate cu prevederile
Sub-clauzei 2.4 in Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie;

adoptarea si intrarea in vigoare a cadrului legislativ care sa stipuleze
prevederile legale necesare pentu finalizarea tranzactilor prevazute in
prezentul Contract si pentru autorizarea Vanzatorului de a-si indeplini
obligatiile in baza prezentului Contract;

amendarea Hotararii Guvernului nr. 1342 din 27 decembrie 2001 privind
reorganizarea Societatii Comerciale de Distributie si Furnizare a Energiei
Electrice "Electrica" - S.A., publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 47
din 23 ianuarie 2002, astfel incat aceasta sa nu mai fie aplicabila Societatii
dupa Finalizare;

inexistenta vreunor proceduri judiciare sau investigati sau a vreunei
hotarari anterioare (dar inca executorii) ale unei instante sau ale altei
autoritati publice avand capacitatea de a obliga prin deciziile sale oricare
dintre Parti, care sa interzica in mod direct sau indirect Finalizarea;

Garantiile Vanzatorului repetate in conformitate cu Clauza 10.2 (Garantiile
Vanzatorului la Finalizare) sa fie adevarate si corecte in toate aspectele
esentiale;

Garantile Cumparatorului repetate in baza Sub-clauzei 11.2 (Garantiile
Cumparatorului la Finalizare) sa fie adevarate si corecte in toate aspectele
esentiale;

Societatea a obtinut si Vanzatorul a furnizat Cumparatorului Certificatele
Fiscale relevante;

S-a emis decizia sau raspunsul Comisiei Europene in ceea ce priveste
masurile ce ar putea constitui ajutoare de stat de care a beneficiat
Societatea;

S-a emis autorizatia ANRE referitoare la schimbarea Controlului in
Societate in conformitate cu conditia 37 din Licenta de Distributie si conditia
32 din Licenta de Furnizare;

Vanzatorul, Societatea si imprumutatorii relevanti, parti in contractele de
imprumut si/sau alte facilitati de credit, au incheiat contracte in scopul de a:
(i) identifica si confirma in fiecare caz procentul din aceste imprumuturi
si/lsau facilitati de credit de care a beneficiat Societatea si care prevad
dreptul Societatii de a rambursa direct aceste sume catre imprumutatorii
relevanti; (ii) de a reduce suma garantata real sau personal care reprezinta
obligatiile Vanzatorului garantat de catre Societate conform contractelor de

21



4113

4.1.14

4.1.15

garantie si fidejusiune incheiate in legatura cu imprumuturile sifsau
facilitatile de credit la valoarea identificata si confirmata potrivit paragrafului
(i) de mai sus; si (i) de a se renunta la posibilitatea respectivilor
imprumutatori (a) de a pretinde raspunderea solidara a Societatii impreuna
cu Vanzatorul si/ sau cu ceilalti fidejusori in baza imprumutului si /sau
facilitatior de credit si a contractelor de garantie reala sau personala
aferente and (b) de a determina intrarea in vigoare a unei prevederi privind
schimbarea controlului;

Confirmarea scrisa din partea Vanzatorului asupra faptului ca intre
Semnare si Finalizare nu au fost emise sau nu s-a hotarat de catre
Societate sa se emita Actiuni in legatura cu terenurile;

Nu a intervenit nici un Efect Negativ Substantial si acest lucru este
confirmat in scris de catre Vanzator;

Furnizarea de catre Cumparator Vanzatorului a unei opinii legale intr-o
forma satisfacatoare pentru Vanzator care sa confirme ca Garantiile
Cumparatorului prevazute la clauzele 11.1.1, 11.1.2, 11.1.3, 11.1.4 din
prezentul Contract sunt adevarate si corecte la Data Semnarii si la Data
Finalizarii (dupa caz).

4.2 Raspunderea pentru Indeplinire

4.21

4.2.2

Conditile Suspensive prevazute in Sub-clauzele 4.1.1 (cu exceptia
conditiei), 4.1.3, 4.1.8, 4.1.15 sunt stipulate in beneficiul Vanzatorului, iar la
aceste Conditii Suspensive se poate renunta (total sau partial) numai de
catre Vanzator, in scris,. Numai Vanzatorul poate renunta, in scris, la
conditia prevazuta in legatura cu Conditia Suspensiva din sub-clauza 4.1.1.
Conditia suspensiva prevazuta in Sub-clauza 4.1.7 este stipulata numai in
beneficiul Cumparatorului, iar la aceasta Conditie Suspensiva se poate
renunta (total ori partial) numai de catre Cumparator, in scris. La orice alte
Conditii Suspensive din Sub-clauza 4.1 de mai sus se poate renunta (total
ori partial) numai prin acordul scris al ambelor Parti. Orice astfel de
renuntari nu vor afecta dreptul unei Parti de a primi compensatii privind
incalcarea oricarui angajament sau inexactitatea oricarei Garantii, asa este
stipulat in prezentul Contract.

Partile se vor notifica reciproc asupra indeplinirii fiecarei conditii relevante
prevazuta de Clauza 4.1 in termen de doua (2) Zile Lucratoare de la data la
care au luat cunostinta despre aceasta.

4.3 Actiuni intre Pre-Finalizare si Finalizare

431

Indata ce, in opinia Vanzatorului (actionand in mod rezonabil), vor fi fost
indeplinite Conditile Suspensive prevazute in Sub-clauzele 4.1.1, 4.1.3,
4.1.8 5i 4.1.15, sau se va fi renuntat la ele (in masura in care acestea nu au
fost indeplinite), Vanzatorul va notifica in scris Cumparatorul cu privire la
aceasta situatie, specificand care dintre Conditile Suspensive au fost
indeplinite si la care dintre Conditiile Suspensive s-a renuntat. In ceea ce
priveste celelalte Conditii Suspensive prevazute in Sub-clauza 4.1, Partile
trebuie (actionand in mod rezonabil), imediat dupa indeplinirea ultimei
dintre acele Conditii Suspensive ramase, sa semneze o declaratie comuna
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4.4

4.3.2

(a)

(b)

(c)

43.3

(a)

(b)

(c)

(d)

ca acele Conditii Suspensive au fost indeplinite sau s-a renuntat la ele (in
masura in care nu au fost indeplinite) (,Declaratia Comuna”). Respectiva
declaratie va specifica care Conditii Suspensive au fost indeplinite si la care
dintre Conditiile Suspensive s-a renuntat.

In cel mult cinci (5) Zile Lucratoare de la semnarea de catre ambele parti a
Declaratiei Comune, Cumparatorul va depune urmatoarele sume in
conformitate cu Contractul de Escrow:

o suma egala cu 100% (suta la suta) din Pretul de Achizitie in Contul
Escrow pentru Pretul de Achizitie;

o suma egala cu 101,5% (o suta unu virgula cinci la suta) din Pretul de
Subscriere in Contul Escrow pentru Pretul de Subscriere; si

orice suma suplimentara necesara pentru a asigura ca, imediat inainte de
Finalizare, Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie sa fie creditat cu 110%
(o suta zece la suta) din Pretul de Achizitie, iar Contul Escrow pentru Pretul
de Subscriere sa fie creditat cu 101,5% (o suta unu virgula cinci la suta) din
Pretul de Subscriere.

In termen de cinci (5) Zile Lucratoare de la data la care Vanzatorul a primit
notificarea de la Agentul Escrow in conformitate cu Contractul de Escrow,
atestand creditarea Contului Escrow privind Pretul de Achizitie si a Contului
Escrow privind Pretul de Subscriere in conformitate cu Sub-clauza 4.3.2 de
mai sus, Vanzatorul va convoca Adunarea Generala a Actionarilor Societatii
in 25 (douazeci si cinci) de Zile Lucratoare de la data convocarii pentru a
aproba:

transferul catre Cumparator al Actiunilor de Vanzare, in conformitate cu
prevederile prezentului Contract;

majorarea capitalului social al Societatii cu pana la saisprezece milioane
trei sute treizeci si unu mii doua sute nouazeci si cinci (16,331,295) si
emiterea Actiunilor Noi (plus, daca este cazul, emiterea actiunilor
suplimentare ale Societatii catre Fondul Proprietatea, daca acesta decide
sa-si exercite dreptul de preferinta la majorarea capitalului social si, daca
este cazul, catre Cumparator, daca acesta decide sa subscrie actiuni
suplimentare potrivit Clauzei 3.5(a) de mai sus) prin subscriptie privata de
catre Cumparator, in conformitate cu prevederile prezentului Contract; si

daca Vanzatorul decide, acordarea unui mandat catre Consiliul de
Administratie al Societatii pentru constatarea subscrierilor si anularea
oricaror actiuni ale Societatii care nu au fost subscrise si emise potrivit
mecanismului prevazut in paragraful (b) de mai sus; si

Onorariul Consultantului,

si va asigura ca decizia Societatii cu privire la majorarea capitalului social sa fie
publicata in mod corespunzator, iar o copie a acesteia sa fie trimisa Cumparatorului.

Vanzatorul si Cumparatorul vor depune eforturi rezonabile pentru a asigura (in
masura in care pot face acest lucru) ca la, sau inainte de, data de 31 decembrie
2007 sau la acea alta data ulterioara pe care Partile o pot conveni in scris:
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4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.4.1 Conditiile Suspensive prevazute in Sub-clauza 4.1 sa fie indeplinite; si
4.42 obligatia Vanzatorului in baza Sub-clauzei 4.3.3 sa fie indeplinita; si
443 obligatia Cumparatorului in baza Sub-clauzei 4.3.2 sa fie indeplinita,

In masura Tn care orice amendamente la Contract sunt cerute fie de catre Comisia
Europeana fie sunt necesare pentru a se asigura ca prevederea mentionata la
sfargitul Clauzei 4.1 de mai sus este satisficuta sau pentru a se asigura
conformitatea cu articolului 56 din tratatul CE, Cumparatorul agreeazd sa nu
obiecteze la realizarea acestor amendamente (inainte sau dupéd Finalizare) si ca
asemenea amendamente vor face parte din acest Contract sub conditia ca un orice
astfel de amendament (a) s& fie aprobat printr-un act normativ emis de Guvernul
Roman si (b) s& nu impuna restrictii suplimentare Cumparatorului fata de termenii si
conditiile acestui Contract.

Dac3 enuntul mentionat in prevederea de la finalul clauzei 4.1 (legata de Articolul 56
| “aspecte referitoare la actiunea de aur”) nu se realizeaza la cel mai tarziu moment

dintre:
(i) in sase luni de la data acestui Contract, si

(i1) la data la care conditia suspensiva din clauza 4.1.1 este indeplinita (sau se
renuntd la aceasta Tn conformitate cu termenii acestui Contract),

atunci, sub rezerva ca actul normativ avut in vedere ca si Conditie Suspensiva la
Clauza 4.1.4 sa stipuleze ca prevederea mentionata la sfarsitul Clauzei 4.1 de mai
sus poate fi solutionatd ulterior Finalizarii, partile convin ca acest Contract (cu
conditia indeplinirii (sau renuntarii in conformitate cu termenii acestui Contract) a
oricdrei conditi suspensive nesatisficute) se va finaliza (ie. va interveni
Finalizarea), sub rezerva ca clauzele prevederile privind actiunile preferentiale -
Anexa 7 (Domenii rezervate) paragrafele 6 si 7; Anexa 8 (Consiliul de Administratie)
paragraful 3 si Anexa 10 (Transferul Actiunilor) paragraful 3(k)) din acest Contract nu
vor intra in vigoare inainte de obtinerea unui raspuns satisfacator sau de convenirea
modificarii termenilor cu Comisia Europeana.

Fiecare Parte va informa de indata cealalta Parte in scris si o va tine la curent in
scris cu privire la orice aspecte relevante privind progresul inregistrat in indeplinirea
tuturor elementelor necesare pentru Finalizare, inclusiv cu privire la orice
impedimente sau intarzieri semnificative in ceea ce priveste Finalizarea. Fiecare
Parte va furniza celeilalte Parti toate informatiile pe care cealalta Parte le va solicita
in scris pentru a determina daca o Parte si-a indeplinit obligatile prevazute in
prezenta Clauza 4.

Partile isi vor furniza reciproc copii reale si complete ale fiecarui document solicitat in
conformitate cu Sub-clauza 4.1 de mai sus in forma si la data la care respectivul
document a fost obtinut.

Partile sunt de acord ca toate solicitarile si informatiile solicitate de orice Institutie
Publica sa fie onorate in termen de Partea careia ii sunt adresate si, daca este
necesar, cu consultarea celeilalte Parti. Aceasta cealalta Parte va coopera in mod
prompt si va furniza toate informatile necesare si va acorda asistenta rezonabila
ceruta de Institutia Publica in cazul in care prima Parte va solicita acest lucru.
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5

Pre-finalizare

3.1

8.2

Acces

Inaintea Finalizarii (si indiferent daca Conditile Suspensive sunt indeplinite sau nu)
Vanzatorul:

5.1.1

va lua masuri astfel incat Cumparatorul, agentii si reprezentantii sai sa aiba
acces rezonabil la registrele si evidentele Societatii in cursul orelor normale
de lucru in orice Zi Lucratoare, pe baza unei notificari rezonabile convenite
in scris cu Vanzatorul; si

va furniza Cumparatorului acele informatii cu privire la activitatea si
afacerile Societatii pe care Cumparatorul le poate solicita in mod rezonabil
in conformitate cu legea romana privind informatiile clasificate.

Reprezentantul Cumparatorului

5.2.1

522

5.2.3

Cumparatorul va desemna un reprezentant (,Reprezentantul
Cumparatorului”) pentru a participa la toate Sedintele in calitate de
observator in cursul perioadei dintre Semnare si Finalizare. Reprezentantul
Cumparatorului nu va dispune de drepturi de vot la nici o Sedinta, La data
Semnarii Reprezentantul Cumparatorului este Luigi Giliotti.  Printr-o
notificare scrisa adresata Vanzatorului, Cumparatorul va putea in orice
moment revoca Reprezentantul Cumparatorului si numi un alt reprezentant
sa actioneze in calitate de Reprezentant al Cumparatorului, aceasta
notificare producandu-si efectele in termen de trei (3) Zile Lucratoare dupa
remiterea acesteia catre Vanzator. Cumparatorul sau Reprezentantul
Cumparatorului poate nominaliza un inlocuitor al Reprezentantului
Cumparatorului care poate, de asemenea, participa la Sedinte in locul
Reprezentantului Cumparatorului, cu conditia ca o copie a nominalizarii
scrise sa fie furnizata Vanzatorului cu cel putin trei (3) Zile Lucratoare
inainte de data la care persoana nominalizata ar trebui sa participe la o
Sedinta.

Vanzatorul va lua toate masurile necesare pentru ca Reprezentantul
Cumparatorului sa fie notificat in scris cu privire la fiecare Sedinta cu cel
putin cinci (5) Zile Lucratoare inainte de data fiecarei Sedinte, cu exceptia
aparitiei unor situatii urgente, cand Societatea va notifica Reprezentantul
Cumparatorului cu o pericoada rezonabila in avans, tinand cont de
imprejurarile in cauza. Vanzatorul va asigura ca Societatea sa puna la
dispozitia Reprezentantului Cumparatorului cate o copie a tuturor
rapoartelor si materialelor scrise furnizate Consiliului de Administratie si
actionarilor in scopul unor astfel de Sedinte. Cumparatorul va lua toate
masurile necesare pentru ca Reprezentantul Cumparatorului sa participe la
toate Sedintele. Vanzatorul va lua toate masurile necesare pentru ca
Societatea sa programeze Sedintele astfel incat niciodata sa nu aiba loc
doua Sedinte in acelasi timp.

Sedintele vor incepe la ora si locul mentionate in notificarea
corespunzatoare cu exceptia situatiei in care Reprezentantul
Cumparatorului nu este prezent. Daca Reprezentantul Cumparatorului nu
este prezent, Sedinta va incepe dupa ce sosirea Reprezentantului

:
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5.3

54

Cumparatorului va fi fost asteptata maxim treizeci (30) de minute. Daca
Reprezentantul Cumparatorului nu se prezinta in interval de treizeci (30) de
minute de la ora mentionata in notificarea de convocare la Sedinta,
Consiliul de Administratie sau Adunarea Generala (dupa caz) va putea sa
desfasoare Sedinta si sa ia decizii in absenta Reprezentantului
Cumparatorului, cu respectarea prevederilor Sub-clauzei 5.4 (Conducerea
activitatii intre Semnare si Finalizare). La fiecare Sedinta vor fi redactate
procese-verbale, iar Vanzatorul va lua toate masurile necesare pentru ca o
copie a proceselor verbale sa fie transmisa Cumparatorului in cel mai scurt
timp posibil dupa fiecare Sedinta dar nu mai tarziu de zece (10) Zile
Lucratoare dupa data unei Sedinte a Consiliului de Administratie si treizeci
(30) de zile dupa data unei Adunari Generale.

Aprobari

5.3.1

5.3.2

(a)

(b)

Vanzatorul va solicita consimtamantul prealabil scris al Cumparatorului in
vederea autorizarii Societatii de a indeplini oricare dintre actiunile sau de a
intra in oricare dintre tranzactiile enumerate in Sub-clauza 5.4 (Conducerea
activitatii intre Semnare si Finalizare), iar Cumparatorul nu va refuza sau
intarzia in mod nerezonabil acordarea unui astfel de consimtamant. In cazul
in care Cumparatorul nu raspunde in scris Vanzatorului in termen de sapte
(7) Zile Lucratoare la o solicitare facuta de Vanzator atunci se va considera
ca Cumparatorul si-a dat acest consimtamant.

Orice consimtamant ce urmeaza a fi obtinut de la Cumparator in baza Sub-
clauzei 5.4 (Conducerea activitati intre Semnare si Finalizare) va fi
dobandit in scris de la Reprezentantul Cumparatorului; un astfel de
consimtamant va fi considerat obtinut daca:

aspectul necesitand un astfel de consimtamant in conformitate cu prezentul
Contract s-a aflat pe ordinea de zi si a fost discutat la sau aprobat de sau
adus la indeplinire in baza unei decizii a Consiliului de Administratie sau a
Adunarii Generale daca Reprezentantul Cumparatorului a fost prezent si nu
a avut obiectiuni in cadrul acelei Sedinte cu privire la respectiva discutie
sau decizie, iar lipsa acestor obiectiuni ale sale find consemnata in
procesul verbal de sedinta; sau

Reprezentantul Cumparatorului a fost informat cu privire la o Sedinta care
avea pe ordinea de zi si urma sa discute o chestiune necesitand acordul
Reprezentantului Cumparatorului si acest fapt a fost comunicat
Reprezentantului Cumparatorului in repectiva notificare, iar Reprezentantul
Cumparatorului nu a participat la acea Sedinta si nu a informat in prealabil
Societatea cu privire la obiectia sa in legatura cu chestiunea in cauza.

Daca, in cadrul oricarei Sedinte (inclusiv, pentru evitarea oricarui dubiu,
acele Sedinte la care partile nu sunt prezente in mod fizic), Reprezentantul
Cumparatorului obiecteaza impotriva unei propuneri in baza Sub-clauzei
5.4 (Conducerea activitatii intre Semnare si Finalizare), Reprezentantul
Cumparatorului poate cere ca obiectia sa fie inregistrata in scris de catre
persoana care redacteaza in mod oficial procesul verbal al Sedintei, iar
respectiva obiectiune va fie mentionata in procesul verbal.

Conducerea activitatii intre Semnare si Finalizare

A
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Pe parcursul perioadei dintre Semnare si Data Finalizarii, Vanzatorul, in masura
permisa de legea romana si in limita puterilor sale si a controlului pe care il detine,
va determina Societatea sa nu intreprinda urmatoarele actiuni, decat cu
consimtamantul scris sau cu presupusul consimtamant al Cumparatorului
(consimtamant ce nu va fi refuzat sau intarziat in mod nerezonabil):

5.4.1 sa nu efectueze nici o cheltuiala de capital pentru active fixe care sa
depaseasca o suta de mii (100.000) de Euro pe element de cheltuiala si
cinci sute de mii (500.000) de Euro in total in contul capitalului, cu exceptia
cheltuielilor pentru active fixe in legatura cu Programul de Electrificare
si/sau investitiile in legatura cu BAR sau aprobate de ANRE si achizitionate
prin licitatie publica (licitatie deschisa sau licitatie restransa); sau

54.2 nu va instraina, inchiria si nu va acorda nici o optiune sau drept de
preemptiune cu privire la vreunele dintre bunurile sale (a caror valoare
depaseste patru sute de mii (400.000) de Euro pentru un singur activ sau
patru milioane (4.000.000) de Euro in total), decat in conformitate cu cursul
normal al afacerilor sale, asa cum sunt acestea derulate la momentul
Semnarii; sau

5.4.3 (i) nu va lua cu imprumut bani (in plus fata de cei pe care ii datoreaza deja
la data Semnarii), cu exceptia oricaror imprumuturi de la bancile cu care
colaboreaza care nu vor depasi, in total, doua milioane (2.000.000) de
Euro; si (i) nu va efectua nici un fel de plati din, sau trageri asupra
conturilor sale bancare cu exceptia platilor obisnuite si a platilor si tragerilor
cu privile la orice sume imprumutate si care nu au fost inca trase in baza
facilitatilor de credit obtinute; sau

5.4.4 nu va incheia nici un contract de acordare de imprumut si nu va acorda nici
un imprumut care sa depaseasca cincizeci de mii (50.000) de Euro sau
imprumuturi care sa depaseasca, in total, trei sute de mii (300.000) de
Euro, cu exceptia oricaror sume netrase existente in baza unor contracte
anterioare; sau

5.4.5 nu va acorda, emite sau rascumpara (altfel decat la termen) nici o ipoteca,
obligatie, titlu de creanta sau vreo alta garantie si nu va acorda nici o
garantie sau despagubire cu privire la o obligatie care depaseste sapte
sute de mii (700.000) de Euro in mod individual si trei milioane (3.000.000)
de Euro in total, sau cu privire la vreun activ a carui valoare depaseste, in
total, sase milioane (6.000.000) de Euro, cu exceptia oricaror ipoteci,
obligatii, titluri de creanta sau a altor garantii acordate, emise sau
rascumparate in legatura cu facilitatie de credit obtinute ca parte a
Programului de Electrificare; sau

5.4.6 nu va incheia, modifica in mod substantial sau inceta nici un contract, cu
exceptia situatiei in care acest lucru este in beneficiul Societatii, a carui
valoare depaseste o suta cincizeci de mii (150.000) de Euro, cu exceptia
acelor contracte prevazute a fi incheiate, modificate sau incetate in baza
prezentei Sub-clauze 5.4 si a acelor contracte reglementate referitoare la
activitatea reglementata a Societatii; sau

5.4.7 nu va emite Actiuni pentru Terenuri si nici nu va majora in alt mod capitalul
social al Societatii; sau
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5.5

5.6

54.8

5.4.9

54.10

5.4.11

nu va incheia (sau va incheia un ante-contract in vederea incheierii) un
contract (i) avand o durata mai mare de un an sau (ii) care nu poate fi
denuntat fara despagubiri; sau

nu va angaja noi salariati sau alte persoane, decat daca este o inlocuire
directa pe un post devenit vacant in conditii similare in privinta aspectelor
esentiale, sau nu va opera nici o modificare a platilor compensatorii
exigibile sau care vor deveni exigibile catre functionarii, directorii, angajatii,
agentii sau consultantii sau nu va incheia sau modifica nici un contract
individual sau colectiv de munca sau plan de beneficii pentru, sau nu va
acorda nici un imprumut sau plata in avans catre functionarii, directorii,
angajatii, Afiliatii, agentii sau consultantii sai; sau

nu va initia (altfel decat in legatura cu recuperarea creantelor) sau concilia
nici un litigiu, actiune legala sau procedura, proces sau arbitraj in care
suma in litigiu sau suma ce s-a agreat a fi platita in conciliere depaseste o
suta de mii (100.000) de Euro; sau

nu va modifica in mod substantial politicile sale de afaceri inclusiv privind
relatia cu clientii si furnizorii.

Noua societate de telecomunicatii

Partile sunt de acord sa ia toate masurile necesare pentru a asigura ca Societatea
isi indeplineste obligatiile prevazute in cadrul Memorandumului de Intelegere privind
noua societate de telecomunicatii, asa cum este prevazut in documentul cu nr. K
575 in Camerele de Date.

Contracte SISE, Sindserv si altele

Partile vor colabora cu buna credinta si vor asigura ca Societatea:

5.6.1

5.6.2

5.6.3

5.6.4

5.6.5

dupa Finalizare sau mai devreme, sa solicite negocierea sau incetarea
contractelor cadru incheiate infre Vanzator si Societate listate in Partea | a
Anexei 14, inclusiv durata acestor contracte;

sa se conformeze prevederilor Contractului nr. 31/19.01.2006 privind
serviciile integrate, asa cum este prevazut in documentul cu nr. K 517 si N
96 in Camerele de Date, cu conditia ca costurile ce urmeaza a fi efectuate
de catre Societate conform contractului sa fie recunoscute de catre ANRE
in tariful de distributie;

dupa Finalizare, sa solicite negocierea contractelor SISE listate in
Sectiunea B, Partea a 2-a a Anexei 14, pe baza principillor comerciale
generale asa cum au fost agreate de Cumparator si Vanzator si listate in
Partea a 3-a a Anexei 14;

dupa Finalizare, sa solicite renegocierea sau incetarea celorlalte contracte
SISE listate in Sectiunea C, Partea a 2-a a Anexei 14, inclusiv durata
acestor contracte; si

sa se conformeze prevederilor contractelor Sindserv listate in Sectiunea D,
Partea a 2-a a Anexei 14, cu conditia ca costurile ce urmeaza a fi efectuate
de catre Societate conform contractului sa fie recunoscute de catre ANRE
in tariful de distributie.

28



5.7

Mandatul pentru A Doua Adunare Generala

Vanzatorul va lua toate masurile necesare pentru ca reprezentantii sai sa fie
mandatati in mod corespunzator pentru aprobarea chestiunilor care urmeaza a fi
decise in cea de-a Doua Adunare Generala care va fi convocata in conformitate cu
prevederile Clauzei 6.4.

6 Finalizare

6.1

6.2

Calendar

6.1.1

6.1.2

Finalizarea va avea loc la sediul Vanzatorului la ora 12:00 (ora Romaniei) in
a treia Zi Lucratoare dupa obtinerea aprobarilor mentionate in Sub-clauza
4.3.3, sau la acea alta ora si la acea alta data pe care Vanzatorul si
Cumparatorul le pot conveni in scris, cu conditia ca toate Conditiile
Suspensive stipulate in Sub-clauza 4.1 sa fi fost indeplinite la acea data
(sau cu conditia ca Partea indreptatita sa renunte la orice astfel de Conditii
Suspensive sa fi renuntat in scris la aceste Conditii Suspensive, in masura
in care respectivele Conditii Suspensive nu au fost indeplinite).

Toate actiunile prevazute in Sub-clauzele 6.2 (Subscrierea si plata
Actiunilor Noi), 6.3 (Transferul si plata Actiunilor de Vanzare) si 6.4 (A doua
Adunare Generala) ce urmeaza a avea loc la Finalizare vor fi considerate
ca avand loc simultan si nici una dintre aceste actiuni nu va fi considerata
finalizata decat daca toate celelalte actiuni sunt finalizate. Pentru evitarea
oricarui dubiu, Agentul Escrow nu va face nici o plata din Conturile Escrow
decat daca a primit, cumulativ, atat Ordinul Escrow Privind Subscrierea cat
si Ordinul Escrow privind Transferul.

Subscrierea si plata Actiunilor Noi

6.2.1

6.2.2

La Data Finalizarii, Cumparatorul, Vanzatorul, Societatea si Consultantul
vor ordona in mod irevocabil Agentului Escrow printr-o notificare scrisa
("Ordinul Escrow privind Subscrierea”) sa transfere urmatoarele sume:

(a) imediat dupa primirea documentelor mentionate in paragraful 6.2.2
de mai jos, suma reprezentand Pretul de Subscriere din Contul
Escrow pentru Pretul de Subscriere in contul  Societatii, in
conformitate cu Contractul de Escrow; si

(b) imediat dupa primirea documentelor mentionate in paragraful 6.2.2
de mai jos precum si a unui certificat din partea Vanzatorului prin
care acesta confirma acordul lui cu privire la plata Onorariului
Consultantului, suma reprezentand Onorariul Consultantului din
Contul Escrow pentru Pretul de Subscriere in Contul Consultantului.

De indata ce Agentul Escrow a confirmat Vanzatorului si Consultantului
primirea Ordinului Escrow privind Subscrierea, Vanzatorul va determina ca
Societatea sa inregistreze Actiunile Noi in Registrul Actionarilor pe numele
Cumparatorului, iar Vanzatorul va remite Agentului Escrow un certificat de
actionar, in conformitate cu art. 97 din Legea nr. 31 din 16 nciembrie 1990
privind societatile comerciale, republicata in Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 1066 din 17 noiembrie 2004, cu maodificarile si completarile ulterioare,
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6.3

6.2.3

6.2.4

emis pe numele Cumparatorului pentru Actiunile Noi si 0 copie certificata a
inregistrarii corespunzatoare in Registrul Actionarilor.

Imediat dupa primirea certificatului de actionar si a extrasului certificat
corespunzator din Registrul Actionarilor, Agentul Escrow va actiona potrivit
Clauzei 6.2.1, si va remite Cumparatorului documentele primite de la
Vanzator.

Daca Cumparatorul decide sa subscrie actiuni suplimentare in Societate
conform Sub-clauzei 3.5 (a) atunci acesta va plati orice sume de bani
suplimentare in legatura cu acea subscriere, catre Societate, in termen de 5
Zile Lucratoare de la primirea notificarii in scris transmisa de catre
Societate. 101.5% din aceste sume de bani suplimentare in legatura cu
aceasta subscriere vor fi platite de catre Cumparator Societatii si
Consultantului prin mecanismul Contului Escrow pentru Pretul de
Subscriere in conformitate cu termenii Contractului de Escrow (care va fi
modificat mutatis mutandis in asa fel incat aceste sume suplimentare vor fi
incluse in Pretul de Subscriere (astfel majorat)). Ulterior primirii de catre
Societate a acestor sume de bani, Vanzatorul si Cumparatorul vor
determina ca aceste actiuni suplimentare in Societate sa fie inregistrate pe
numele Cumparatorului, care va primi, de asemenea, un certificat de
actionar pentru aceste actiuni.

Transferul si plata Actiunilor de Vanzare

6.3.1

6.3.2

6.3.3

La Data Finalizarii, Vanzatorul, Consultantul si Cumparatorul vor ordona in
mod irevocabil Agentului Escrow printr-o notificare scrisa (Ordinul Escrow
privind Transferul) sa transfere urmatoarele sume:

6.3.1.1 la primirea documentelor mentionate in paragraful 6.3.2 de mai jos,
suma reprezentand Pretul de Achizitie mai putin Onorariul
Consultantului cuvenit din aceasta suma, din Contul Escrow pentru
Pretul de Achizitie in Contul Vanzatorului, in conformitate cu
Contractul de Escrow;

6.3.1.2 imediat dupa primirea documentelor mentionate in paragraful 6.3.2
de mai jos precum si a unui certificat din partea Vanzatorului prin
care acesta confirma acordul lui cu privire la plata Onorariului
Consultantului, suma reprezentand Onorariul Consultantului din
Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie in Contul Consultantului in
conformitate cu Contractul de Escrow.

De indata ce Agentul Escrow a confirmat Vanzatorului si Consultantului
primirea Ordinului Escrow privind Transferul, Vanzatorul va semna
Registrul Actionarilor pentru a valida transferul Actiunilor de Vanzare de la
Vanzator catre Cumparator si va pune Registrul Actionarilor la dispozitia
Cumparatorului, la sediul Vanzatorului, pentru ca Cumparatorul sa
semneze inregistrarea transferului, iar Vanzatorul va remite Agentului
Escrow o copie certificata de catre Societate a inregistrarii corespunzatoare
din Registrul Actionarilor.

Imediat dupa primirea extrasului certificat din Registrul Actionarilor
continand semnatura Vanzatorului, Agentul Escrow va actiona potrivit
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6.5

6.6

6.7

Clauzei 6.3.1 si va remite Cumparatorului documentele primite de la
Vanzator.

A doua Adunare Generala

La finalizarea actiunilor prevazute in Sub-clauza 6.2 (Subscrierea si Plata Actiunilor
Noi) si Sub-clauza 6.3 (Transferul si Plata Actiunilor de Vanzare), Partile vor asigura
ca o Adunare Generala:

6.4.1

6.4.2

sa adopte Noul Statut; si

sa revoce toti membrii Consiliului de Administratie si sa numeasca noii
membri ai Consiliului de Administratie nominalizali de Cumparator si
Vanzator in conformitate cu Sub-clauza 12.3 (Consiliul de Administratie).

Incalcarea Obligatiilor de Finalizare

Daca oricare dintre Parti nu-si indeplineste oricare dintre obligatiile din Clauzele 6.2,
6.3 sau 6.4, Cumparatorul, in cazul neindeplinirii de catre Vanzator, sau Vanzatorul,
in cazul neindeplinirii de catre Cumparator, va avea dreptul ca, printr-o notificare
scrisa catre Vanzator sau catre Cumparator (dupa caz):

(@)
(b)

sa inceteze Contractul in conformitate cu prevederile Clauzei 26; sau

sa efectueze Finalizarea atat cat este posibil tinand cont de neindeplinirile
care au aparut (pe langa, si fara a prejudicia toate celelalte drepturi sau cai
de actiune disponibile, inclusiv dreptul de a pretinde daune); sau

sa fixeze o noua data pentru Finalizare (nu mai tarziu de cincisprezece (15)
Zile Lucratoare de la data convenita a Finalizarii), caz in care prevederile
acestei Clauze 6 se vor aplica Finalizarii astfel amanate (pe langa, si fara a
prejudicia toate celelalte drepturi sau cai de actiune disponibile, inclusiv
dreptul de a pretinde daune).

Alte asigurari

6.6.1

6.6.2

Partile vor coopera si vor lua toate masurile necesare, inainte si dupa
Finalizare, pentru a asigura realizarea prompta a transferului si a platii
Actiunilor de Vanzare si a subscrierii si a platii Actiunilor Noi la Finalizare, si
pentru a permite Agentului Escrow sa elibereze Pretul de Achizitie catre
Vanzator si Consultant si Pretul de Subscriere catre Societate si
Consultant, in conformitate cu Contractul de Escrow.

In Ziua Lucratoare urmatoare Finalizarii, Cumparatorul va asigura ca:
(a) majorarea capitalului social al Societatii cu Actiunile Noi;

(b) adoptarea Noului Statut; si

(c) numirea noilor membri ai Consiliului de Administratie,

sa fie depuse pentru inregistrare la Registrul Comertului din Romania, in
conformitate cu legea romana.

Copia Documentelor din Camera de Date

Fara a aduce atingere prevederilor Clauzei 10.5.6, la Semnare, Vanzatorul va
furniza Cumparatorului o singura copie a documentelor din Camera de Date (Copia

o
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6.8

6.9

6.10

Documentelor din Camera de Date). Copia Documentelor din Camera de Date va
fi furnizata, la libera alegere a Vanzatorului, in forma electronica (sub forma unui CD-
ROM neinscriptionabil), in forma fizica sau partial in forma fizica si partial in forma
electronica. Nici Vanzatorul si nici unul dintre consultanti sai nu ofera vreo
declaratie, garantie sau asigurare in legatura cu corectitudinea sau integralitatea
Copiei Documentelor din Camera de Date.

Conditii Suspensive

Odata ce Partile vor fi finalizat aspectele la care se face referire in Sub-clauza 6.2
(Subscrierea si Plata Actiunilor Noi), Sub-clauza 6.3 (Transferul si Plata Actiunilor de
Vanzare) si Sub-clauza 6.4 (A doua Adunare Generala) de mai sus, se va considera,
in mod definitiv, in legatura cu fiecare dintre Conditile Suspensive, ca a fost
indeplinita sau ca s-a renuntat la ea.

Contractul de Escrow

Prevederile prezentului Contract vor fi completate de prevederile Contractului de
Escrow in ceea ce priveste conditiile de plata, si:

6.9.1 toate platile in sau din Contul Escrow vor face obiectul prevederilor
Contractului de Escrow; si

6.9.2 platile catre Vanzator si catre Societate vor face obiectul deducerii
Onorariului Consultantului in conformitate cu Acordul privind Onorariul
Consultantului si Contractul de Escrow.

Garantia de Participare

6.10.1  Vanzatorul va avea dreptul sa formuleze o pretentie in baza Garantiei de
Participare in oricare dintre situatiile de executare a garantiei specificate in
Garantia de Participare, inclusiv, dar fara limitare la, urmatoarele situatii:

(a) Cumparatorul nu poate sa-si indeplineasca, refuza sa-si
indeplineasca sau nu-si indeplineste obligatia de a plati 101,5% din
Pretul de Subscriere si 110% din Pretul de Achizitie in conformitate
cu Contractele Tranzactiei, inclusiv orice obligatie de a transfera
aceste sume in sau dintr-un cont escrow; sau

(b) prezentul Contract este denuntat de Vanzator la, sau inainte de,
Finalizare in oricare din situatiile prevazute in Clauza 26 (Incetarea
Contractului) a prezentului Contract din vina Cumparatorului; sau

(c) Cumparatorul nu prezinta Vanzatorului dovada ca:

(i) Garantia de Participare a fost prelungita pana la o data
ulterioara cu cel putin doua sute douazeci (220) de zile datei
anticipate in acel moment ca urmand a fi data Finalizarii; sau

(i) o noua garantie de participare similara ca forma si fond, in
aspectele esentiale, cu Garantia de Participare, a fost emisa,
avand un termen final de expirare ulterior cu cel putin doua
sute douazeci (220) de zile datei convenite in acel moment
ca urmand a fi data Finalizarii,

daca aceasta este ceruta de Vanzator; sau

(AL

32

(>



6.10.2

(i) Cumparatorul esueaza in indeplinirea obligatilor sale in
vederea satisfacerii conditiilor suspensive ale Finalizarii.

Dupa Finalizare, Vanzatorul va remite Cumparatorului Garantia de
Participare, in termen de doua sute douazeci (220) de zile de la Data
Finalizarii, cu exceptia situatiei in care Vanzatorul va fi formulat o pretentie
in baza Garantiei de Participare.

7 Ajustarea Pretului de Achizitie

7

7.2

Pretul de Achizitie Ajustat va fi determinat prin ajustarea Pretului de Achizitie dupa
Finalizare dupa cum urmeaza, si in conformitate cu Clauza 8 (Elaborarea Bilantului
de Finalizare) si cu Clauza 9 (Contabilii Independenti):

7.11

Daca:

in cazul in care Activele Nete reflectate in Bilantul de Finalizare depasesc
RON 722.962.200 (sapte sute douazeci si doua milioane noua sute saizeci
si doua mii doua sute RON), prin adaugarea la Pretul de Achizitie a unei
sume egale cu saizeci si sapte virgula cinci la suta (67,5%) din valoarea cu
care Activele Nete reflectate in Bilantul de Finalizare exced acea suma; sau

in cazul in care Activele Nete reflectate in Bilantul de Finalizare sunt mai
mici de RON 722.962.200 (sapte sute douazeci si doua milioane noua sute
saizeci si doua mii doua sute RON), prin scaderea din Pretul de Achizitie a
unei sume egale cu saizeci si sapte virgula cinci la suta (67,5%) din
valoarea cu care Activele Nete reflectate in Bilantul de Finalizare sunt mai
mici decat acea suma.

Ajustarea va fi calculata prin convertirea diferentei in Activele Nete
reflectate in Bilantul de Finalizare, aplicand cursul de schimb corespunzator
publicat de Banca Nationala a Romaniei pentru RON/EURO la Data
Finalizarii.

Majorarea Pretului de Achizitie

7.21

7.22

ca rezultat al unei astfel de ajustari, valoarea Pretului de Achizitie Ajustat
este calculata ca find o majorare a Pretului de Achizitie iar valoarea
majorarii depaseste 10% (zece la suta) din Pretul de Achizitie:

(a) Cumparatorul va plati in Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie o
suma egala cu valoarea cu care acea majorare depaseste 10%
(zece la suta) din Pretul de Achizitie; si

(b) Vanzatorul si Cumparatorul vor da apoi Agentului Escrow
instructiuni comune de a transfera din Contul Escrow pentru Pretul
de Achizitie in Contul Vanzatorului toate sumele din soldul creditor
al Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie,

sub rezerva prevederilor Contractului de Escrow; sau

ca rezultat a unei astfel de ajustari, valoarea Pretului de Achizitie Ajustat
este calculata ca fiind o majorare a Pretului de Achizitie iar valoarea
majorarii este de 10% (zece la suta) din Pretul de Achzitie sau mai putin,
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Vanzatorul si Cumparatorul vor da Agentului Escrow instructiuni comune de
a transfera din Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie:

(a) in Contul Vanzatorului o suma egala cu valoarea cu care Pretul de
Achizitie Ajustat depaseste Pretul de Achizitie (impreuna cu orice
Venituri Escrow aferente); si

(b) in Contul Cumparatorului valoarea ramasa a fondurilor din Contul
Escrow pentru Pretul de Achizitie (daca exista) (impreuna cu orice
Venituri Escrow aferente),

sub rezerva prevederilor Contractului de Escrow; sau
Nicio ajustare a Pretului de Achizitie

7.23 nu se efectueaza nici o ajustare a Pretului de Achizitie, iar valoarea Pretului
de Achizitie Ajustat este calculata ca fiind o suma egala cu Pretul de
Achizitie, Vanzatorul si Cumparatorul vor da Agentului Escrow instructiuni
comune pentru a transfera din Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie in
Contul Cumparatorului valoarea ramasa a fondurilor din Contul Escrow
pentru Pretul de Achizitie (impreuna cu orice Venituri Escrow aferente), sub
rezerva prevederilor Contractului de Escrow; sau

Reducerea Pretului de Achizitie

7.24 ca rezultat a unei astfel de ajustari, valoarea Pretului de Achizitie este
calculata ca fiind o reducere a Pretului de Achizitie:

(a) Vanzatorul va plati in Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie o
suma egala cu valoarea cu care Pretul de Achizitie Ajustat este mai
mic decat Pretul de Achizitie; si

(b) Vanzatorul si Cumparatorul vor da Agentului Escrow instructiuni
comune de a transfera din Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie
in Contul Cumparatorului toate sumele din soldul creditor al
Contului Escrow pentru Pretul de Achizitie (impreuna cu orice
Venituri Escrow aferente),

sub rezerva prevederilor Contractului de Escrow.

Orice plata ce urmeaza a fi efectuata in baza Sub-clauzei 7.2 va fi efectuata in
termen de sapte (7) Zile Lucratoare de la data finalizarii Bilantului de Finalizare in
conformitate cu Sub-clauza 8.2 (Notificarea elementelor in disputa) si Sub-clauza
8.5 (Bilantul de Finalizare), impreuna cu orice Venituri Escrow aferente, cu exceptia
acelor sume a caror plata nu depinde de solutionarea elementelor disputate potrivit
Clauzei 8 si care vor fi platite Vanzatorului sau Cumparatorului, dupa caz, in
conformitate cu Contractul de Escrow sau cu prezentul Contract, in termen de (7)
Zile Lucratoare de la data finalizarii Bilantului Initial de Finalizare.

BAR Initial nu va fi medificat dupa Finalizare. Daca totusi BAR Initial este majorat de
ANRE dupa Finalizare, direct sau indirect ca rezultat al oricarei actiuni sau initiative
a Grupului Cumparatorului, Cumparatorul va plati Vanzatorului o suma in EUR egala
cu cresterea procentuala a BAR Initial calculata ca un procent din Pretul de Achizitie
Ajustat. Cumparatorul va face aceasta plata catre Vanzator (daca este cazul) in
termen de douazeci si opt (28) de zile de la aceasta modificare a BAR Initial. Nu se
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8

va face nici o plata in cazul in care va opera o descrestere a BAR Initial dupa
Finalizare.

Elaborarea Bilantului de Finalizare

8.1

Bilantul Initial de Finalizare

Vanzatorul va asigura c¢a, cat de curand posibil in mod rezonabil si in orice caz in
termen de 120 zile de la Finalizare, Societatea va intocmi si furniza Cumparatorului
un bilant contabil al Societatii corespunzator datei de 30 iunie 2007 (cu exceptia
situatiei in care Finalizarea are loc dupa data de 30 Septembrie 2007, caz in care
bilantul va fi cel corespunzator sfarsitului trimestrului imediat anterior Finalizarii
(adica 30 Septembrie 2007 sau 31 decembrie 2007 sau 31 martie 2008 sau 30 lunie
2008 si asa mai departe) dupa caz) auditate de Contabilii Societatii (care pentru
evitarea oricarui dubiu, si in asa masura in care Vanzatorul poate in mod rezonabil
sa asigure, va fi similar ca la Semnare) (Bilantul Initial de Finalizare).
Cumparatorul va acoperi oricare dintre si toate onorariile, costurile si cheltuielile
suportate in mod rezonabil de catre Vanzator si Societate in legatura cu elaborarea
si auditarea Bilantului Initial de Finalizare si/sau alte operatiuni in legatura cu
aceasta, incluzand, fara a se limita la, aspectele prevazute in clauza 9.4 de mai jos.
Bilantul Initial de Finalizare va fi elaborat in forma, si va include elementele,
prevazute in Anexa 5 (Bilantul Contabil Pro Forma), si in conformitate cu
urmatoarele:

8.1.1 politicile specifice mentionate in Anexa 6 (Politicile de Contabilitate),

8.1.2 in masura in care nu sunt acoperite de Sub-clauza 8.1.1 de mai sus,
politicile, principiile, practicile contabile, regulile si procedurile de evaluare,
metodele si bazele adoptate de Societate in elaborarea Ultimelor Situatii
Financiare;

8.1.3 in masura in care nu sunt acoperite de Sub-clauzele 8.1.1 si 8.1.2 de mai
sus, IFRS aplicabile la Data Ultimelor Situatii Financiare;

8.1.4 in orice situatie, urmatoarele aspecte vor fi luate in considerare si vor avea
prioritate la momentul finalizarii Bilantului la Finalizare:

(a) sumele reprezentand Pretul de Subscriere nu vor fi cuprinse la
calculul activelor Societatii sau in Activele Nete asa cum acestea
sunt prezentate in Bilantul la Finalizare;

(b) orice creante sau obligatii extra-bilantiere la Data Ultimelor Situatii
Financiare care au fost recunoscute in contabilitatea Societatii si
care vor face parte din Bilantul la Finalizare vor fi excluse de la
calculul activelor Societatii sau Activele Nete asa cum apar in
Bilantul la Finalizare, pentru evitarea oricarui dubiu aceste elemente
extra-bilantiere includ, dar nu se limiteaza la, penalitatie de
intarziere catre furnizorii de energie suportate de Vanzator si Afiliatii
sai care vor aparea dupa Finalizare; si

(c) nivelul total al provizioanelor ce vor fi recunoscute in Bilantul la
Finalizare nu va depasi o suta zece la suta (110%) din nivelul total
al provizioanelor inregistrate in Ultimele Situatii Financiare.
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8.2

8.3

8.4

8.5

Nici Cumparatorul si nici Vanzatorul nu vor da instructiuni Societatii si nu
vor determina Societatea sa influenteze in vreun fel maniera in care
Contabilii Societatii interpreteaza Sub-clauzele 8.1.1, 8.1.2, 8.1.3 si 8.1.4
de mai sus.

Notificarea elementelor in disputa

In termen de treizeci (30) de Zile Lucratoare de la furnizarea catre Cumparator a
Bilantului Initial de Finalizare, Cumparatorul va notifica Vanzatorul in scris cu privire
la orice element sau elemente pe care doreste sa le conteste impreuna cu motivele
contestarii precum si o lista a ajustarilor propuse. O gjustare poate fi propusa numai
daca depaseste cinci sute de mii (500.000) de Euro si, impreuna cu alte ajustari
propuse, depaseste trei milioane (3.000.000) de Euro. Daca la expirarea termenului
de treizeci (30) de Zile Lucratoare Vanzatorul nu primeste nici o notificare sau
Cumparatorul notifica Vanzatorul ca nu exista elemente pe care doreste sa le
conteste, Bilantul Initial de Finalizare va constitui Bilantul de Finalizare, in intelesul
prezentului Contract.

Deferirea disputelor catre Contabilii Independenti

Daca in termen de zece (10) Zile Lucratoare de la furnizarea catre Cumparator a
Bilantului Initial de Finalizare Vanzatorul primeste o notificare scrisa cu privire la
orice element in disputa, Vanzatorul si Cumparatorul vor incerca sa convina in scris
asupra elementului sau elementelor contestate de Cumparator si asupra oricarui
altui element sau altor elemente in legatura cu care, in urma primirii notificarii privind
elementele contestate de Cumparator, Vanzatorul a notificat Cumparatorul ca
doreste sa le ajusteze.

Daca Vanzatorul si Cumparatorul nu convin in scris, in termen de douazeci (20) de
Zile Lucratoare de la remiterea catre Cumparator a Bilantului Initial de Finalizare,
asupra oricarui astfel de element sau elemente referitoare la calculul Activelor Nete
reflectate in Bilantul Initial de Finalizare, elementul sau elementele in disputa
referitoare la calculul Activelor Nete reflectate in Bilantul Initial de Finalizare vor fi
solutionate de catre Contabilii Independenti (desemnati in conformitate cu Clauza 9
(Contabilii Independenti)), iar Cumparatorul va acoperi oricare dintre si toate
onorariile, costurile si cheltuielile suportate de Vanzator sau de Societate in legatura
cu solutionarea disputei de catre Contabilii Independenti.

Furnizarea de informatii

Cumparatorul va furniza, si va asigura ca si Contabilii Cumparatorului sa furnizeze,
in baza unei solicitari rezonabile, Vanzatorului, Consultantului si Contabililor
Vanzatorului toate informatiile, asistenta si accesul la inventarele, registrele si
evidentele, documentele, fisierele si materialele si informatile pastrate in forma
electronica, pe care acestia le solicita in mod rezonabil pentru scopurile acestei
Clauze.

Bilantul de Finalizare

In sensul prezentului Contract, Bilantul Initial de Finalizare, ajustat astfel incat sa
reflecte elementul sau elementele convenite in scris de catre Vanzator si
Cumparator sau determinate de Contabilii Independenti, va reprezenta bilantul final
de finalizare (Bilantul de Finalizare).
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9

Contabili Independenti

9.1

9.2

9.3

Desemnare

Daca si atunci cand orice element in disputa in legatura cu calcularea Activelor Nete
reflectate in Bilantul Initial de Finalizare trebuie sa fie inaintat Contabililor
Independenti potrivit prevederilor corespunzatoare din prezentul Contract,
Vanzatorul si Cumparatorul vor inainta impreuna elementul in cauza acelei firme de
contabili:

9.1.1 asupra careia Vanzatorul si Cumparatorul pot conveni in scris in termen de
cinci (5) Zile Lucratoare dupa expirarea perioadei in care Vanzatorul si
Cumparatorul pot conveni asupra elementului respectiv in disputa, asa cum
este aceasta stabilita prin prevederile prezentului Contract; sau

9.1.2 numite, in cazul neajungerii la un acord, in baza solicitarii Vanzatorului sau
a Cumparatorului, de catre Presedintele Camerei Auditorilor Financiari din
Romania, ca fiind una dintre afiliatele din Romania ale firmelor Deloitte &
Touche, Ermnst & Young, KPMG si PricewaterhouseCoopers sau o entitate
asociata oricareia dintre firmele sus-mentionate sau succesorilor acestora,
fiind exclusi insa Contabilii Cumparatorului si Contabilii Societatii.

Deferirea catre Contabili Independenti va cuprinde detalii scrise de
identificare a elementelor in disputa legate de calcularea Activelor Nete
reflectate in Bilantul Initial de Finalizare, precum si documentatia cu privire
la disputa inaintata Contabililor Independenti de fiecare dintre Parti.

Principiile desemnarii
Contabilii Independenti vor actiona pe baza urmatoarelor principii:
9.21 Contabilii Independenti vor avea calitatea de experti si nu de arbitri;

9.2.2 elementul sau elementele in disputa vor fi notificate Contabililor
Independenti in scris de catre Vanzator si/sau Cumparator in termen de
zece (10) Zile Lucratoare de la numirea Contabililor Independenti,

9.2.3 caietul lor de sarcini va respecta prevederile paragrafelor 1, 2, 3 si 4 din
Sub-clauza 8.1 (Bilantul Initial de Finalizare);

9.24 Contabilii Independenti vor decide asupra procedurii de urmat in cadrul
procesului de solutionare;

9.2.5 atat Vanzatorul cat si Cumparatorul vor furniza fiecare (si vor asigura ca si
contabilii lor si Contabili Societatii sa furnizeze) Contabililor Independenti,
cu promptitudine, toate informatiile pe care acestia le vor solicita in mod
rezonabil, iar Contabilii Independenti vor avea dreptul (in masura in care
considera necesar) sa-si bazeze opinia pe astfel de informatii precum si pe
inregistrarile contabile si alte inregistrari ale Societatii;

9.2.6 solutia Contabililor Independenti va fi (in absenta unei erori vadite)
definitiva si obligatorie pentru Parti; si

9.2.7 costurile decurgand din procesul de solutionare, inclusiv onorariile si
cheltuielile Contabililor Independenti vor fi suportate de catre Cumparator.

Raportul Contabililor Independenti

:
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Contabilii Independenti vor furniza Partilor Bilantul de Finalizare sub forma unui
raport, in termen de treizeci (30) de Zile Lucratoare dupa primirea notificarii conform
Sub-clauzei 9.1 (Desemnare), specificand (pe baza informatiilor furnizate potrivit
ultimei propozitii din Sub-clauza 9.1 (Desemnare)) daca o Parte trebuie sau nu sa
faca o plata catre cealalta Parte, si daca da, in ce suma si argumentele pe care se
intemeiaza.

9.4  Opinii

Dupa finalizarea Bilantului Initial de Finalizare sau, daca este cazul, a Bilantului de
Finalizare, Contabilii Societatii, sau, daca este cazul, Contabilii Independenti, la
cererea si daca este solicitat de catre Vanzator, vor emite opinii catre Vanzator in
legatura cu urmatoarele aspecte:

9.4.1 nivelul Activelor Nete in Bilantul de Finalizare Initial sau, daca este cazul, a
Bilantului de Finalizare; si

9.4.2 Pretul de Achizitie Ajustat.

10  Garantii ale Vanzatorului
10.1  Garantiile Vanzatorului la Semnare
Vanzatorul garanteaza la Semnare fata de Cumparator urmatoarele:
Actiunile si situatia corporativa
10.1.14  Constituire

Societatea este o societate pe actiuni inregistrata, organizata si existand in
mod valabil in conformitate cu legea romana. Anexa 1 (Statutul Societatii)
reprezinta o copie reala si completa a stautului Societatii in vigoare la data
Semnarii. Capitalul social al Societatii inainte de emisiunea Actiunilor Noi
este de 191.309.450 RON (o suta nouazeci si unu de milioane trei sute
noua mii patru sute cincizeci lei) impartit in 19.130.945 (nouasprezece
milioane o suta treizeci de mii noua sute patruzeci si cinci), actiuni ordinare
nominative avand o valoare nominala de 10 RON (zece lei) pe actiune.

10.1.2  Actiunile Societatii
Toate actiunile Societatii:

(b) au fost platite integral;

(c) confera drepturi egale de vot,

(d) confera drepturi egale la impartirea profitului ca urmare a
lichidarii;

(e) sunt emise in mod corespunzator si valabil ca actiuni
nominative ordinare dematerializate; si

() confera toate celelalte drepturi aferente actiunilor ordinare in
conformitate cu legea romana.

10.1.3  Transmiterea dreptului de proprietate

38 J/-\II //.?




10.1.4

10.1.5

10.1.6

10.1.7

10.1.8

10.1.9

10.1.10

Vanzatorul este singurul proprietar al 16.835.232 (saisprezece milioane opt
sute treizeci si cinci de mii doua sute treizeci si doua) actiuni ale Societatii,
reprezentand 88% din capitalul social al Societatii. La Finalizare, dreptul de
proprietate valabil si deplin asupra Actiunilor de Vanzare va fi transferat
catre Cumparator, si dreptul de proprietate valabil si deplin asupra Actiunilor
Noi va fi transmis Cumparatorului, liber de orice Sarcini.

Inexistenta altor actiuni

De la emisiunea Actiunilor de Vanzare (si cu exceptia emisiunii Actiunilor
Noi si a Actiunilor pentru Terenuri), Societatea nu a emis si nu s-a angajat
sa emita sau sa rascumpere nici un fel de actiuni reprezentand capitalul
sau social.

Vanzatoruf
Autoritate

Vanzatorul are deplina putere si autoritate de a incheia prezentul Contract
si de a-si indeplini obligatiile decurgand din acesta.

Valabilitatea Obligatiilor

Prezentul Contract reprezinta o obligatie legala si valabila a Vanzatorului,
care poate fi pusa in executare impotriva Vanzatorului in conformitate cu
termenii sai. Nu exista proceduri in curs in fata nici unei instante, tribunal
arbitral sau arbitru unic sau autoritate administrativa care ar putea afecta in
mod substantial valabilitatea si posibilitatea de punere in executare a
prezentului Contract in ceea ce priveste Vanzatorul sau capacitatea sa de
a-si indeplini obligatiile ce ii revin in baza prezentului Contract.

Respectarea legii

Semnarea de catre Vanzator a Contractelor Tranzactiei nu va contraveni
nici unei prevederi legale aplicabile in Romania, cu exceptia cazului in care
este necesara adoptarea unor reglementari speciale potrivit Clauzei 4.1.4.

Aprobari si autorizatii

Toate autorizatiile si aprobarile din partea tuturor entitatilor guvernamentale,
precum si toate autorizatiile corporative si de alta natura necesare pentru
ca Vanzatorul sa semneze Contractele Tranzactiei au fost obtinute, si au
fost efectuate toate depunerile de documente necesare, la toate entitatile
guvernamentale, cu exceptia cazului in care este necesara adoptarea unor
reglementari speciale potrivit Clauzei 4.1.4..

Camera de Date

Vanzatorul a cerut Societatii sa puna la dispozitie, in Camera de Date,
informatii semnificative privind activele si pasivele Societatii si situatia
corporativa a Societatii. Vanzatorul nu a omis in mod deliberat prezentarea
in Camera de Date a vreunor informatii semnificative privind activele si
pasivele Societatii si situatia corporativa a Societatii.

Societatea si afacerile sale

Litigii

SRR o
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10.1.11

10.1.12

10.1.13

10.1.14

Din cate cunoaste Vanzatorul, nu exista litigii, proceduri arbitrale sau alte
proceduri judiciare semnificative in legatura cu Societatea care sa
depaseasca un milion (€ 1.000.000) EUR pentru o singura pretentie sau in
cazul in care este luata impreuna cu toate celelalte pretentii sunt de natura
a avea un Efect Negativ Substantial asupra Societatii sau asupra activitatii
sale in ansamblu.

Raportari Financiare

(a) Din cate cunoaste Vanzatorul, Situatile Financiare au fost
elaborate in conformitate cu Standardele Romanesti de
Contabilitate si au fost retratate si auditate in conformitate cu
IFRS si prezinta activele si pasivele Societati la Data
Ultimelor Situatii Financiare in conformitate cu IFRS.

(b) Sub rezerva mentiunilor continute in opinia auditorilor
Societati cu privire la Situatile Financiare, Situatiile
Financiare ofera o imagine reala si corecta a activelor si
pasivelor Societatii la Data Ultimelor Situatii Financiare sub
toate aspectele importante.

(c) Din cate cunoaste Vanzatorul, copia pusa la dispozitia
Cumparatorului, in Camera de Date, a Ultimelor Situatii
Financiare retratate de catre Contabili Societati in
conformitate cu IFRS este o copie reala si completa.

Desfasurarea activitatii cu respectarea prevederilor legale

Din cate cunoaste Vanzatorul, nu exista nici un Efect Negativ Substantial
care a rezultat dintr-o incalcare a legislatiei aplicabile de catre Societate.

Active

Din cate cunoaste Vanzatorul, Societatea detine in proprietate toate
bunurile imobile si alte active corporale ale acesteia (cu exceptia celor
detinute cu alt titlu).

Impozite

(@) Din cate cunoaste Vanzatorul, Societatea a depus, in
conformitate cu legile si reglementarile aplicabile, toate
declaratiile si raportarile de venituri si a platit sau a inregistrat
in evidentele contabile toate Impozitele datorate, cu exceptia
celor impotriva carora Societatea a facut contestatie, iar
respectiva contestatie nu a fost inca solutionata.

(b) Din cate cunoaste Vanzatorul, Societatea este inregistrata ca
platitor de TVA si, sub toate aspectele importante, a efectuat,
a depus si a tinut evidente complete si actualizate ale
declaratilor de wvenit si ale celorlalte documente
corespunzatoare si necesare in acest scop.

(c) Din cate cunoaste Vanzatorul, cu exceptia celor prevazute in
Situatile Financiare, Societatea nu este implicata in nici o
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10.1.15

10.1.16

10.1.17

10.1.18

disputa cu nici o autoritate fiscala in legatura cu aspecte care
ar putea afecta Actiunile sale.

Licente si autorizatii

Din cate cunoaste Vanzatorul, Societatea detine Licentele si autarizatiile
importante, sau este in proces de solicitare a licentelor si autorizatiilor
importante pentru desfasurarea activitatii sale. Vanzatorul nu cunoaste nici
un motiv pentru retragerea, suspendarea sau revocarea oricarei Licente
sau a Contractului de Concesiune.

Proceduri legate de protectia mediului

Din cate cunoaste Vanzatorul, nu sunt in curs nici un fel de proceduri
judiciare sau administrative impotriva Societalii in legatura cu evenimente
sau actiuni legate de poluarea solului, a aerului sau a apei.

Nu exista situatie de faliment sau insolvabilitate

Din cate cunoaste Vanzatorul, nu sunt in curs si nu au fost initiate nici un fel
de proceduri de faliment sau insolvabilitate impotriva Societatii.

Angajatii Societatii

(a) Numarul de angajati ai Societatii la Semnare este de 2.073 la
data de 31 decembrie 2006.

(b) Din cate cunoaste Vanzatorul, in afara contractelor si a
aranjamentelor puse la dispozitia Cumparatorului in Camera
de Date, nu exista contracte sau aranjamente cu sindicatele,
iar Societatea nu s-a angajat sa modifice contractele
colective de munca existente incheiate cu sindicatele.

10.2 Garantiile Vanzatorului la Finalizare

Garantiile Vanzatorului prevazute la alineatele 1, 2, 3, 4 si 5 din Sub-clauza 10.1
(Garantiile Vanzatorului la Semnare) se vor considera ca fiind repetate la Data
Finalizarii.

10.3 Confirmare

Cumparatorul confirma si este de acord ca:

10.3.1

10.3.2

10.3.3

Garantile Vanzatorului sunt singurele declaratii, garantii sau alte asigurari
de orice fel date de sau in numele Vanzatorului cu privire la Societate sau
la orice alta chestiune, si pe care Cumparatorul se poate baza la incheierea
prezentului Contract si la Finalizare;

consultantii Vanzatorului si reprezentatii lor nu au facut nici o declaratie si
nu au dat nici o garantie in prezentul Contract sau in alta parte, si nici o
astfel de declaratie sau garantie nu poate fi considerata, in nici un fel,
implicita;

la data Semnarii, Cumparatorul nu are cunostinta de nici un aspect sau fapt
care, in prezent, sa contravina Garantiilor Vanzatorului sau sa reprezinte o

incalcare a oricareia dintre aceste Garantii. Cumparatorul garanteaza ca,
nici el, si nici consultantii sai angajati in legatura cu tranzactia prevazuta in
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10.4

10.5

10.3.4

10.3.5

prezentul Contract, nu au cunastinta de nici un aspect prevazut in prezentul
Contract in legatura cu care pot sau ar putea ridica pretentii in prezent in
baza prezentului Contract;

nu are dreptul sa cesioneze Garantile Vanzatorului sau beneficile
acestora; si

trebuie sa-si diminueze prejudiciile sau pierderile sau ambele in legatura cu
oricare Pretentie privind Garantiile.

Cale unica de actiune

Sub rezerva Clauzei 26 (Incetarea Contractului):

10.4.1  calea unica de actiune a Cumparatorului pentru incalcarea oricareia dintre
Garantiile Vanzatorului va fi o Pretentie privind Garantiile,

10.42 Cumparatorul nu va avea altfel dreptul de a inceta prezentul Contract in nici
o imprejurare.

Excluderi

Vanzatorul nu va fi raspunzator pentru nici o Pretentie privind Garantiile in masura in
care aceasta se refera la orice raspundere sau obligatie:

10.5.1

10.5.2

10.5.3

10.54

10.5.5

10.5.6

care nu reprezinta o incalcare a Garantiilor, orice alta raspundere, indiferent
de temeiul acesteia, izvorand din lege (inclusiv potrivit art. 1337 si
urmatoarele si 1352 din Codul Civil Roman) sau in orice alt mod fiind
exclusa; sau

rezultand din orice evenimente care ar reprezenta incalcari ale Garantiilor,
dar care nu au putut, in mod rezonabil, fi anticipate de catre Vanzator pe
baza informatiilor detinute de Vanzator; sau

pentru care este constituit sau urmeaza sa fie constituit un provizion, sau a
carei plata sau renuntare la plata este reflectata, in Situatiile Financiare sau
in Bilantul de Finalizare; sau

care nu ar fi aparut daca nu s-ar fi produs o modificare a legislatiei sau a
interpretarii legislatiei pe baza unei hotarari a vreunei instante, intervenite
dupa Finalizare (cu privire la Impozitare, cota de Impozitare sau de alt fel)
sau ca urmare a oricarei modificari sau revocari a oricarei metodologii
publicate anterior de o Autoritate Fiscala, in fiecare caz, aparuta dupa
Finalizare, indiferent daca acea schimbare, modificare sau revocare este
menita sau nu sa aiba efect retroactiv, integral sau partial; sau

care rezulta din modificarea, dupa Finalizare a bazelor, metodelor sau
paliticilor de contabilitate ale Societatii, cu exceptia modificarilor care sunt
raportate de auditorii actuali ai Societatii ca fiind necesare in opinia lor
datorita faptului ca respectivele baze, metode si politici de contabilitate de
la Data Finalizarii nu erau conforme cu metodologiile contabile publicate
sau cu principiile in vigoare la acel moment; sau

de care Cumparatorul are cunostinta sau care a fost dezvaluita
Cumparatorului in conformitate cu Clauza 10.6; sau

i

42

@7



10.5.7

10.5.8

care, dupa Finalizare, apare sau se majoreaza ca urmare a esecului sau
omisiunii Societatii de a formula in mod valabil orice pretentie, optiune,
renuntare sau dezmintire, de a remite orice notificare sau aprobare valabila
sau de a intreprinde orice alta actiune in baza prevederilor oricarui act
normativ sau a oricarei reglementari privind Impozitarea dupa Finalizare, a
carei formulare, remitere sau efectuare a fost luata in considerare la
calcularea provizioanelor privind Impozitarea din cadrul Ultimelor Situatii
Financiare sau al Bilantului de Finalizare; sau

pentru care prejudiciul sau pierderile cauzate de aceasta sunt luate in
considerare la ajustarea Pretului de Achizitie in conformitate cu Clauza 7
(Ajustarea Pretului de Achizitie) sau pentru care Cumparatorul a fost
compensat in orice alt mod, sau in legatura cu care Cumparatorul nu a
procedat la o diminuare a prejudiciului, conform cerintelor Sub-clauzei
10.3.5.

10.6 Dezvaluirea de Informatii

10.6.1

10.6.2

Vanzatorul nu va fi responsabil de nici un fel de daune rezultand din orice
acte, fapte sau evenimente care au fost dezvaluite sau care ar fi putut fi
aflate in alt mod de catre Cumparator in timpul efectuarii propriilor sale
investigati cu privire la situatia Societati pe baza documentelor si
informatiilor la care i s-a acordat acces in Camera de Date, din Dosarul de
Prezentare sau din alte documente si informatii ce au fost puse la dispozitia
Cumparatorului inainte de semnarea prezentului Contract, sau din surse
aflate la dispozitia publicului, sau care au fost dobandite in cadrul analizei
diagnostic si al investigatiei prin vizitarea locatiilor si prezentarile efectuate
de catre conducerea Societati. Pentru evitarea oricarui dubiu,
Cumparatorul va fi considerat ca avand cunostinta de, si nu va putea ridica
nici o pretentie in legatura cu, orice acte, fapte sau evenimente a caror
existenta ar fi putut fi constatata de catre un investitor diligent si sofisticat in
baza documentelor si informatiilor prevazute mai sus, sau in legatura cu
care astfel de documente si informatii au inclus indicii care ar fi putut da
nastere pentru un investitor diligent si sofisticat sau consultantilor sai la
motive de a suspecta existenta unor astfel de acte, fapte sau evenimente
sau de a face alte investigatii in legatura cu aceslea.

In scopul acestei Clauze 10.6.1, se anexeaza prezentului, ca Anexa 17
(Indexul Camerei de Date) Indexul Camerei de Date care contine
documentele si informatiile la care Cumparatorul a avut acces in Camera
de Date in forma fizica.

De asemenea, o raspundere sau o obligatie este dezvaluita daca:

(a) informatii cu privire la o astfel de raspundere sau obligatie au fost
incluse in Camera de Date; sau

(b) informatii cu privire la o astfel de raspundere sau obligatie au fost
incluse in alte materiale scrise furnizate Cumparatorului de catre
Vanzator sau de catre Societate inainte de Semnare (inclusiv, dar
fara limitare la, Scriscarea de Dezvaluire); sau
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10.7

10.8

(c) 0 raspundere sau obligatie este dezvaluita Cumparatorului dupa
Semnare si Cumparatorul convine in scris sa accepte o astfel de
dezvaluire; sau

(d) dupa Semnare, consimtamantul Reprezentantilor Cumparatorului
este obtinut in scris sau se considera ca fiind obtinut cu privire la o
raspundere sau obligatie in conformitate cu Sub-clauza 5.4.

Procedura in caz de pretentii din partea unor terti

In cazul aparitiei unei Pretentii privind Garantiile ca urmare a, sau in legatura cu o
obligatie sau o pretinsa obligatie a Societatii fata de o terta parte (o Pretentie a unei
Terte Parti), atunci:

10.7.1

10.7.2

10.7.3

10.7.4

Cumparatorul va asigura ca Societatea sa informeze cu promptitudine
Vanzatorul, in mod rezonabil de detaliat, cu privire |a orice Pretentie a unei
Terte Parti, potentiala sau efectiva care ar putea da nastere la
responsabilitatea Vanzatorului (fie in mod individual, fie impreuna cu alte
pretentii}, in timp util, pentru a da posibilitatea Vanzatorului de a-si exercita
drepturile in baza prezentului Contract intr-o maniera eficienta:

Cumparatorul va asigura ca Societatea sa puna la dispozitia Vanzatorului
acele persoane si toate acele informatii pe care Vanzatorul le poate solicita
in mod rezonabil pentru evaluarea Pretentiei Tertei Parti si pentru initierea
unei actiuni in numele Vanzatorului; si

Cumparatorul va asigura ca Societatea sa informeze permanent si cu
promptitudine Vanzatorul cu privire la evolutia Pretentiei Tertei Parti si va
furniza Vanzatorului copii ale tuturor documentelor relevante si acele alte
informatii aflate in posesia sa, ce pot fi solicitate in mod rezonabil de catre
Vanzator. In plus, Cumparatorul nu va solutiona si nu va agrea in vreun alt
mod vreun compromis cu privire la vreo Pretentie a unei Terte Parti fara
consimtamantul scris prealabil al Vanzatorului, si va asigura ca nici
Societatea sa nu faca acest lucru, acest consimtamant nefiind refuzat in
mod nerezonabil.

Cumparatorul va pune, si va asigura ca si Societatea sa puna, la dispozitia
Vanzatorului acele persoane si toate acele informatii pe care Vanzatorul le
poate solicita pentru evaluarea Pretentiei Tertei Parti si pentru initierea unei
actjuni in numele Vanzatorului.

Recuperare de la terti

Prezentul paragraf se aplica in cazul in care:

10.81

10.8.2

Vanzatorul efectueaza o plata (excluzand orice dobanda aplicabila unei
plati efectuate cu intarziere) in legatura cu o Pretentie privind Garantiile
(Plata Daunelor); si

in orice moment dupa efectuarea Plati Daunelor, Societatea sau
Cumparatorul primeste orice suma care nu ar fi fost primita daca nu ar fi
existat circumstantele care au dat nastere acelei Pretentii privind Garantiile
(Suma Tertei Parti); si
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10.9

10.10

10.8.3

10.8.4

primirea Sumei Tertei Parti nu a fost luata in considerare la calcularea Platii
Daunelor; si

valoarea totala insumata a Sumei Tertei Parti si a Platii Daunelor depaseste
suma necesara compensarii integrale a Cumpratorului pentru pierderea
sau obligatia care a dat nastere respectivei Pretentii privind Garantiile,
acest surplus constituind Recuperarea in Exces.

In cazul in care se aplica prezentul paragraf, Cumparatorul, in zece (10)
Zile Lucratoare de |la primirea Sumei Tertei Parti de catre Cumparator sau
Societate, va restitui Vanzatorului o suma egala cu cea mai mica dintre: (i)
Recuperarea in Exces si (ii) Plata Daunelor, dupa deducerea (in fiecare
caz) a tuturor costurilor suportate in mod adecvat si rezonabil de catre
Cumparator in legatura cu primirea sumei respective.

Asigurare

Fara a prejudicia obligatia Cumparatorului de a limita orice pierdere legata de orice
incalcare a Garantiilor Vanzatorului, daca, in ceea ce priveste orice aspect care altfel
ar da nastere unei incalcari a Garantiilor Vanzatorului, Societatea este indreptatita
sa formuleze pretentii in baza oricarei polite de asigurare (sau ar fi fost indreptatita
daca si-ar fi mentinut in vigoare asigurarea existenta la data Finalizarii), suma
asigurata la care Societatea este sau ar fi fost indreptatita va reduce pro tanto sau
va stinge pretentia pentru incalcarea Garantiilor Vanzatorului.

Baza evaluarii daunelor

Orice daune pentru o incalcare a Garantiilor Vanzatorilor vor fi determinate fie:

(i)

(ii)

pe baza prejudiciilor suferite de Cumparator cauzate direct de incalcarea
respectiva care va fi compensata integral. Pentru calcularea daunelor
suferite de Cumparator pentru orice incalcare a Garantiilor Vanzatorului
stabilite in Clauzele 10.1.11 — 10.1.18, aceste daune vor fi calculate prin
aplicarea unui procent de 67,5% la dauna suferita efectiv de catre
Societate (determinabila potrivit limitarilor prevazute de Sectiunea 18); sau

pe baza prejudiciilor suferite de Societate cauzate direct de incalcarea
respectiva, cu conditia ca in acest caz Vanzatorul sa repare prejudiciul prin
repararea pierderii Societatii si nu prin despagubirea Cumparatorului.

Pentru evitarea oricarui dubiu, baza despagubirilor de la (i) si (i) vor fi
determinate potrivit limitarilor prevazute in Sectiunea 18.

Se va avea in vedere faptul ca Vanzatorul va compensa doar Cumparatorul
daca nu a compensat Societatea si vice versa pentru fiecare incalcare.

Cumparatorul nu va avea dreptul 1a nici o compensatie pentru, si nici o
Pretentie privind Garantiile nu va include, daune indirecte, inclusiv, dar fara
limitare la, pierderea profitului sau diminuarea fondului comercial. In plus,
si fara limitare, va fi luata in considerare suma cu care orice Impozitare
pentru care Cumparatorul sau Societatea sunt, in prezent, sau vor fi in
viitor raspunzatori, este redusa sau stinsa ca urmare a elementului care a
condus la obligatia respectiva, Impozitarea urmand a fi calculata pe baza
cotelor de Impozitare care prevaleaza la momentul pretentiei.

¢

45




11

Garantiile Cumparatorului

11.1

Garantiile Cumparatorului la Semnare

Cumparatorul garanteaza Vanzatorului la Semnare dupa cum urmeaza:

11.1.1

11.1.2

11.1.3

11.1.4

Constituire

Cumparatorul este o societate constituita, inmatriculata si organizata in
mod valabil, functionand in conformitate cu legislatia din Italia. Anexa 2
(Structura si Descrierea Cumparatorului) reprezinta o descriere reala si
completa a structurii capitalului si proprietatii in cadrul Cumparatorului.

Autoritate

Cumparatorul are capacitatea, puterea si autoritatea depline de a incheia
prezentul Contract si de a-si indeplini obligatiile ce ii revin in baza acestuia,
si orice alte documente ce urmeaza a fi semnate in conformitate sau in
legatura cu prezentul Contract, in conformitate cu termenii acestuia.

Persoana care semneaza prezentul Contract in numele Cumparatorului
este autorizata in mod legal sa faca acest lucru.

Valabilitatea Obligatiilor

Prezentul Contract reprezinta o obligatie imperativa, legala si valabila a
Cumparatorului, care poata fi pusa in executare impotriva Cumparatorului
in conformitate cu termenii sai. In conformitate cu informatiile detinute de
Cumparator, nu exista litigii in curs (sau solutionate) in fata nici unei
instante, tribunal arbitral sau arbitru unic, autoritate publica administrativa,
institutie sau autoritate care ar putea afecta valabilitatea sau posibilitatea
de punere in executare a prezentului Contract in ceea ce priveste
Cumparatorul sau capacitatea sa de a-si indeplini obligatiile.

Conflicte

Achizitionarea de catre Cumparator a Actiunilor de Vanzare in baza
prezentului Contract, subscrierea de catre Cumparator pentru Actiunile Noi,
proprietatea Cumparatorului asupra Actiunilor si indeplinirea obligatiilor
Cumparatorului in conformitate cu termenii prezentului Contract:

(a) nu vor incalca nici o prevedere a vreunor aprobari, autorizatii,
exceptari, permise sau certificate emise de orice autoritati si care
au ca obiect Cumparatorul, si nu vor necesita depunerea de catre
Cumparator a nici unei cereri pentru aprobare sau autorizatie din
partea autoritatilor respective sau primirea de catre Cumparator a
vreunei astfel de aprobari sau autorizari, cu exceptia Aprobarilor
Consiliului Concurentei;

(b) nu vor incalca prevederile nici unei legi, hotarari a unei autoritati
adminsitrative de stat sau ale unei hotarari judecatoresti cu caracter
obligatoriu pentru Cumparator; si

(c) nu vor incalca si nu vor constitui un motiv pentru retragerea din,
pentru invalidarea, indeplinirea prematura si/sau punerea in
executare a nici unei obligatii, rezolutii, statut sau regulament cu

Ak
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11.1.5

11.1.6

11.1.7

11.1.8

1119

caracter obligatoriu pentru Cumparator, si a nici unei conditii sau
prevederi a vreunui contract important la care Cumparatorul este
parte, si @ nici unui alt document sau a altei obligatii importante de
care este tinut Cumparatorul.

Permise si autorizatii

Cu exceptia Aprobarilor Consiliului Concurentei, toate autorizatile si
permisele de la, si toate depunerile de documente la, toate autoritatile
guvernamentale sau alte terte parti, si toate aprobarile corporative si de alta
natura ce sunt necesar a fi obtinute sau facute de catre Cumparator pentru
ca acesta sa fie autorizat sa incheie si sa execute Contractele Tranzactiei,
sa cumpere Actiunile de Vanzare si sa subscrie pentru Actiunile Noi au fost
obtinute sau facute in mod corespunzator. Reprezentantii Cumparatorului
sunt autorizati in mod corespunzator sa semneze prezentul Contract in
numele Cumparatorului, iar documentele prin care sunt autorizati sunt
anexate prezentului Contract ca Anexa 3 (Autorizatile Cumparatorului).
Copii ale partilor relevante ale extraselor actualizate de la registrul
comertului privitoare la Cumparator sunt anexate prezentului Contract ca
Anexa 4 (Extrasele actualizate de la Registrul Comertului cu privire la
Cumparator), iar o copie completa si corecta a documentelor constitutive
ale Cumparatorului, cu prevederi integrale si valabile, a fost furnizata
Vanzatorului.

Respectarea procesului de privatizare

In efectuarea ofertei sale pentru achizitionarea Actiunilor de Vanzare si
subscrierea Actiunilor Noi, Cumparatorul a respectat toate procedurile
stabilite in Acordul de Confidentialitate, Regulile si Procedurile de Oferta si
Selectie, Regulamentul Camerei de Date si orice alte instructiuni
comunicate Cumparatorului de catre Vanzator in legatura cu procesul
desfasurat pentru privatizarea Societatii. Pe parcursul participarii sale la
procesul de privatizare a Societatii, Cumparatorul a actionat in conformitate
cu toate legile aplicabile. Cumparatorul recunoaste si confirma ca procesul
de privatizare a Societatii s-a desfasurat corect.

Criterii de pre-calificare

Toate informatiile si documentele transmise Vanzatorului pentru a face
dovada indeplinirii de catre Cumparator a criteriilor de pre-calificare stabilite
de Vanzator in Anuntul de Privatizare sunt reale, complete si corecte.
Cumparatorul nu a omis sa dezvaluie nici un fel de informatii si/sau
documente care, daca ar fi fost dezvaluite Vanzatorului, ar fi avut ca efect
imposibilitatea Cumparatorului de a participa, sau de a continua
participarea, la procesul de privatizare a Societatii.

Nici un fel de limitare a activitatilor Societatii

Cumparatorul nu este parte la nici un contract care ar putea sa prevada
actiuni, pe orice piata din Europa, care ar putea afecta in mod negativ
desfasurarea sau extinderea activitatiior de vanzare, cumparare si
distributie de electricitate desfasurate de Societate in Romania.

Finantare
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11.1.10

11.1.11

De la Semnare si in fiecare zi pana la momentul platii acestor fonduri in
Conturile Escrow, Cumparatorul are posibilitatea sa obtina fondurile
necesare pentru a plati:

(a) 10% (zece la suta) din Pretul de Achizitie in conformitate cu Sub-
clauza 2 4; si

(b) 100% (o suta la suta) din Pretul de Achizitie in conformitate cu Sub-
clauza 4.3.2 (a); si

(c) 101,5% (o suta unu virgula cinci la suta) din Pretul de Subscriere in
conformitate cu Sub-clauza 4.3.2 (b).

Fondurile ce vor fi utilizate pentru cumpararea Actiunilor de Vanzare si
subscrierea Actiunilor Noi nu provin din activitati ilegale in conformitate cu
Legea nr. 656/2002 in vigoare in Romania sau din alte activitati considerate
ca ilegale de orice alte reglementaari legale din Romania sau tratate
internationale la care Romania este parte.

Schimbarea Controlului asupra Cumparatorului

Cumparatorul nu are cunostinta de nici o achizitie sau preconizata achizitie
de actiuni din capitalul Cumparatorului, de o asemenea valoare incat o
persoana care in prezent nu este un actionar care Controleaza
Cumparatorul ar obtine influenta directa sau indirecta asupra administrarii,
managementului sau planificarii strategice a Cumparatorului, in special in
legatura cu Societatea.

Analiza Diagnostic (,Due Diligence”) a Societatii
Cumparatorul recunoaste ca:

(a) are capacitatea, in calitate de investitor sofisticat, de a evalua pe
deplin si in mod corect situatia Societatii si de a formula oferta pe
care a facut-o pentru cumpararea Actiunilor de Vanzare si pentru
subscrierea Noilor Actiuni;

(b) s-a intalnit cu functionari superiori si alti reprezentanti ai Societatii si
ai Vanzatorului, pentru a obtine informatii pe care Cumparatorul le-a
considerat importante pentru luarea deciziei de a incheia
Contractele Tranzactiei, de a cumpara Actiunile de Vanzare si de a
subscrie Actiunile Noi;

(c) a examinat registrele si situatile financiare ale Societatii puse la
dispozitia Cumparatorului;

(d) in Camera de Date, a avut acces la, si a luat in consideratie, toate
situatiile financiare intocmite de conducerea Societatii, situatiile
financiare ale Societatii retratate in conformitate cu IFRS pentru
Exercitile Financiare incheiate in 2002, 2003 si 2004 si 2005
precum si pentru perioada cuprinsa intre 1 ianuarie 2005 si 30
septembrie 2005, si, in general, toate situatile financiare ale
Societatii intocmite in conformitate cu Standardele Romanesti de
Contabilitate, inclusiv anexele aferente si rapoartele conducerii
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(e)

(f)

(9)

(h)

Societatil si alte informatii financiare, actualizate in conformitate cu
termenii si conditiile Regulilor si Procedurilor de Ofertare si Selectie,

a examinat toate informatile si documentele din Dosarul de
Prezentare transmis Cumparatorului si inclus in Camera de Date, in
masura in care Cumparatorul a considerat necesar:

a formulat oferta angajanta si oferta angajanta imbunatatita intr-un
mod profesionist si cand a decis sa incheie prezentul Contract,
Cumparatorul a desfasurat toate investigatiile pe care le-a
considerat necesare si a dat instructiuni unor consultanti
profesionisti sa desfasoare toate investigatile necesare pentru a
cunoaste in mod satisfacator situatia legala, economica, tehnica si
de mediu a Societatii, activitatea comerciala, activele, pasivele,
situatia financiara, fluxul de numerar si operatiunile Societatii, si nu
s-a bazat pe memorandumul de informare si pe nici o parte a
acestuia sau pe orice alte informatii referitoare la Societate cuprinse
in Dosarul de Prezentare, sau pe orice interpretare pe care
Vanzatorul, Societatea sau oricare din reprezentantii acestora ar fi
putut-o furniza cu privire la oricare dintre documentele pe care a
avut ocazia sa le consulte. Pentru evitarea oricarui dubiu, nici
Consultantul, nici vreunul dintre subcontractorii acestuia, nici
vreunul dintre angajatii, functionarii, administratorii, actionarii,
asociatii, filialele, afiliatii sau consultantii profesionisti ai acestuia, nu
au actionat ca mandatar al Cumparatorului, nu au avut vreo
obligatie de diligenta fata de Cumparator, nu au facut vreo
declaratie sau garantie (expresa sau tacita) referitor la Contract,
Societate sau Tranzactie, si nici nu au avut obligatii (legale sau de
alta natura) fata de Cumparator in aceasta privinta;

are deplina cunostinta de termenii si conditile in care a primit
Dosarul de Prezentare, asa cum au fost stabilite in notificarea
referitoare la acesta, si consimte sa fie supus acestora (inclusiv, dar
fara limitare, prevederilor privind nefundamentarea deciziei
Cumparatorului pe baza Dosarului de Prezentare). Vanzatorul nu va
fi tinut raspunzator pentru nici o declaratie sau informatie inclusa in
Dosarul de Prezentare; sau

are deplina cunostinta ca prin prezentul Contract ca Vanzatorul a
actionat in pregatirea Dosarului de Prezentare in acelasi mod in
care un vanzator ar actiona, in mod rezonabil, in ipoteza vanzarii
unor actiuni. Astfel, este posibil ca Vanzatorul sa nu fi ajuns tot
timpul, in analiza situatiei Societatii, la aceleasi concluzii la care un
vanzator prudent si sofisticat ar fi putut ajunge. In consecinta,
pentru evitarea oricarui dubiu, Cumparatorul consimte prin
prezentul Contract urmatoarele: (i) se prezuma ca Cumparatorul
are cunostinta de toate si de oricare dintre aspectele pe care
Vanzatorul le-a dezvaluit in Dosarul de Prezentare, iar Vanzatorul
nu va fi responsabil pentru nici unul din aspectele respective chiar
daca acestea ar contrazice Garantile Vanzatorului si (i) se
prezuma ca Cumparatorul are cunostinta de toate si de oricare din
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.2

1.3

11.1.12

11.1.13

11.1.14

aspectele la care se refera Clauza 11.1.11 chiar atunci cand aceste
aspecte ar putea contrazice vreuna din concluziile sau declaratiile
facute de Vanzator in Dosarul de Prezentare.

Scopul investitiei

Cumparatorul achizitioneaza Actiunile de Vanzare si subscrie Actiunile Noi
in vederea realizarii unei investitii pe termen lung si nu cu intentia de a
vinde sau de a instraina Actiunile printr-o alta modalitate decat cea
prevazuta in conformitate cu prezentul Contract, celelalte Contracte ale
Tranzactiei si Statutul Societatii.

Alte relatii cu Institutiile Publice
Nici Cumparatorul, nici Afillatii sai:

(a) nu au fost parte la nici un contract de cumparare de actiuni detinute
de o Institutie Publica sau un alt organism similar in nici o alta
jurisdictie, contract care sa fi incetat sau sa fi fost desfiintat ca
urmare a neindeplinirii obligatiilor de catre Cumparator sau Afiliatii
sai, sl

(b) nu sunt in situatia de a nu fi platit sume datorate unei Institutii
Publice sau oricarui altui organism similar in nici o alta jurisdictie, in
momentul in care suma respectiva a devenit scadenta,

Garantia de Participare

Garantia de Participare si, in cazul in care este aplicabila, scrisoarea de
garantie bancara care o inlocuieste potrivit Clauzei 6.10, este si va ramane
0 garantie bancara valabila, care produce efecte juridice pana la data
solicitata conform prevederilor prezentului Contract.

Garantiile Cumparatorului la Finalizare

Garantiile Cumparatorului prevazute Ia alineatele 1,2,3,4. 5, 8 9 10,12 113 din
Sub-clauza 11.1 (Garantile Cumparatorului la Semnare) se vor considera a fi
repetate la Data Finalizarii.

Confirmare

Vanzatorul confirma si convine ca:

11.3.1

11.3.2

11.3.3

Garantile Cumparatorului si orice asigurari, declaratii, garantii sau
documente furnizate de Cumparator in baza Acordului de Confidentialitate,
Regulilor si Procedurilor de Selectie si Regulamentului Camerei de Date
sunt singurele declaratii, garantii si alte asigurari de orice natura date de
catre Cumparator sau in numele acestuia si pe care Vanzatorul se poate
baza pentru incheierea prezentului Contract si la F inalizare;

consultantii Cumparatorului nu au facut nici un fel de declaratii si nu au dat
nici un fel de garantii in prezentul Contract sau in alta parte, si nici o astfel
de declaratie sau garantie nu poate fi considerata implicita in nici un fel; si

trebuie sa isi limiteze pierderile in legatura cu orice Pretentie privind
Garantiile.
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11.4

11.5

Cale unica de actiune

Sub rezerva Clauzei 26 (Incetarea Contractului), calea unica de actiune privind
incalcarea oricarei Garantii a Cumparatorului in cazul in care incalcarea apare in
perioada cuprinsa intre Semnare si Finalizare va fi o Pretentie privind Garantiile, cu
exceptia cazului incalcarii Clauzei 11.2 (Garantiile Cumparatorului la Finalizare), caz
in care Vanzatorul va avea dreptul de a inceta prezentul Contract.

Baza evaluarii daunelor

Orice daune pentru incalcarea oricareia dintre Garantiilor Cumparatorului vor fi
determinate pe baza prejudiciilor suferite de Vanzator care decurg in mod direct din
incalcarea respectiva. Vanzatorul nu va avea dreptul la nici o compensatie pentru, si
nici o Pretentie privind Garantiile nu va include, daune indirecte, inclusiv, dar fara
limitare la, pierderea profitului sau diminuarea fondului de comert.
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PARTEA B

ANGAJAMENTELE ACTIONARILOR

12 Angajamentele Actionarilor

121

12.2

123

Sub rezerva Clauzei 14 (Durata anumitor drepturi si obligatii ale Actionarilor),
fiecare Parte:

12.11

12.1.2

este de acord ca Societatea sa fie condusa dupa Finalizare in conformitate
cu prevederile prezentei Clauze 12; si

se obliga sa exercite drepturile de vot aferente actiunilor pe care le detine
in Societate dupa Finalizare si sa depuna toate eforturile astfel incat sa
asigure (in masura posibilului) ca Societatea sa fie condusa, dupa
Finalizare, in conformitate cu prevederile prezentei Clauze12.

Activitatea Societatii

Dupa Finalizare, Societatea:

1221

1222

12.2.3

va fi administrata astfel incat sa se maximizeze profitul de distribuit catre
actionarii sai, conform unor bune practici de afaceri si management general
aplicabile in sectorul de distributie si furnizare de energie electrica de catre
societati similare din Uniunea Europeana, in conformitate cu prezentul
Contract;

se va ocupa in principal cu distributia si furnizarea energiei electrice si
activitatile aferente, tinand cont de orice separare a activitatilor de furnizare
si distributie a energiei electrice ceruta de lege dupa Finalizare si va
asigura mentinerea securitatii serviciilor de distributie si furnizare a energiei
electrice conform legii aplicabile; si

va avea relatii cu actionarii sai si cu Afiliatii acestora in conditii rezonabile,

iar Partile vor depune eforturi pentru a asigura ca orice conflicte de interese
existente sau potentiale sa fie aduse in atentia Societatii cu prima ocazie,
astfel incat sa poata fi rezolvate in conformitate cu prezentul Contract si cu
Statutul Societatii.

Consiliul de Administratie

12.31

12.3.2

12.3.3

Anterior Finalizarii, Vanzatorul va propune doi (2) Administrateri A, care vor
fi alesi ca Administratori A la Finalizare in conformitate cu Sub-clauza 6.4 (A
Doua Adunare Generala).

Anterior Finalizarii, Cumparatorul va propune trei (3) Administratori B, care
vor fi alesi ca Administratori B la Finalizare in conformitate cu Sub-clauza
6.4 (A Doua Adunare Generala).

Dupa Finalizare, Consiliul de Administratie va avea cinci (5) membri,
respectiv doi (2) Administratori A si trei (3) Administratori B. Dupa
Finalizare nici o Sedinta aConsiliului de Administratie nu va intruni cvorumul
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12.3.4

12.3.5

12.3.6

12.3.7

12.3.8

12.3.9

12.3.10

necesar decat daca cel putin un Administator A si un Administrator B vor fi
prezenti (sau reprezentati in conformitate cu legislatia romana).

In cazul in care nici un Administrator A sau Administrator B nu este prezent
(sau reprezentat in conformitate cu legislatia romana) la o Sedinta de
Consiliu legal convocata, se va convoca o noua Sedinta a Consiliului de
Administratie la o data ce nu va putea fi mai devreme de trei (3) Zile
Lucratoare la care cvorumul se va considera indeplinit cand cel putin
jumatate dintre Administratori vor fi prezenti (sau reprezentati in
conformitate cu legislatia romana), indiferent daca sunt Administratori A sau
Administratori B.

Sub rezerva limitelor referitoare la numarul de Administratori prevazute in
paragraful 12.3.3 de mai sus si sub rezerva prevederilor paragrafului 12.3.7
de mai jos:

(@) Vanzatorul poate, in orice moment dupa Finalizare, sa
propuna orice persoana pentru functia de Administrator A: si

(b)  Cumparatorul poate, in orice moment dupa Finalizare, sa
propuna orice pesoana pentru functia de Administrator B.

Sub rezerva prevederilor paragrafului 12.3.7 de mai jos, Vanzatorul poate,
in orice moment dupa Finalizare, sa solicite revocarea oricarui
Administrator A si poate propune orice persoana pentru functia de
Administrator A in locul oricarui Administrator revocat in acest mod, sau in
locul oricarui Administrator A care demisioneaza sau decedeaza.

Sub rezerva prevederilor paragrafului 12.3.7 de mai jos, Cumparatorul
poate, in orice moment dupa Finalizare, sa solicite revocarea oricarui
Administrator B si poate propune orice persoana pentru functia de
Administrator B in locul oricarui Administrator revocat in acest mod, sau in
locul oricarui Administrator B care demisioneaza sau decedeaza.

Fiecare Administrator trebuie sa indeplineasca conditiile generale impuse,
potrivit legii romane, membrilor unui consiliu de administratie al unei
societati de nationalitate romana si sa aiba studii corespunzatoare si
abilitati manageriale la nivel de expert.

Sub rezerva prevederilor paragrafului 12.3.10 de mai jos, Consiliul de
Administratie va propune si numi Directorul General.

Dupa Finalizare, Consiliul de Administratie poate delega anumite atributii
Directorului General si altor directori executivi, cu exceptia situatiei in care
prezentul Contract sau Statutul Societatii rezerva in mod expres aceste
atributii Consiliului de Administratie sau Adunarii Generale a Societatii.

La cererea Vanzatorului sau a Cumparatorului, Partile isi vor exercita
drepturile in calitate de actionari ai Societatii si vor depune toate eforturile
pentru a asigura (in masura in care este posibil) revocarea oricarui
Administrator, a Directorului General sau a oricarui altui director executiv al
Societatii care:

(@) nu indeplineste conditile pentru numirea in functia
respectiva; sau
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(b)  nu indeplineste in mod semnificativ criteriile de performanta
pentru functia respectiva; sau

(c) actioneaza cu incalcarea, sub orice aspect semnificativ, a
oricarei legi sau reglementari aplicabile sau a Statutului
Societatii.

12.4 Adunarile Generale

125

12.4.1

12.4.2

12.4.3

Dupa Finalizare, o Adunare Generala va decide asupra tuturor chestiunilor
Listate in Anexa 7 (Chestiuni Rezervate Adunarii Generale) prin votul
afirmativ (care va include si votul afirmativ al Vanzatorului) a 75%
(saptezeci si cinci la suta) din valoarea tuturor actiunilor detinute in
Societate, avand in vedere faptul ca pragul votului afirmativ va fi redus la
pragul cerut de legislatia romana din valoarea tuturor actiunilor detinute in
Societate dupa 1 ianuarie 2010 sau dupa exercitarea Optiunii de Vanzare,
astfel cum se prevede in clauza 17 din acest Contract, oricare se implineste
primul.

Dupa Finalizare, o Adunare Generala nu va intruni cverumul decat daca
Vanzatorul (fiind actionar al Societatii care detine 10% (zece la suta) sau
mai mult din capitalul social al Societatii) este prezent sau reprezentat in
mod corespunzator.

Daca Adunarea Generala nu poate fi convocata datorita neindeplinirii
conditiei prevazute in Sub-clauza 12.4.2, o noua Adunare Generala poate fi
convocata dupa o a doua convocare dupa un termen de cinci (5) Zile
Lucratoare, in care nu se vor discuta decat problemele de pe ordinea de zi
a primei adunari generale, iar cvorumul si majoritatea de vot vor fi cele
prevazute de lege pentru cea de-a doua convocare a Adunarii Generale.

Chestiuni rezervate

Dupa Finalizare, Societatea:

12.51

12.5.2

nu va intreprinde nici una dintre actiunile enumerate in Anexa 7 (Chestiuni
Rezervate Adunarii Generale) fara ca o hotarare privind intreprinderea
respectivei actiuni sa fie supusa dezbaterii Adunarii Generale si fara ca
majoritatea necesara a actionarilor sa voteze in mod expres in favoarea
unei asemenea hotarari in conformitate cu Sub-clauza 12.4.1 (Adunarile
Generale); sau

nu va intreprinde nici una dintre actiunile enumerate in Anexa 8 (Chestiuni
Rezervate Consiliului de Administratie) fara ca o decizie privind
intreprinderea respectivei actiuni sa fie supusa dezbaterii Consiliului de
Administratie si fara ca Consiliul de Administratie sa isi dea acordul cu
privire la aceste actiuni prin votul majoritatii Administratorilor prezenti (sau
reprezentati in conformitate cu legislatia romana) la respectiva Sedinta a
Consiliului, dar incluzand consimtamantul cel putin al unuia dintre
Administratorii A. In cazul in care nici un Administrator A nu este prezent la
0 asemenea sedinta se va aplica Clauza 12.3.3 paragraful 2.

12.6 Obligatii continue

Dupa Finalizare, Societatea va respecta obligatiile din Anexa 9 (Obligatii continue).
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12.7

12.8

Politica referitoare la dividende

Dupa Finalizare, Societatea, in masura in care acest lucru este permis de lege:

12.7.1

12.7.2

va maximiza dividendele prin implementarea unei politici de alocare a
profiturilor conforma cu practicile prudente de afaceri si management
general aplicabile in sectorul de distributie si furnizare de energie electrica
de catre societati similare din Uniunea Europeana si cu planurile de
dezvoliare si crestere ale Societatii; si

va declara si va plati dividende in conformitate cu hotararile Adunarii
Generale.

Titluri de proprietate asupra terenurilor

12.8.1

12.8.2

12.8.3

Vanzatorul convine cu Cumparatorul ca va asigura re-inregistrarea pe
numele Societati a tuturor ftitlurilor de proprietate asupra terenurilor
inregistrate pe numele sdu care au fost transferate Societatii la infiintarea
sa.

Partile se obliga sa efectueze toate operatiunile necesare pentru majorarea
capitalului social al Societatii cu valoarea terenurilor (calculata conform
Legii Aplicabile) utilizate de Societate si pentru care Societate sau
Vanzatorul a obtinut Certificate de Proprietate asupra Terenului.

Dupa Finalizare Vanzatorul ii acorda Cumparatorului un drept de
preemptiune a unui numar de Actiuni pentru Terenuri la valoarea nominala
astfel incat acesta sa continue sa detina acelasi procent de actiuni in
Societate pe care il va detine imediat inainte de emiterea Actiunilor pentru
Terenuri,

13  Transferuri de Actiuni

Dupa Finalizare, fiecare Parte:

13.1.1

131.2

va respecta prevederile referitoare la transferul actiunilor detinute de
aceasta in Societate, prezentate in Anexa 10 (Transferuri de Actiuni); si

isi va exercita drepturile in calitate de actionar al Societatii si va depune
toate eforturile pentru a asigura (in masura in care este posibil) efectuarea
de catre Societate a tuturor inregistrarilor in Registrul Actionarilor pe care
Societatea trebuie sa le efectueze pentru a inregistra orice transfer de
actiuni ale Societatii efectuat in conformitate cu Anexa 10 (Transferuri de
Actiuni).

14  Durata Anumitor Drepturi si Obligatii ale Actionarilor

14.1

Inainte de Finalizare

Pentru evitarea oricarui dubiu, dar fara a aduce atingere Sub-clauzei 5.4
(Conducerea Activitatii intre Semnare si Finalizare), Vanzatorul, in calitatea sa de
actionar unic al Societatii, va avea dreptul, pana la Finalizare, sa conduca
Societatea potrivit cursului obisnuit al activitatii, aplicand practicile anterioare si nu
va fi obligat sa respecte, si nici nu va avea vreo obligatie in conformitate cu,
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prevederile Clauzei 12 (Angajamentele Actionarilor), Clauzei 13 (Transferuri de
Actiuni), Anexei 7 (Chestiuni Rezervate Adunarii Generale), Anexei 8 (Chestiuni
Rezervate Consiliului de Administratie), Anexei 9 (Obligatii continue) sau Anexei 10
(Transferuri de Actiuni).

14.2  Drepturile Actionarilor

1421 Numai Vanzatorul va avea (atat timp cat ramane actionar al Societatii)
dreptul sa exercite numai drepturile ce ii sunt conferite in maod expres in
conformitate cu Sub-clauza 12.3 (Consiliul de Administratie), paragrafele 2
(Informatii) si 5 (Contracte cu Parti Afiliate) ale Anexei 9 (Obligatii continue)
si cu Anexa 10 (Transferuri de Actiuni), atat timp cat acesta detine 10%
(zece la suta) sau mai mult din capitalul social total al Societatii, avand in
vedere ca dreptul din sub-clauza 12.3 (Consiliul de Administratie) va expira
in termen de 3 ani de la Data Finalizarii.

14.2.2  Cumparatorul va avea dreptul sa exercite numai drepturile ce i sunt

l conferite in mod expres in conformitate cu Sub-clauza 12.3 (Consiliul de
Administratie), Clauza 17 (Optiuni) si Anexa 10 (Transferuri de Actiuni), atat

timp cat acesta, singur sau impreuna cu unul sau mai multi Afiliati ai sai,

I detine mai mult de 50% (cincizeci la suta) din capitalul social total al

Societatii.

1423 O Parte va avea dreptul sa exercite orice alte drepturi conferite acesteia in
calitate de Parte in conformitate cu Partea B (Angajamentele Actionarilor) a
prezentului Contract, Anexa 9 (Obligatii continue) si Anexa 10 (Transferuri
de Actiuni), atat timp cat aceasta detine actiuni in Societate, si orice alte
drepturi ce ii sunt conferite in calitate de Actionar Semnificativ, atat timp cat
aceasta este un Actionar Semnificativ.

14.3  Obligatiile Actionarilor

1431 Din momentul Finalizarii, atat Vanzatorul cat si Cumparatorul vor respecta
obligatiile ce le sunt impuse in conformitate cu Partea B (Angajamentele
Actionarilor) a prezentului Contract, Anexa 9 (Obligatii continue) si Anexa
10 (Transferuri de Actiuni), atat timp cat acestia detin actiuni in Societate
sau sunt obligati sa garanteze obligatiile unui Cesionar.

14.3.2  Pentru evitarea oricarui dubiu, orice pretentii impotriva unei Parti, care s-au
acumulat inaintea unui transfer de actiuni in Societate prin care respectiva
Parte ar inceta a mai fi actionar al Societatii, nu vor fi afectate de
respectivul transfer de actiuni in Societate.

15 Angajamentele Cumparatorului
15.1  Informatii

Cumparatorul va informa de indata Vanzatoru| in situatia aparitiei oricaruia dintre
urmatoarele evenimente referitoare la Cumparator, entitatea de care acesta este
Controlat sau oricare dintre Afiliatii sai care devine Cesionar in perioada in care
Cumparatorul sau respectivii Afiliati sunt (in mod individual sau impreuna) Actionari
Semnificativi:
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15.2

15.1.1

15.1.2

151.3

15.1.4

15.1.5

15.1.6

acesta este in incapacitate de a-si achita datorile pe masura ce devin
scadente, sau insolvabil, potrivit legii tarii in care este infiintat;

este luata orice masura in vederea unui moratoriu sau a unei intelegeri de
rambursare partiala a datoriilor, @ unei cesiuni sau a unui aranjament
similar cu oricare dintre creditorii sai:

este convocata o adunare a actionarilor, @ administratorilor sau a altor
functionari ai sai in scopul luarii in considerare a oricarei hotarari privind
solicitarea, sau depunerea documentelor la o instanta sau la orice registru,
in vederea lichidarii, administrarii speciale sau dizolvarii, sau este luata
orice asemenea hotarare;

este emisa o decizie privind lichidarea, administrarea speciala sau
dizolvarea sa si nu este revocata in termen de douazeci (20) de zile;

este numit un lichidator, administrator in procedura falimentului, custode
judecatoresc, administrator obligatoriu, administrator judiciar, judecator
sindic sau alt functionar similar in privinta sa sau in legatura cu oricare
dintre bunurile sale;

orice alta masura sau procedura similara este luata in orice jurisdictie.

Planul de Afaceri Initial, Angajamentul de Investitii si Achizitionarea de Active
precum si folosirea sumelor din subscrierea Actiunilor

Planul de Afaceri Initial

15.2.1

In timpul perioadei de trei (3) ani calendaristici ulterior Finalizarii,
Cumparatorul va asigura ca Societatea ca isi va conduce afacerile, sub
toate aspectele esentiale, in conformitate cu Planul de Afaceri Initial,
Cumparatorul putand modifica Planul de Afaceri Initial in urmatoarele
conditii:

(a) in masura in care Vanzatorul, actionand de o maniera rezonabila, a
consimtit in scris (asemenea consimtamant nu va fi in mod
nerezonabil retinut sau intarziat); sau

(b) in masura in care a avut loc o modificare a cadrului legislativ si/sau
de reglementare aplicabil Societatii; sau

(c) astfel incat sa reflecte imbunatatirile in mediul general de afaceri
aplicabil Societatii si/sau sa reflecte eficienta sau castigurile de
productie; sau

(d) astfel incat sa evite aparitia in opinia rezonabila a Cumparatorului
unui Efect Negativ Substantial asupra activitatii, conditiei financiare
sau comerciale a Societatii.

Cu conditia ca nici un fel de modificari ale Planului Initial de Afaceri
propuse de catre Cumparator sa nu afecteze siguranta furnizarii
sau prestarii serviciilor de catre Societate, astfel cum se stabileste
de catre ANRE si Cumparatorul respecta prevederile prezentului
Contract.

Angajamentul de Investitii

AN
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15.2.2

Prin acest Contract, Cumparatorul se angajeaza fata de Vanzator sa
determine ca Societatea va indeplini Angajamentul Anticipat de Investitii in
decursul Perioadei de Investitie. Cumparatorul va asigura ca Societatea va
efectua investitile prevazute in Angajamentul de Investitii Realizat conform
scopurilor pentru care acesta a fost prevazut, dupa cum se arata in
Angajamentul Anticipat de Investitii. Orice modificare a Angajamentului de
Investitii Anticipat in oricare dintre IPFY1, IPFY2 si IPFY3 se poate face
numai cu acordul ANRE.

Daca in oricare dintre perioadele IPFY1 si IPFY2 (analizate impreuna)
sifsau IPFY3, in urma confirmarii de catre auditorii Societatii dupa cum se
arata mai jos, apare o Nerealizare a Investitiei din partea Societatii, atunci
Cumparatorul, in termen de paisprezece (14) Zile Lucratoare de la primirea
unei notificari din partea Vanzatorului in acest sens, va plati Vanzatorului
penalitati stabilite potrivit clauzei 16.1.

Angajamentul de Investiti Realizat va fi verificat si confirmat prin
inregistrarile in evidentele contabile si financiare ale Societatii si documente
justificative corespunzatoare la un moment dat, confirmate de auditorii
Societatii in momentul elaborarii situatiilor financiare auditate la sfarsitul
IPFY1si IPFY2 (analizate impreuna), si IPFY3, dupa caz.

Cumparatorul va determina Societatea sa angajeze auditori care sa aiba
intre obiectivele planului de audit confirmarea, pana la data de 30 iunie a
anului urmator Anului Financiar aferent fiecarei IPFY2 si IPFY3, a realizarii
investitiilor in sistemul de distributie a energiei electrice, potrivit acestui
Contract si metodelor de analiza a realizarii investitiilor stabilite de ANRE.

Trimiterile din aceasta clauza la “Societate” se vor referi si la orice societate
succesoare a Societatii care are ca obiect de activitate distributia dupa
momentul separarii activitatilor.

Orice disputa va fi solutionata in conformitate cu Clauza 28 a prezentului
Contract.

Cumparatorul accepta, declara si se angajeaza ca nu dispune de nici o
cale de actiune privind viitoare pretentii impotriva Vanzatorului cu privire la
investitii in baza prezentei Clauze si nu se va putea indrepta impotriva
Vanzatorului.

Cumparatorul recunoaste ca aceasta clauza este numai in beneficiul
Vanzatorului si nu va fi interpretata sau folosita de catre Cumparator ca
reprezentand un instrument pe care il poate folosi in orice discutii pe care
le-ar putea purta cu ANRE.

Achizitionarea de Active

15.2.3

Toate activele achizitionate de Societate in conformitate cu Planul Initial de
Afaceri (sau cu versiuni ale Planului ce pot fi agreate la anumite momente)
trebuie sa fie adecvate, potrivit celor mai bune practici si standarde din
industrie, pentru utilizarea avuta in vedere si evaluate la valoarea de piata
echitabila (definita ca fiind un pret rezonabil agreat intre parti neafiliate in
conditii de piata nediscriminatorii — pe principii comerciale rezonabile si
care se poate demonstra a fi echivalent sau mai mic decat pretul platibil

A
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pentru alte active comparabile concurente). In legatura cu orice contract (a)
care este incheiat cu o alta parte altfel decat ca urmare a unei proceduri de
licitatie publica (licitatie deschisa sau licitatie restransa) conform Legii
Achizitilor Publice sau (b) a carui valoare individuala excede un milion
EURO (€ 1.000.000) sau echivalentul acestei sume in RON sau intr-o alta
valuta, pentru achizitionarea unor asemenea active, in cazul in care
Vanzatorul solicita in scris dovada ca un astfel de activ este adecvat pentru
un anumit scop si/sau dovada valorii de piata echitabile, Cumparatorul se
obliga sa furnizeze aceste dovezi in scris in termen de douazeci (20) de
Zile Lucratoare, Daca Vanzatorul are indoieli rezonabile in legatura cu
adecvarea activului pentru un anumit scop si/sau cu valoarea de piata
echitabila a acestui activ, atunci (i) Vanzatorul si Cumparatorul vor incerca
sa ajunga la un consens cu privire la acest aspect cu buna credinta in
termen de zece (10) Zile Lucratoare si, in eventualitatea in care nu se
ajunge la un consens, (i) se va desemna un expert independent conform
procedurii descrise mai jos, pentru a emite o opinie definitiva. In cazul in
care expertul independent ajunge la concluzia ca activul nu este adecvat
pentru scopul caruia i-a fost destinat, Cumparatorul va fi obligat sa
achizitioneze pentru Societate, pe cheltuiala proprie, un substitut
corespunzator adecvat scopului respectiv. Daca expertul independent
ajunge la concluzia ca activul a fost achizitionat la o valoare mai mare
decat valoarea de piata, atunci Cumparatorul va restitui Societatii suma
care excede valoarea de piata echitabila stabilita de expertul independent.

Daca Vanzatorul are indoieli rezonabile privind caracterul adecvat al
activului in legatura cu un anumit scop si/sau valoarea de piata echitabila a
acestui activ si Vanzatorul si Cumparatorul nu pot ajunge la un acord
conform celor mentionate in paragraful de mai sus:

(a) daca aspectul vizeaza valoarea de piata echitabila, expertul
independent va fi numit, in urma solicitarii Vanzatorului sau a
Cumparatorului, de catre Presedintele Camerei Auditorilor
Financiari din Romania ca fiind una dintre societatile romane afiliate
ale Deloitte & Touche, Emst & Young, KPMG si
PricewaterhouseCoopers sau o entitate asociata oricareia dintre
firmele mentionate sau succesorii acestora, insa excluzand
Contabilii Cumparatorului si Contabilii Societatii precum si contabilii
Vanzatorului;

(b) daca aspectul vizeaza caracterul adecvat al activului in legatura cu
un anumit scop caruia i-a fost destinat, expertul independent va fi
desemnat, in prima faza, de catre Presedintele Asociatiei Generale
a Inginerilor din Romania, sau daca aceasta Asociatie isi inceteaza
existenta, de catre presedintele unei organizati de comert si
industrie independente relevante care reprezinta cel mai fidel
activitatea comerciala sau industria in legatura cu activul implicat;

(c) deferirea catre expertul independent va cuprinde detalii scrise cu
privire la disputa dintre Vanzator si Cumparator precum si
sustinerile inaintate de Parti expertului independent in legatura cu
respectiva disputa;
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(d) expertul independent va fi numit cu respectarea urmatoarelor
aspecte:

(i)

(i)

(iii}

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

expertul independent va fi numit in termen de zece (10) Zile
Lucratoare de la trimiterea solicitarii persoanei relevante
mentionate in paragrafele (a) sau (b) de mai sus:

expertul independent va actiona in calitate de expert si nu de
arbitru;

aspectul sau aspectele in disputa vor fi notificate expertului
independent in scris de catre Vanzator sifsau Cumparator in
termen de zece (10) Zile Lucratoare de la numirea expertului
independent;

expertul independent va hotari cu privire la procedura ce va fi
urmata pentru respectiva determinare, dar, in orice caz, va
actiona in conformitate cu standardele internationale
aplicabile;

Vanzatorul si Cumparatorul vor furniza fiecare, in mod
prompt, (si vor asigura ca agentii si consultantii lor sa
furnizeze) expertului independent toate informatiile pe care
acesta le solicita in mod rezonabil si expertul independent va
fi indreptatit (in masura in care considera necesar) sa se
bazeze in emiterea opiniei sale pe astfel de informatii precum
si pe inregistrari contabile si pe alte documente ale Societatii;

(in absenta unor erori evidente) determinarea expertului
independent va fi definitiva si angajanta pentru Vanzator si
Cumparator;

costurile acestei determinari, inclusiv onorariile si cheltuielile
aferente serviciilor desfasurate de expertul independent vor fi
Suportate de Societate cu exceptia cazului in care expertul
stabileste ca orice achizitie s-a facut la valoarea de piata
corecta/este adecvata scopului pentru care este destinata,
caz in care Vanzatorul va suporta onorariile si cheltuielile
expertului independent; si

expertul independent va transmite raportul sau in termen de
zece (10) Zile Lucratoare de la primirea notificarii de numire
in baza paragrafului (i) de mai sus.

Pentru inlaturarea oricarui dubiu, referirile la o suma in EURO in aceasta clauza
15.2.3 vor include orice sume exprimate in alta valuta, transformate la cursul de
schimb aplicabil stabilit in conformitate cu cursul de schimb RON fata de EURO
precum si fata de orice alta valuta relevanta, astfel cum a fost publicata de catre
Banca Nationala a Romaniei la data la care Angajamentul de Investitii Realizat a

fost platit.
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15.3 Cadrul de Reglementare

Cumparatorul se angajeaza si convine, de asemenea, cu Vanzatorul ca nu va
incerca, direct sau indirect, sa foloseasca prevederile acestui Contract pentru a
negocia o schimbare a cadrului de reglementare existent aplicabil Societatii si/sau
Ca nu va incerca sa majoreze BAR-ul si/sau tarifele energiei electrice la consumatori
ca rezultat al efectuarii de catre acesta de investitii in Societate care depasesc
nivelul investitiei aprobate de ANRE in orice an dat al Planului de Afaceri Initial,

15.4 Niveluri ale personalului dupa finalizare

Cumparatorul se obliga sa mentina un numar de salariati corespunzator cerintelor
de activitate ale Societatii, asa cum este inclus in Planul Initial de Afaceri anexat
prezentului Contract, si asa cum va fi negociat periodic cu reprezentantii salariatilor.

Cumparatorul se obliga ca Societatea sa respecte in continuare drepturile si
obligatiile asumate prin: (a) contractul colectiv de munca incheiat intre sindicate si
Societate, asa cum acesta a fost negociat din in timp in timp cu reprezentantii
salariatilor; (b) contractele individuale de munca; (c) legislatia romana privind
conditile de munca, salariile, protectiile, despagubirile si alte compensatii: (d)

I legislatia romana privind relatiile de munca si protectia sociala.
15.5 Folosirea sumelor

Vanzatorul consimte fata de Cumparator faptul ca Societatii i va fi permis sa
investeasca sumele provenite din subscrierea Actiunilor Noi precum si din orice alte
actiuni ale Societatii emise la sau aproape de Finalizare, in sectorul energetic din
Romania, cu obligatia de a nu folosi aceste sume sau alte sume pentru a achizitiona
sau a investi in obligatiuni, bunuri, actiuni sau alte investitii ale oricarui fost sau
actual membru al Grupului Cumparatorului.

16  Penalitati Contractuale pentru Neindeplinirea Obligatiilor dupa Finalizare
16.1  Daca in cadrul Perioadei de Restrictie Cumparatorul:

16.11  nu indeplineste sau nu respecta oricare dintre obligatiile sale decurgand din
Clauza 12.2.3 a prezentului Contract si, atunci cand 0 asemenea incalcare
poate fi remediata, nu o remediaza in termen de douazeci (20) de Zile
Lucratoare dupa primirea unei notificari scrise din partea Vanzatorului
referitoare la respectiva incalcare: sau

16.1.2  nu indeplineste sau nu respecta oricare dintre obligatiile sale decurgand din
Clauzele 12.6, 15.1 si 15.2.3 ale prezentului Contract si, atunci cand o
asemenea incalcare poate fi remediata, nu o remediaza in termen de
douazeci (20) de Zile Lucratoare dupa primirea unei notificari scrise din
partea Vanzatorului referitoare la respectiva incalcare; sau

16.1.3  nu indeplineste sau nu respecta oricare dintre obligatiile sale decurgand din
Clauzele 15.2.2 ale prezentului Contract si, atunci cand o asemenea
incalcare poate fi remediata, nu o remediaza in termen de douazeci (20) de
Zile Lucratoare dupa primirea unei notificari scrise din partea Vanzatorului
referitoare |a respectiva incalcare, sau
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16.1.4

16.1.5

transfera sau intreprinde masuri semnificative pentru a transfera, altfel
decat in conformitate cu prevederile prezentului Contract, orice actiuni ale
Societatii pe care le detine sau instraineaza fondul de comert al Societatii
sau o parte a activelor Societatii daca valoarea acestora depaseste 25%
din valoarea totala a activelor Societatii; sau

este supus unei schimbari a Controlului, direct sau indirect, fara acordul
prealabil scris al Vanzatorului, atunci Vanzatorul va remite Cumparatorului
si Societati o notificare scrisa, in urma careia Cumparatorul va plati
Vanzatorului o penalitate contractuala de:

(@) cu privire la clauza 16.1.1, cinci milioane (€5.000.000) de
Euro pentru fiecare incalcare;

(b)  cu privire la clauza 16.1.2, 10% (zece la suta) din Pretul de
Achizitie pentru fiecare incalcare:

(¢) cu privire la clauza 16.1.3, 0 suma egala cu Nerealizarea
Investitiei aplicabila inmultita cu CMPC plus 3% (trei la suta);
si

(d)  cu privire la clauza 16.1.4 si clauza 16.1.5, 50% (cincizeci la
suta) din Pretul de Achizitie.

16.2 Cumparatorul va plati respectiva penalitate contractuala in termen de zece (10) Zile
Lucratoare de la solicitarea scrisa din partea Vanzatorului de a plati aceasta
penalitate in conformitate cu prezenta Clauza 16.

16.3  Plata penalitatilor contractuale de catre Cumparator este suplimentara fata de, si nu
va prejudicia drepturile, caile de actiune si obligatiile Vanzatorului.

Optiuni

In aceasta clauza 17, ,Angajati” inseamna acele persoane identificate in paragraful 10(a)
din Anexa 10 (Transferul de Actiuni) catre care Vanzatorul ar putea transmite actiuni.

17.1  Optiunea de Vanzare

17.1.1

Perioada Optiunii de Vanzare

In perioada (,Perioada Optiunii de Vanzare”) dintre 1 iulie si 31
decembrie in fiecare dintre anii 2008, 2009, 2010 si 2011 (reprezentand al
doilea, al treilea, al patrulea si al cincilea an dupa Data Finalizarii),
Vanzatorul va avea dreptul (,Optiunea de Vanzare") sa solicite
Cumparatorului, iar Cumparatorul are obligatia, sa cumpere toate actiunile
(si nu doar o parte) din Societate pe care Vanzatorul poate sa le transfere
(,Actiunile Optiunii de Vanzare”) in conditiile prevazute in Clauza 17.1
(Optiunea de Vanzare). Actiunile Optiunii de Vanzare includ:

(@)  3.723.535 Actiuni in Societate (echivaland la Data Semnarii
Cu zece virgula cinci la suta (10,5%) participatie in Societate)
detinute de Vanzator dupa Finalizare; si

(b)  orice actiuni in Societate care nu au fost transferate (sau care
urmeaza a fi transferate) catre Angajati in conditile legii
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17.1.2

aplicabile, in vigoare la data unui astfel de transfer asa cum
se prevede in paragraful 10 al Anexei 10 la Contract.

Cu conditia ca Vanzatorul sa poata exercita Optiunea de Vanzare cu privire
la actiunile din Societate pe care le poate transfera conform paragrafelor
(a) sau (b) de mai sus, de mai multe ori, daca doreste astfel.

Pentru a evita orice indoiala, Optiunea de Vanzare va fi aplicabila si oricaror
actiuni in orice entitate legala succesoare a Societatii,

Pretul

Pretul de exercitare (in Euro) al Optiunii de Vanzare pentru Actiunea
Optiunii de Vanzare va fi valoarea cea mai mare dintre:

(a) Pretul de Achizitie Ajustat impartit la numarul de Actiuni de Vanzare;
sau

(b) un multiplu al Pretului de Achizitie Ajustat impartit la numarul de
Actiuni de Vanzare egal cu:

(Pretul de Achizitie Ajustat impartit la numarul de Actiuni de Vanzare) x BAR
aferent la data de 1 ianuarie a anului in care Optiunea de Vanzare este
exercitata

BAR la 1 ianuarie 2007
; sau

(c) valoarea societatii (*VS") pentru Societate calculatd ca medie a
profiturilor inainte de dobanzi, impozite, depreciere si amortizare
("EBITDA") ale Societatii pentru cei doi ani anteriori anului in care
este exercitata Optiunea de Vanzare inmultita cu un multiplu
reprezentand multiplul de sector (VS sector / EBITDA sector)
compus din:

(i) stabilirea VS pentru fiecare dintre si toate societatile incluse
in Indexul BBG Euro al Energiei Electrice (BB Ticker
BEUELEC) sau indexul sau succesor (,Indexul”) la data de
30 iunie a anului in care este exercitata Optiunea de Vanzare.
Pentru inlaturarea oricarui dubiu, VS pentru fiecare societate
inclusa in Index va fi calculats drept Capitalizarea Bursiera la
data de 30 iunie a anului in care se exercitd Optiunea de
Vanzare (“Data Capitalizarii"), ajustata prin adaugarea tuturor
sumelor datorate de Societate catre banci si orice alte
institutii financiare sau de credit in legatura cu orice
instrumente de credit si scaderea sumelor reprezentand
numerarul (si echivalentele in numerar) in Societate. Atat
sumele in numerar, cat si dobanzile datorate vor fi preluate
din ultimele situatii financiare ale societatii respective pentru
un an intreg financiar incheiat, care este anul anterior
exercitarii Optiunii de Vanzare, indiferent de faptul ca pentru
unele dintre societatile care fac parte din Index, anul financiar
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17.1.3

nu coincide cu anul calendaristic. Capitalizarea Bursiera se
va stabili prin inmultirea numarului de actiuni ordinare emise
si subscrise cu pretul de piata al actiunilor ordinare, la Data
Capitalizarii. In cazul in care orice societate inclusa in Index
nu va fi tranzactionata la Data Capitalizarii, pentru acea
societate, Capitalizarea Bursierase va stabili prin utilizarea
ultimului pret de piata disponibil inaintea Datei Capitalizarii: si

(i)  calcularea fiecarui multiplu VS/EBITDA prin impartirea
fiecarei VS astfel cum se prevede la punctul (i) de mai sus la
EBITDA corespunzatoare pentru fiecare si toate societatile
incluse in Index. Pentru a se evita orice dubiu, EBITDA
fiecarei Societati incluse in Index va fi calculata ca profituri
inainte de dobanzi si impozite, plus deprecierea si
amortizarea care decurg din ultimele situatii financiare ale
societatii respective pentru un intreg an financiar incheiat,
care este anul anterior exercitarii Optiunii de Vanzare,
indiferent de faptul ca pentru unele dintre societatile incluse
in Index, anul financiar nu ar coincide cu anul calendaristic;

(iii)  eliminarea oricaruia dintre multiplii VS/EBITDA stabiliti astfel
cum se prevede la punctul (i) de mai sus, care reprezinta
mai mult de doua abateri standard de la medie;

(iv) recalcularea ponderii corporative a fiecarei societati ai carei
multipli VS/EBITDA nu au fost eliminati la punctul (iii), prin
redistribuirea ponderii societatilor eliminate prin inmultirea
fiecarei ponderi a fiecarei scietati ramase cu un factor egal cu
(100% / Total Nou %), unde Total Nou % = suma tuturor
ponderilor societatilor neeliminate inainte de recalculare.
Pentru evitarea oricarui dubiu, ponderile recalculate ale
societatilor ramase vor fi rotunjite la doua zecimale si suma
lor va fi egala cu 100%;

(v)  calcularea multiplului de sector intreg VS sector / EBITDA
sector = suma tuturor VS / EBITDA care nu au fost eliminate
la punctul (iii) ponderate cu ponderile corporative recalculate
la (iv);

ajustata prin adaugarea sumelor reprezentand numerarul (si echivalentele
in numerar) in Societate si scaderea tuturor sumelor datorate de Societate
catre banci si orice alte institutii financiare sau de credit in legatura cu orice
instrumente de credit, pe baza situatiilor financiare ale Societatii auditate
conform IFRS pentru anul precedent respectiv; impartita la numarul de
actiuni ale Societatii la momentul exercitarii Optiunii de Vanzare.

Exercitarea

Optiunea de Vanzare se exercita imediat prin transmiterea unei notificari
scrise de catre Vanzator catre Cumparator (si in copie transmisa
Consultantului) in cadrul Perioadei Optiunii de Vanzare prin care
Cumparatorul va cumpara si Vanzatorul va vinde Actiunile Ofertei de

(A
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17.2

17.3

Vanzare. O notificare transmisa in temeiul acestei clauze este irevocabila.
Notificarea va include:

(@) o declaratie prin care se confirma ca Vanzatorul exercita
Optiunea de Vanzare;

(b)  data la care notificarea de exercitare este transmisa; si
(c) o semnatura pentru si in numele Vanzatorului.
17.1.4  Transfer

Vanzarea si cumpararea Actiunilor Optiunii de Vanzare se va finaliza la
sediul Societatii sau in orice alt loc agreat de Cumparator si Vanzator in
termen de douazeci (20) de Zile Lucratoare de la data notificari de
exercitare. Actiunile Optiunii de Vanzare vor fi vandute libere de orice
sarcini.

1745 Dividende

Toate dividendele aprobate sau declarate ce urmeaza a fi platite sau facute
de catre Societate in legatura cu Actiunile Optiunii de Vanzare la o data de
referinta situata la data sau inainte de exercitarea Optiunii de Vanzare
apartin si sunt datorate Vanzatorului.

17.1.6  Dreptul ,tag along” al Angajatilor

In cazul in care Vanzatorul intentioneaza sa vanda actiunile sale conform
Optiunii de Vanzare, atunci Angajatii vor avea dreptul, dar nu si obligatia, sa
participe la aceasta vanzare prin vanzarea tuturor actiunilor detinute de ei
in Societate in aceleasi conditii ca si Vanzatorul, iar Cumparatorul se obliga
sa le cumpere in aceste conditii.

Reorganizarea actiunilor

In ceea ce priveste clauza 17.1 Partile sunt de acord ca in cazul oricarei reorganizari
a capitalului social al Societatii prin emisiune sau prin includerea in capitalul social a
profiturilor sau rezervelor sau prin emiterea/acordarea de drepturi si orice
consolidare sau sub-diviziune sau reducere a capitalului, dividende capitalizate sau
orice alta reconstruire sau ajustare in legatura cu capitalul social al Societatii (sau
orice actiune, valori mobiliare sau titluri de valoare derivate din acestea) si orice alta
amalgamare sau reconstructie reflectand capitalul social al Societatii, pretul de
exercitare potrivit Optiunii de Vanzare dupa caz va fi madificat in mod corespunzator.

Drepturi ,tag along”

1731 Daca in orice moment Cumparatorul intentioneaza sa vanda o participatie
ce confera un drept de Control cu privire la oricare dintre actiunile sale
detinute in Societate (,Actiuni Tag Along"), catre alicineva decat catre un
Afiliat sau BERD/IFC, atunci fiecare dintre Vanzator, Angajati sau Fondul
Proprietatea va avea dreptul ca individual (si nu obligatia) de a participa la
aceasta vanzare (,Dreptul Tag Along”) prin vanzarea tuturor actiunilor lor
detinute in Societate in aceleasi conditii ca si Cumparatorul catre tertii de
buna-credinta carora Cumparatorul le vinde actiunile sale.

17.3.2  Exercitare
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
(f)

Cumparatorul va furniza o notificare scrisa catre Vanzator, Angajati
si Fondul Proprietatea in termen de cinci (5) Zile Lucratoare de la
data unei oferte din partea unui tert de buna-credinta facute catre
Cumparator pentru cumpararea Actiunilor Tag Along;

notificarea va include detalii asupra Actiunilor Tag Along, pretul
propus pentru o Actiune Tag Along, detalii privind tertul de buna-
credinta si locul, momentul si data cumpararii propuse;

Vanzatorul si/sau Angajatii si/sau Fondul Proprietatea vor furniza o
notificare scrisa catre Cumparator in termen de treizeci (30) de Zile
Lucratoare de la notificarea in acest sens emisa de Cumparator in
baza sub-clauzei 17.3.2(a) asupra intentiei sale/lor de a exercita
Dreptul Tag Along al sau/lor;

Dreptul Tag Along este exercitat imediat la momentul notificarii
scrise emise de Vanzator si/sau Angajati si/sau Fondul Proprietatea
catre Cumparator prin care Cumparatorul va determina ca tertul de
buna-credinta va incheia toate actele necesare pentru a se realiza
transferul actiunilor relevante de la Vanzator sifsau Angajati si/sau
Fondul Proprietatea;

o notificare emisa potrivit acestei clauze este irevocabila; si

transmiterea oricarei notificari catre Angajati si Fondul Proprietatea
se va face la adresa Vanzatorului.
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18

Limitari

18.1

18.2

18.3

PARTEA C

PREVEDERI GENERALE

Limite financiare

Cu exceptia oricaror obligatii in baza Clauzei 16 (Penalitati Contractuale pentru
Neindeplinirea Obligatiilor dupa Finalizare), raspunderea oricarei Parti cu privire la
orice incalcare a obligatiilor ce ii revin in baza prezentului Contract sau a Garantiilor
pe care le acorda in prezentul Contract si in Contractul de Escrow va fi limitata dupa
cum urmeaza:

18.1.1

18.1.2

nu va fi luata in considerare in nici un fel (inclusiv in sensul paragrafului
18.1.2 de mai jos) nici o incalcare in privinta careia valoarea daunelor la
care cealalta Parte ar fi altfel indreptatita este mai mica de doua sute
cincizeci de mii (250.000) de Euro; si

nici una dintre Parti nu va fi indreptatita sa recupereze nici un fel de daune
in privinta vreunei/vreunor incalcari ale celeilalte Parti decat in masura in
care valoarea daunelor legate de o asemenea incalcare sau incalcari
depaseste in total suma de cinci milioane (5.000.000) de Euro, caz in care
infreaga suma va putea fi recuperata de catre Partea care nu este in culpa
(potrivit celorlalte prevederi ale acestei clauze 18).

Alte limitari

18.2.1

18.2.2

Limitari

18.3.1

Cu exceptia oricaror obligatii stabilite in baza Clauzei 16 (Penalitati
Contractuale pentru  Neindeplinirea  Obligatiilor dupa Finalizare),
raspunderea maxima cumulata a Cumparatorului cu privire la oricare dintre,
si la toate pretentiile legate de incalcari ale obligatiilor sau ale Garantiilor in
baza prezentului Contract si a Contractului de Escrow nu va depasi
cincizeci la suta (50%) din valoarea cumulata a Pretului de Achizitie Ajustat
si a Pretului de Subscriere.

Raspunderea maxima cumulata a Vanzatorului cu privire |a oricare dintre, si
la toate pretentiile legate de incalcari ale Garantiilor sau ale obligatiilor in
baza prezentului Contract si a Contractului de Escrow nu va depasi 50%
(cincizeci la suta) din Pretul de Achizitie Ajustat.

in timp

Partile recunosc ca orice incalcare a Garantiilor in baza prezentului
Contract ar putea fi descoperita, in mod rezonabil, in termen de
douasprezece (12) luni de la Finalizare. In consecinta, Partea impotriva

careia altfel ar fi formulata o Pretentie privind Garantiile dupa acest termen,
nu va fi raspunzatoare pentru nici o Pretentie privind Garantiile intemeiate
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18.4

18.5

pe Incalcari ale Garantilor descoperite dupa acest termen de
douasprezece (12) luni.

18.3.2 Daca orice Parte (Partea Reclamanta) ia cunostinta despre o problema de
natura sa o determine sa formuleze o Pretentie privind Garantiile, Partea
impotriva careia ar fi formulata Pretentia privind Garantiile nu va fi
raspunzatoare in legatura cu aceasta, cu exceptia situatiei in care a primit
din partea Partii Reclamante o notificare scrisa referitoare la respectivele
fapte in termen de o (1) luna de la data la care Partea Reclamanta a luat
cunostinta despre aceste fapte.

Limitarea daunelor

Nimic din prezentul Contract nu va fi interpretat ca exonerand vreuna dintre Parti de
obligatia sa de a limita orice pierderi sau daune suportate de aceasta ca urmare a
oricarei incalcari @ Garantiilor sau a oricaror obligatii in baza prezentului Contract.
Partea care sufera pierderile sau daunele va intreprinde toate masurile rezonabile,
intr-un interval rezonabil de timp, pentru a diminua orice pierdere sau dauna suferita
de aceasta ca rezultat al unei astfel de incalcari, masuri care, acolo unde este
aplicabil, pot include, fara limitare la, urmatoarele:

18.4.1  recurgerea la consultanta juridica, financiara sau de alta natura adecvate
cauzei; si

18.42 formularea unei pretentii (sau determinarea Societati de a formula o
pretentie) in baza oricarei polite de asigurare relevante; si

18.4.3  abtinerea de la intreprinderea oricaror masuri nerezonabile care ar majora
pierderea sau dauna suferita; si

1844  acceptarea indepliniri de catre Partea in culpa, in baza prezentului
Contract, a obligatiilor acesteia in baza prezentului Contract intr-o forma
modificata; si

18.4.5  sustinerea oricaror pretentii aferente pe care Partea care sufera pierderea
sau dauna le poate avea impotriva unor terti pe cheltuiala Partii care a
cauzat pierderea sau dauna.

Pretentii Multiple

18.5.1  Nici o Parte nu va avea dreptul sa emita vreo pretentie in baza prezentului
Contract, a Contractului de Escrow sau a oricarui altui Contract al
Tranzactiei in masura in care pretentia ar permite Partii care o formuleaza
sa pretinda o suma, in legatura cu aceeasi cauza, mai mult decat o data (o
Pretentie Multipla). In situatia in care o Parte (Partea Recuperatoare)
recupereaza o suma in baza unei Pretentii Multiple, aceasta va inapoia
Partii care a platit suma respectiva o0 suma egala cu excedentul.

1852 In masura in care Cumparatorul este compensat potrivit Clauzei 7
(Ajustarea Pretului de Achizitie) in legatura cu aceeasi cauza, Cumparatorul
nu va putea emite o pretentie potrivit Clauzei 10.10 (Baza evaluarii
daunelor).
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18.6 Baza evaluarii daunelor

Orice daune pentru o incalcare a obligatiilor in baza prezentului Contract (altele
decat in cazul unei Pretentii privind Garantile) vor fi determinate pe baza
prejudiciilor suferite de catre Parte cauzate direct de incalcarea respectiva. Nici una
dintre Parti nu va avea dreptul la nici o compensatie pentru, si nici o pretentie nu va
include, daune indirecte, inclusiv, dar fara limitare la, pierderea profitului sau
diminuarea fondului comercial.

18.7 Curs de schimb

Pentru evitarea oricarui dubiu, in prezenta Clauza 18, referirile la 0 suma in Euro vor
include orice sume exprimate intr-o alta moneda, convertite la cursul de schimb
relevant stabilit in conformitate cu cursurile de schimb ale RON fata de Euro si orice
alta moneda relevanta, publicate de Banca Nationala a Romaniei la data la care
apare pierderea, dauna sau obligatia de plata.

18.8 Chestiuni Aparute dupa Data Semnarii

Vanzatorul nu va fi raspunzator in baza prezentului Contract cu privire la nici o
chestiune, act, omisiune sau circumstanta (sau orice combinatie a acestora) aparute
dupa Datele Semnarii, inclusiv cu privire la agravarea vreunei chestiuni sau
imprejurari, sau in masura in care acestea a survenit ca urmare a:

18.81  oricarui aspect sau lucru facut sau omis a fi facut in baza si cu respectarea
consimtamantului, sau in alt mod |a cererea scrisa sau cu aprobarea scrisa
a Cumparatorului;

18.8.2  oricarui act, omisiuni sau tranzactii facute, comise sau efectuate in afara
cursului normal al afacerilor de catre Cumparator sau Societate sau
administratorii, functionarii superiori, angajatii, agentii sau succesorii legali
ai acestora;

18.8.3  aprobarii, dupa Data Semnarii, sau a oricarei modificari a oricarei legi,
reguli, reglementari sau practici administrative a oricarei autoritati publice
inclusiv (dar fara a prejudicia caracterul general al celor de mai sus) a
oricarei majorari a cotelor de Impozitare sau a oricarei impuneri sau
Impozitari, sau a oricarei retrageri de facilitati de Impozitare, care nu erau
(sau nu se prevedea a fi) in vigoare la Data Semnarii, sau a oricarei
modificari, dupa Semnare, a oricarei interpretari sau aplicari general
acceptate a oricarei legislatii; sau

18.8.4 orice modificare in politicile, bazele sau practicile contabile referitoare la
Impozitare ale Cumparatorului sau ale Societatii, introduse, sau care
produc efecte dupa Finalizare.

19 Confidentialitate
19.1 Fiecare Parte va asigura ca:

1911 ea insasi si persoanele aflate sub Controlul sau sa pastreze
confidentialitatea tuturor informatiilor referitoare la Societate ce le-au fost
puse la dispozitie sau au fost obtinute in alt mod in baza prezentului
Contract sau in legatura cu acesta; si
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19.2

19.3

19.4

19.1.2  in situatia in care anterior, la data, sau ulterior Finalizarii, Societatea detine
informatii confidentiale referitoare la orice afacere care nu este desfasurata
de Societate dupa reorganizarea Vanzatorului prin care a fost creata
Societatea, aceasta sa pastreze confidentialitatea acelor informatii si, in
masura in care acest lucru este in mod rezonabil posibil, sa inapoieze
respectivele informatii Vanzatorului sau sa le distruga, in ambele cazuri fara
a pastra copii.

Vanzatorul va pastra confidentialitatea tuturor informatiilor care se refera la orice
membru al Grupului Cumparatorului si care i-au fost furnizate de catre sau in numele
Cumparatorului.

Partile nu vor face (sau, in cazul Cumparatorului, nu vor permite nici unui alt
membru al Grupului Cumparatorului sa faca), inainte de Finalizare, nici un anunt
referitor la vanzarea si cumpararea Actiunilor de Vanzare sau la subscrierea
Actiunilor Noi, sau la orice chestiuni conexe. Nimic din prezenta Clauza nu va
impiedica efectuarea oricarui anunt sau dezvaluirea oricaror informatii confidentiale:

19.3.1  cu acceptul scris al celeilaltei Parti, care, in cazul oricarui anunt, nu va fi
intarziat sau refuzat in mod nerezonabil; sau

19.3.2  in masura in care acest lucru este cerut de prevederile legale sau de orice
organ de reglementare competent, dar Partea care trebuie sa dezvaluie
orice informatii confidentiale va notifica de indata cealalta Parte in scris,
anterior efectuarii dezvaluirii, atunci cand acest lucru este posibil si legal, si
va coopera cu cealalta Parte in privinta momentului si a continutului
respectivei dezvaluiri sau a oricaror actiuni pe care cealalta Parte ar putea
in mod rezonabil alege sa le intreprinda pentru a contesta validitatea unei
asemenea solicitari.

La data Semnarii, Partile vor face un anunt public comun cu privire la
prezentul Contract, in forma agreata in comun de catre Parti. In orice caz,
Partile vor comunica urmatoarele informatii de baza printr-un anunt facut la
data Semnarii: partile contractului, pretul, procentul participarii |a capitalul
social si nivelul investitilor prevazute in Planul de Afaceri Initial, sub
conditia Finalizarii, dupa cum este necesar potrivit legii in conformitate cu
orice cerinte ale pietei bursiere.

Nimic din prezenta Clauza nu va impiedica dezvaluirea de informatii confidentiale de
catre oricare dintre Parti:

19.41  in masura in care informatiile sunt sau ajung de domeniul public altfel decat
ca urmare a incalcarii oricarui angajament sau a oricarei obligatii de
confidentialitate de catre orice persoana; sau

19.42  catre consultantii profesionali, auditorii sau bancherii respectivei Parti, dar
inaintea oricarei dezvaluiri efectuate catre orice asemenea persoane,
Partea respectiva va asigura ca acestea sa ia cunostinta de prevederile
prezentei Clauze si va depune toate eforturile pentru a asigura ca
respectivele persoane sa adere la acele prevederi ca si cum ele insele ar fi
tinute sa respecte prevederile prezentei Clauze;
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19.4.3

19.4.4

Notificari

catre orice instanta de judecata comuna sau curte de arbitraj atunci cand
asemenea informatii ar putea fi necesare ca dovezi sau sunt solicitate de
Catre o asemenea instanta sau curte de arbitraj; sau

catre o persoana care este sau este probabil sa fie un Cesionar permis, de
buna credinta, in conformitate cu prevederile prezentului Contract, dar
inainte de orice dezvaluire catre orice astfel de Cesionar, Partea respectiva
va asigura ca acesta sa ia cunostinta de prevederile prezentei Clauze si va
depune toate eforturile pentru a asigura ca respectivul Cesionar sa adere la
acele prevederi ca si cum el insusi ar fi tinut sa respecte prevederile
prezentei Clauze.

20.1 Orice notificare remisa in legatura cu prezentul Contract trebuie sa fie in limba
romana sau sa fie insotita de o traducere autorizata in limba romana; in acest caz,
versiunea in limba romana va prevala, cu exceptia situatiei in care documentul este
un act normativ sau un alt document oficial.

20.2 Orice notificare sau alta comunicare oficiala remisa potrivit prezentului Contract
trebuie sa fie efectuata in scris (inclusiv prin fax, dar nu si prin e-mail) si poate fi
transmisa sau trimisa prin posta sau fax Partii destinatare la adresa acestia indicata
in prezentul Contract, dupa cum urmeaza:

(a) catre Vanzator la:

(b) catre Cumparator la:

Electrica S.A. Enel S.p.A.

Str. Grigore Alexandrescu, nr, 9 Viale Regina Margherita, 125
Sector 1, Bucuresti 00198 Roma

Romania Italia

Tel: +40 21 208 5075 Tel: +39 06 8305 9294

Fax: +40 21 208 5084

In atentia: DI Dan Catalin Stancu

Fax: +39 06 8305 2061

In atentia: DI Edoardo Marcenaro

)

Cu o copie catre: CuU o copie catre:
DI Mihail Tudose DI Cosmin Predoiu
Str. Grigore Alexandrescu, nr. 9 Enel Servicii SRL
Sector 1 Str. Pitar Mos 18, Sector 2,
Bucuresti Bucuresti - Romania
Romania \ Tel: +40 21 314 0058
Tel: +40 21 208 5079 Fax: +40 21 314 0059
Fax: +40 21 208 5084
(c) catre Consultant la:
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PricewaterhouseCoopers
1 Embankment Place
London WC2N 6RH

Tel: +44 (0) 20 7583 5000
Fax: +44 (0) 20 7804 5455

In atentia: DI Robert Paterson

Cu 0 copie catre:
Norton Rose
TheatinerstraBe 11
80333 Munchen
Tel: +49 (0) 89 212148 - 0
Fax: +49 (0) 89 212148 - 500

In atentia: DI Simon J. Cox

sau la acea alta adresa sau acel alt numar de fax ce poate fi notificat celeilalte Parti
in conformitate cu prevederile acestei Clauze. Orice nofificare sau alt document
trimis prin posta va fi trimis prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire.

20.3 Oricare dintre Parti isi poate modifica informatile de contact prin remiterea unei
notificari catre cealalta Parte cu cinci (5) Zile Lucratoare in avans.

20.4 Orice notificare sau alta comunicare formala va fi considerata a fi fost efectuata:
20.4.1 daca este inmanata:

(a) la momentul inmanarii, inregistrat in registrul de corespondenta din
registrul general al Vanzatorului, in cazul Vanzatorului; si

(b) la momentul primirii, in cazul Cumparatorului; sau

204.2 daca este trimisa prin posta, la ora 10.00 a.m. (in Romania) in a treia Zi
Lucratoare dupa ce a fost pusa la posta; sau

20.4.3  daca este trimisa prin fax, la data transmiterii, daca este transmisa inaintea
orei 3.00 p.m. (in Romania) in orice Zi Lucratoare si, in orice alta situatie, in
Ziua Lucratoare urmatoare datei transmiterii.

20.5 Pentru dovedirea transmiterii unei notificari sau a altei comunicari oficiale, va fi
suficienta dovedirea faptului ca s-a facut inmanarea sau ca plicul continand
comunicarea a fost adresat in mod corect si trimis prin posta, fie prin scrisoare
recomandata cu plata anticipata si confirmare de primire, fie prin posta aeriana cu
plata anticipata (dupa caz), sau a faptului ca fax-ul a fost adresat si transmis corect
(dupa caz).
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Alte Asigurari

Partile vor asigura convocarea tuturor adunarilor, acordarea tuturor renuntarilor (sub rezerva
dreptului de care se bucura de a nu acorda renuntari cu privire la nici una dintre Conditiile
Suspensive din Clauza 4 (Conditii Suspensive)) si a consimtamintelor, precum si adoptarea
tuturor hotararilor ce sunt necesare pentru a pune in aplicare prezentul Contract.

Cesiuni

Sub rezerva Anexei 10 (Transferuri de Actiuni), nici unele dintre drepturile sau obligatiile ce
decurg din prezentul Contract nu pot fi transferate fara consimtamantul scris prealabil al
tuturor Partilor.

Nulitate partiala

Fiecare prevedere din fiecare Clauza, Sub-clauza si Anexa a prezentului Contract vor putea
fi puse in executare in mod independent, iar valabilitatea fiecareia dintre ele nu va fi afectata
de nevalabilitatea celorlalte clauze, cu exceptia situatiei in care importanta sau alte
circumstante in legatura cu prevederea nevalabila o fac in mod evident indivizibila de restul
prevederilor relevante. In situatia in care oricare dintre acele prevederi este nula dar ar
putea fi considerata valabila daca o parte a prevederii ar fi omisa, prevederea respectiva se
va aplica cu acele modificari necesare pentru a o face valabila, iar in situatia in care acest
lucru nu este fezabil sau posibil, Partile vor lua toate masurile necesare pentru a conveni
asupra unor prevederi inlocuitoare avand, pe cat posibil, un efect similar, cu respectarea
prevederilor legale aplicabile.

Prevederi generale

241 Costuri

Fiecare Parte va suporta costurile si cheltuielile efectuate de ea in legatura cu
incheierea si finalizarea prezentului Contract.

24.2 Drepturi Cumulative

Cu exceptia situatiei in care prezentul Contract se prevede in mod expres contrariul,
drepturile fiecarei Parti in baza prezentului Contract:

2421 pot fi exercitate oricat de des este necesar;

24.2.2  sunt cumulative si nu exclud nici unul dintre drepturile si caile de actiune
prevazute de lege; si

24.23  se poate renunta la ele numai in scris si in mod expres.

Intarzierea in exercitarea, sau neexercitarea oricarui asemenea drept nu
reprezinta o renuntare la un asemenea drept, si orice prevedere a legii
aplicabile (cu exceptia prevederilor obligatorii) ce ar putea duce la
pierderea respectivului drept este prin prezentul Contract, si in acea
masura, exclusa in mod expres.

24.3 Drepturi ale tertilor




24.4

24.5

24.6

24.7

24.8

Nimic din prezentul Contract, explicit sau implicit, nu va conferi vreunei persoane, cu
exceptia Partilor si a succesorilor si cesionarilor agreati ai acestora, nici un drept sau
cale de actiune, de orice natura, in baza prezentului Contract. O persoana care nu
este parte la prezentul Contract nu poate pune in executare nici una dintre
prevederile sale.

Nici un fel de retineri

Orice plati ce trebuie efectuate de catre oricare dintre Parti catre o alta potrivit
prezentului Contract se vor efectua integral si fara nici o retinere pentru orice
impozite, deduceri, plati sau pretentii de orice natura, cu exceptia celor cerute de
lege. In situatia in care orice Impozit sau sume referitoare la un Impozit trebuie sa fie
deduse din orice asemenea plata (Deducerea Impozitului), Partea care efectueaza
plata va plati acele sume suplimentare ce pot fi necesare pentru a asigura ca Partea
beneficiara a platii sa primeasca o suma neta egala cu suma integrala pe care
aceasta ar fi primit-o daca plata nu ar fi facut obiectul unei asemenea Deduceri a
Impozitului. Daca orice sume astfel primite fac obiectul Impozitului pe venit aplicabil
Partii beneficiare a platii, Partea care efectueaza plata va plati acele sume
suplimentare ce pot fi necesare pentru a asigura ca Partea beneficiara a platii sa
primeasca o suma neta egala cu suma integrala pe care ar fi primit-o daca plata nu
ar fi facut obiectul unui asemenea Impozit. Cumparatorul nu va avea obligatia de a
suplimenta platile catre Vanzator in masura in care Vanzatorul este Supus unui
impozit pe venit cu privire la Pretul de Achizitie Ajustat.

Numar de exemplare si limba Contractului

2451 Prezentul Contract a fost incheiat in trei (3) exemplare in limba romana si
trei (3) exemplare in limba engleza. Acest lucru are acelasi efect ca si cand
semnaturile de pe exemplarele Contractlui ar exista pe un singur exemplar
al prezentului Contract. Fiecare dintre Parti va primi un exemplar.

2452 Versiunea in limba romana va fi folosita ca mijloc de proba si va fi folosita in
orice proceduri in fata oricarei autoritati publice. In eventualitatea unei
discrepante intre versiunea in limba romana si versiunea in limba engleza
ale prezentului Contract, versiunea in limba romana va prevala, inclusiv cu
privire la interpretarea termenilor din Contract.

Dobanda

In situatia in care oricare dintre Parti nu plateste sau nu asigura plata, la scadenta, a
oricarei sume in baza prezentului Contract, respectiva Parte va plati dobanda pentru
acea suma de la data scadentei pana la (exclusiv) data efectiva a platii, la:

2461  rata EURIBOR plus 3% (trei la suta), in cazul sumelor datorate in Euro sau
orice alta moneda cu exceptia RON; si

24.6.2 rata BUBOR plus 5% (cinci la suta), in cazul sumelor datorate in RON.
Non-parteneriat

Nimic din prezentul Contract nu va fi considerat ca reprezentand un parteneriat intre
oricare dintre Parti si nici nu va face din vreuna dintre Parti agentul celeilalte Parti,
pentru nici un scop.

Amendamente
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2410

2411

2412

Nici un amendament al prezentului Contract nu va fi valabil daca nu este efectuat in
scris si semnat de catre Parti actionand prin reprezentantii lor autorizati in mod
valabil.

Executare in natura

In situatia unei incalcari sau a iminentei unei incalcari a prezentului Contract de
catre oricare dintre Parti, cealalta Parte, pe langa toate celelate drepturi si cai de
actiune aflate la dispozitia sa, va avea dreptul sa pretinda executarea in natura,
convenindu-se ca alte cai de actiune pot constitui o compensatie inadecvata pentru
incalcarea obligatiilor in baza prezentului Contract.

Imposibilitatea Intoarcerii Vanzatorului impotriva Societatii

Vanzatorul este de acord sa renunte |a oricare si toate drepturile pe care le are sau
pe care |le va avea privind orice pretentii impotriva Societatii privind orice interpretare
gresita, inexactitate sau omisiune in sau din orice informatie sau consiliere furnizata
sau data de catre Societate Vanzatorului in vederea emiterii Garantiilor Vanzatorului,
intocmirii si furnizarii Scrisorii de Dezvaluire sau pentru a incheia acest Contract si
se obliga sa nu emita nici o pretentie in legatura cu aceastea.

Pentru evitarea oricarui dubiu, prezenta clauza 24.10 nu va fi interpretata in sensul
renuntarii de catre Vanzator la pretenti impotriva membrilor Consiliului de
Administratie, conducerii executive sau angajatilor Societatii.

Publicarea Contractului de Privatizare
Partile convin ca, imediat dupa Semnare, acest Contract sa fie facut public.
Separare

Cumpératorul convine, prin acest act, s& indeplineasca procesul de separare
referitor la Societate initiat de catre Vanzator cat mai devreme posibil dupa
Finalizare, astfel incat sa indeplineascd cat mai repede posibil, (pe cat posibil,
avand in vedere data la care va avea loc Finalizarea), cerintele prevazute de actele
normative aplicabile.

25 Intreaga Intelegere

251

25.2

Contractele Tranzactiei, Garantia de Participare si orice asigurari, declaratii, garantii
sau documente furnizate de Cumparator in baza Acordului de Confidentialitate, a
Regulilor si Procedurilor de Selectie si a Regulamentului Camerei de Date contin
intreaga intelegere dintre Parti referitoare la vanzarea si cumpararea Actiunilor de
Vanzare si la subscrierea Actiunilor Noi si inlocuiesc toate intelegerile anterioare
orale sau scrise (exprese sau implicite) dintre Parti referitoare la vanzarea si
cumpararea Actiunilor de Vanzare si la subscrierea Actiunilor Noi.

Fiecare Parte recunoaste ca, in vederea acceptarii incheierii prezentului Contract, nu
s-a bazat pe nici o declaratie, garantie, contract de garantie suplimentara sau alta
asigurare (cu exceptia celor prevazute in Contractele Tranzactiei si Garantia de
Participare, si cu exceptia oricaror asigurari, declaratii, garanti sau documente
furnizate de Cumparator in baza Acordului de Confidentialitate, a Regulilor si
Procedurilor de Ofertare si Selectie si a Regulamentul Camerei de Date) facute de
catre sau in numele oricarei alte Parti anterior Semnarii. Fiecare Parte renunta la
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toate drepturile si caile de actiune pe care, in conditiile in care nu ar exista prezenta
Sub-clauza, le-ar putea avea la dispozitie cu privire la orice asemenea declaratii,
garantii, contracte de garantii suplimentare sau alte asigurari.

I 25.3 Nimic din Sub-clauza de mai sus nu limiteaza si nu exclude orice raspundere legata

de frauda.

26 Incetarea contractului
26.1  Prezentul Contract poate inceta numai dupa cum urmeaza;
26.1.1  prin acordul scris al Partilor de |a data care este prevazuta in acord; sau

26.1.2  poate fi denuntat unilateral de catre Vanzator la, sau inainte de, Data
I Finalizarii prin notificare de denuntare unilaterala adresata in scris, cu efect
de la data inmanarii notificarii de denuntare unilaterala catre Cumparator,

I daca:

(a) Cumparatorul incalca prezentul Contract (inclusiv printr-o incalcare
a Garantiei Cumparatorului repetate potrivit Sub-clauzei 11.2
(Garantiile Cumparatoruluj la Finalizare) atunci cand o asemenea
incalcare are loc ulterior Semnarii dar anterior Finalizarii) sub orice
aspect semnificativ; si

(b) respectiva incalcare poate fi remediata, dar Cumparatorul nu o
remediaza in termen de douazeci (20) de Zile Lucratoare de la
primirea notificari scrise a Vanzatorului privind incalcarea,
continand o descriere a respectivei incalcari; si

(c) Partile nu ajung la un acord dupa o perioada rezonabila de
negocieri (ce nu va depasi douazeci (20) de Zile Lucratoare) purtate
cu buna credinta cu privire la o ajustare corespunzatoare a Pretului
de Achizitie care sa compenseze in mod adecvat Vanzatorul pentru
efectele respectivei incalcari; sau

26.1.3  poate fi denuntat unilateral la, sau inainte de, Data Finalizarii, de catre
Cumparator prin notificare scrisa de denuntare, cu efect de la data
inmanarii notificarii de denuntare catre Vanzator, daca:

(a) Vanzatorul incalca prezentul Contract (inclusiv printr-o incalcare a
unei Garantii a Vanzatorului repetata potrivit Sub-clauzei 10.2
(Garantiile Vanzatorului la F inalizare)) sub orice aspect semnificativ:
Si

(b) respectiva incalcare poate fi remediata, dar Vanzatorul nu o
remediaza in termen de douazeci (20) de Zile Lucratoare de la
primirea notificarii scrise a Cumparatorului privind incalcarea,
continand o descriere a respectivei incalcari; si

(c) respectiva incalcare produce Cumparatorului un prejudiciu a carui
valoare depaseste 30% (treizeci la suta) din Pretul de Achizitie; si

(d) Partile nu ajung la un acord dupa o perioada rezonabila de
negocieri (ce nu va depasi douazeci (20) de Zile Lucratoare) purtate
cu buna credinta cu privire la o ajustare corespunzatoare a Pretului
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26.2

26.3

26.4

26.5

de Achizitie care sa compenseze in mod adecvat Cumparatorul
pentru efectele respectivei incalcari; sau

26.1.4 daca:

(a) cerintele din Sub-clauzele 4.3.2 (a), (b) si (c) nu sunt indeplinite
pana la, sau inainte de, data de 31 decembrie 2007 sau acea alta
data ulterioara pe care Partile s-ar putea sa o fi convenit; si

(b) Finalizarea nu are loc din alte motive la, sau inainte de, data de 31
martie 2008 sau acea alta data ulterioara pe care Partile s-ar putea
sa o fi convenit,

atunci datele mentionate la aceasta clauza 26.1.4 (a) si (b) de mai sus se
vor prelungi automat pana la data de 31 martie 2008, in cazul prevazut la
subclauza (a), de mai sus, si 30 iunie 2008 in cazul prevazut la subclauza
(b) de mai sus, iar daca Finalizarea nu va avea loc in aceste circumstante
la data de 30 iunie 2008, prezentul Contract va inceta de drept, fara a mai fi
nevoie de alte formalitati sau proceduri,

Orice incetare a prezentului Contract dupa Finalizare in baza Sub-clauzei 26.1 din
vina Cumparatorului, va atrage dupa sine obligatia Cumparatorului de a plati
Vanzatorului, o suma egala cu proportia din Onorariul Consultantului platibila cu
privire la Pretul de Achizitie, impreuna cu dobanda aferenta acelei sume pentru
perioada dintre Data Finalizarii si data incetarii prezentului Contract, la rata
specificata in Sub-clauza 24.6 (Dobanda).

In momentul incetarii Contractului potrivit prezentei Clauze, Partile nu vor mai avea
nici o obligatie una fata de cealalta izvorand din prezentul Contact, si toate Clauzele
prezentului Contract isi yor inceta aplicabilitatea si efectele, cu exceptia faptului ca:

2631 prezenta Clauza, Clauza 1 (Interpretare), Clauza 16 (Penalitati
Contractuale pentru Neindeplinirea Obligatiilor dupa Finalizare), Clauza 18
(Limitari), Clauza 19 (Confidentialitate), Clauza 20 (Notificari), Clauza 22
(Cesiuni), Clauza 23 (Nulitate partiala), Clauza 24 (Prevederi generale),
Clauza 25 (Intreaga Intelegere) si Clauza 28 (Legea aplicabila si jurisdictia)
vor supravietui incetarii prezentului Contract; si

26.3.2 incetarea prezentului Contract nu va afecta drepturile sau obligatiile
acumulate ale nici uneia dintre Parti.

Nici una dintre Parti nu va avea dreptul sa denunte unilateral sau sa inceteze in alt
mod prezentul Contract in alt fel decat potrivit prevederilor exprese ale prezentei
Clauze si ale Sub-clauzelor 2.4 si 11.4 (Cale unica de actiune).

Daca oricare dintre Parti denunta prezentul Contract, acest lucru nu va da dreptul
Cumparatorului de a recupera vreo plata facuta catre Vanzator in baza Garantiei de
Participare, sau vreo suma egala cu, sau reprezentand vreo plata facuta catre
Vanzator in baza Garantiei de Participare.

27 Forta Majora

271

Exonerarea de executare
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Sub rezerva drepturilor Partilor de a inceta prezentul Contract potrivit Clauzei 26

(Incetarea Contractului) si sub rezerva Sub-clauzei 27.3, nici o Parte nu va fi

considerata ca fiind in situatia de a-si fi incalcat obligatile in baza prezentului

Contract atat timp cat si in masura in care indeplinirea respectivelor obligatii este

, impiedicata de orice eveniment de Forta Majora care are loc dupa data Semnarii, cu

= conditia ca Forta Majora nu va exonera de obligatia de a plati sume de bani
' datorate.

27.2 Obligatia de a elimina in mod diligent cazul de Forta Majora

Daca oricare dintre Parti se va baza pe aparitia unei situatii de Forta Majora ca motiv
pentru a fi exonerata de indeplinirea obligatiilor sale in baza prezentului Contract,
atunci Partea care se bazeaza pe respectiva situatie sau conditie:

2724 va notifica de indata cealalta Parte cu privire la aparitia situatiei de Forta
Majora, furnizand o estimare a duratei preconizate a acesteia si a
impactului probabil asupra indeplinirii obligatilor sale decurgand din
prezentul Contract;

27.22 va remite Camerei de Comert si Industrie a Romaniei sau altui organism
care indeplineste majoritatea atributilor Camerei de Comert si Industrie a
Romaniei (Organul de Certificare), o cerere de emitere a unui certificat
care sa ateste evenimentul de Forta Majora, in termen de cinci (5) zile de la
data aparitiei evenimentului de Forta Majora;

2723 va transmite celeilalte Parti certificatul care atesta evenimentul de Forta
Majora emis de Organul de Certificare in termen de trei (3) zile de la
emiterea acestuia;

2724 va depune'toate eforturile rezonabile pentru a continua indeplinirea
obligatiilor sale in baza prezentului Contract,

27.25 va intreprinde in mod expeditiv orice actiuni aflate, in mod rezonabil, sub
controlul sau pentru a corecta sau elimina situatia de Forta Majora ce
exonereaza de indeplinirea obligatiilor;

27.26 va depune toate eforturile rezonabile pentru a diminua sau limita daunele
cauzate celeilalte Parti in masura in care asemenea actiuni nu vor afecta in
mod nefavorabil propriile sale interese; si

2727 va notifica periodic cealalta Parte cu privire la actiunile si planurile sale de
actiune in conformitate cu Sub-clauzele 27.2.4, 27.2.5 si 27.2.6 de mai sus
si va notifica de indata celeilalte Parti incetarea situatiei sau a conditiei care
a generat imposibilitatea de indeplinire a obligatiilor.

27.3 Efectul unei situatii de Forta Majora care continua

In cazul in care o situatie de Forta Majora continua pentru mai mult de treizeci (30)
de Zile Lucratoare, Partile se vor intalni pentru a stabili modificarile ce trebuie aduse
prezentului Contract si oricarui alt Contract al Tranzactiei.

28 Legea Aplicabila si Jurisdictia

28.1 Prezentul Contract este guvernat de si va fi interpretat in conformitate cu legea
romana.
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28.2 Partile vor depune toate eforturile pentru a solutiona orice dispute privind prezentul
Contract prin discutii purtate cu buna credinta.

28.3 Toate disputele izvorand din sau in legatura cu prezentul contract vor fi solutionate
definitiv potrivit Regulilor de Arbitraj ale Camerei Internationale de Comert de catre
un arbitru desemnat in conformitate cu respectivele reguli.

28.31  Arbitrajul va avea loc la Paris. Partile convin ca limba in care va avea loc
arbitrajul, inclusiv audierile, probele scrise si corespondenta, va fi limba
engleza.

28.3.2 O decizie arbitrala pronuntata in mod valabil va fi finala si obligatorie pentru
Partile in disputa.

28.3.3 Prezenta Clauza referitoare la arbitraj va putea fi pusa in executare in mod
separat.

28.34 Fiecare dintre Parti convine sa plateasca suma prevazuta in orice decizie
arbitrala in mod voluntar si sa nu se opuna punerii in executare a oricarei
decizii arbitrale obtinute potrivit prezentului Contract in alt mod decat este
in mod expres permis prin Conventia de la New York din 1958 privind
Recunoasterea si Punerea in Executare a Deciziilor Arbitrale Straine.

28.4 Fiecare Parte la un arbitraj desfasurat in conformitate cu prezenta Clauza va suporta
propriile cheltuieli ocazionate in legatura cu respectivul arbitraj, inclusiv onorariile
consilierului sau juridic. Toate celelalte costuri si cheltuieli vor fi impartite intre Partile
participante la arbitraj in conformitate cu hotararea arbitrilor.

28.5 Partile convin ca, cu exceptia situatiei in care orice alt Contract al Tranzactiei
prevede contrariul, instantele de judecata romane vor avea competenta exclusiva de
a solutiona orice dispute in legatura cu orice Contract al Tranzactiei. Solutionarea
oricaror dispute in legatura cu prezentul Contract se va desfasura in conformitate cu
Sub-clauzele 28.3 si 28.4 de mai sus.

DREPT CARE prezentul Contract a fost semnat de catre Parti (sau reprezentantii lor
autorizati in mod corespunzator) la data mentionata la inceputul prezentului Contract.
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Anexa 1
Statutul Societatii

Partea A — Statutul existent

Statutul este cel prevazut in Hotararea de Guvern nr. 1342/2001 publicata in Monitorul Oficial
nr. 47 din 23 ianuarie 2002, asa cum a fost modificat prin actele aditionale prezentate in
Camera de Date, avand urmatoarele numere de referinta in Indexul Camerei de Date:

Identificarea : .
Nricrt T T A Descrierea documentului
Camera de Date
Statutul Societatii si actele modificatoare ale acestuia
Actul Constitutiv al Electrica Muntenia Sud SA,
1, A23. autentificata sub nr. 223 din data de 6 martie 2002 si
atasat ca Anexa nr. 9.1 la HG nr. 1342/2001
2 A34 Act Aditional nr. 283/19.03.2004 cu privire la majorarea de
d T capital social
Act Aditional nr, 1926/26.07.2002 asa cum a fost
3 A3.9. completat prin rectificarea nr. 7169 of 11.09.2002 cu
privire la capitalul social
Act Aditional nr. 2201 of 11.09.2002 cu privire la
4, A.3.10. ) . ;
majorarea de capital social
5 A3.11 Act Aditional nr. 2200 din 11.09.2002 privind modificarea
: e Statutului Societatii
Hotararea AGA nr. 1 din 8.02.2002 - aproba constituirea
6. Ab5.1. si remunerarea Consiliului de Administratie si a Comisiei
de Auditori
Hotararea AGA nr. 2 din 15.02.2002 - aproba infiintarea
7. AED s
unor puncte secundare de activitate
8 A53 Hotararea AGA nr. 3 din 2002 - privind inlocuirea
y = auditorului intern
Hotararea AGA nr. 4 din 6 martie 2002 - aproba
9 A5.4 achizitionarea de echipament IT; inlocuirea auditorului;
' R aproba prevederi cu privire la obiectivele de activitate ale
Societatii
Hotararea AGA nr. 7 din 30 mai 2002 - aproba o
10. A.5.7. majorare de capital social si relocarea temporara a
sucursalei din llifov
11 A5.9 Hotararea AGA nr. 9 din 30 iulie 2002 - aproba o
: it majorare de capital




Hotararea AGA nr. 10 din 4 septembrie 2002 - aproba

12, A5.10. modificarea art. 11 din Statut cu privire la constituirea de
sarcini asupra activelor Societatii
Hotararea AGA nr. 2 din 25 martie 2003 - aproba
13 A.5.15. modificarea obiectului de activitate avand in vedere noua
clasificare din economia nationala
14 A519 Hotararea AGA nr. 6 f:fin 23, aprilie 2003 - inlocuirea
auditorului intern
Hotararea AGA nr. 8 din 1 iulie 2003 — aproba infiintarea
15. A.5.21. unor unitati secundare; anulata de Hotararea AGA nr.
12/2003
Hotararea AGA nr. 12 din 2 octombrie 2003 - aproba
16. A.5.25. infiintarea de puncte de lucru; inlocuieste Hotararile AGA
nr. 2/2002 si 8/2003
17 A 532 Hotararea AGA nr. 4 din 2 februarie 2004 - extinde
' S mandatul unor membri ai Consiliului de Administratie
Hotararea AGA nr. 5 din 23 februarie 2004 - aprobarea
18. A.5.33. societati KPMG Audit SRL ca auditor independent al
Electrica Muntenia Sud
Hotararea AGA nr. 6 din 23 februarie 2004 - aproba o
19. A5.34. ; - !
majorare de capital social
20 A5.40 Hotararea AGA nr. 12 din 28 septembrie 2004 - aproba
: BERCSES modificari in componenta Consiliului de Administratie
21 A5.49 Hotararea AGA nr. 1/18.01.2005 - aproba modificari in
' B componenta Cansiliului de Administratie
Hotararea AGA nr. 4/24.03.2005 inlocuirea Directorului
22. A.5.62. General Manager si aprobarea unor modificari in
componenta Consiliului de Administratie
23 A5.55 Hotararea AGA nr. 7/27.04.2005 - aproba modificari in
' R componenta Consiliului de Administratie
Hotararea AGA nr. 10/25.05.2005 - aproba infiintarea
24. A.5.58. S
unor puncte secundare de activitate
5 A5.50 Hotararea AGA nr. 11/29.06.2005 - aproba modificarea
' s capitalului social al Societatii ca urmare a denominarii
2. A562 Hotararea AGA nr. 14/19.07.2005 aproba majorarea de

capital social

O
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27 N.4 Hotararea AGA nr. 1/08.02.2006 - aproba modificari in
: o componenta Consiliului de Administratie
- 28 079 Recunoasterea transferului a 12% din capitalul social al
' ' Electrica Muntenia Sud SA catre Fondul Proprietatea
29. 0.197 Statutul Societatii Consolidat la data de 18.04.2007
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ACT ADITIONAL

LA STATUTUL SOCIETATII COMERCIALE FILIALA DE DISTRIBUTIE S|
FURNIZARE “S.C. ELECTRICA MUNTENIA SUD”

1 Interpretare

in prezentul Statut, cu exceptia cazului in care rezultd intentia contrara, termenii scrisi cu

majusculd vor avea acelasi inteles care le-a fost atribuit potrivit Anexei 1.
2 Modificarea Articolului 1 - “Denumirea”

2.1 Alineatul (1) al Articolului 1 “Denumirea” se va fnlocui cu urmatoarele prevederi:

Denumirea Societati este S.C. Electrica Muntenia Sud S.A., denumitd in continuare

“Societatea” sau "EMS".
3 Modificarea Articolului 7 — “Capitalul social”

3.1 Articolul 7 “Capitalul social”, se va inlocui cu urméatoarele prevederi':

(1)  Capitalul Social al Societatii este de [+] RON, vérsat integral, fiind impartit in [#] actiuni
nominative, fiecare actiune avand o valoare nominala de zece (10) RON.

(2) Capitalul social este impartit astfel:

(a) Enel SpA, cu sediul in Viale Regina Margherita nr. 137, 00198 Roma (ltalia),
denumit in continuare “Enel SpA“, detine [19.886.751 (reprezentand suma dintre
[10.301.278] si 9.565.473)] actiuni, numerotate de la [numar] Ia [numar] si de la
[numar] la [numar] cu o valoare nominald totald de [e], [Nota: trebuie introdus
cursul valutar publicat de Banca Nationald a Romaniei pentru data Hotararii
AGA a Societatii prin care se aprobd majorarea capitalului social], reprezentand

[67,5%] din capitalul social;

(b) S.C. Electrica S.A., cu sediul in Strada Grigore Alexandrescu, nr. 9, sector 1,
Bucuresti, Romania, denumitd in continuare “Electrica S.A" detine [7.269.759]

" Valoarea cu care se va majora capitalul social precum si procentele detinute rezulta in functie de modul de subscriere al
Fondului Proprietatea, respectiv, de decizia investitorului potrivit termenilor contractul de privatizare. De aceea, cifrele incluse
intre paranteze patrate vor putea fi confirmate numai dupa realizarea majorari capitalului social.
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4.1

42
4.3

4.4

4.5

5.1

5.2

P

actiuni, numerotate de la [¢] la [¢], cu o valoare nominald totala de [s] RON,

reprezentand [¢]% din capitalul social; si

(c) Fondul Proprietatea S.A., cu sediul in Str. Apolodor, nr. 17, etaj 2, 417, Sector 5,
inregistrat in Registrul Comertului Bucuresti sub numarul J40/2191/2005 i avand
codul unic de inregistrare R18253260, detine [2,295,714] actiuni, numerotate de la
[#] la [#],cu o valoare nominala totala de [¢] RON, reprezentand 12% din capitalul

social.”
Modificarea Articolului 8 — “Majorarea sau reducerea capitalului social”

Alineatul (1) al articolului 8 “Majorarea sau reducerea capitalului social” se va inlocui cu

urmatoarele prevederi:

“Adunarea generala extraordinard a actionarilor va decide in privinta majorarii sau reducerii
capitalului social al societatii, cu respectarea prevederilor articolului 18 alineatul (3) din

prezentul Statut.”

Alineatul (2) al articolului 8 " Majorarea sau reducerea capitalului social” se va elimina in

intregime.

Alineatul (5) al articolului 8 “Majorarea sau reducerea capitalului social " se va elimina in

intregime.

Alineatul (7) al articolului 8 "Majorarea sau reducerea capitalului social" se va Tnlocui cu

urmétoarele prevederi:

"Daca consiliul de administratie constati c&, in urma unor pierderi, activul net (determinat ca
diferenta intre totalul activelor i datorii) reprezinta mai putin de jumatate din valoarea capitalului
social, are obligatia de a convoca adunarea generald extraordinara a actionarilor, pentru a
hotarl fie reintregirea capitalului social, reducerea lui la valoarea ramasa, sau dizolvarea

Societatii.”

Alineatul (8) al articolului 8 "Majorarea sau reducerea capitalului social® se va inlocui cu

urmatoarele prevederi:

"Reducerea capitalului social se va face numai dupa doud luni de la data publicarii in Monitorul

Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, a hotararii adunarii generale extraordinare a actionarilor."
Modificarea Articolului 9 — “Actiuni”

Alineatul (1) al articolului 9 "Actiuni” se va elimina.

Alineatul (4) al articolului 9 "Actiuni”, se va inlocui cu urmatoarele prevederi:
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"Transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor se face prin inregistrare in registrul
actionarilor, cu respectarea deplina a conditiilor de transfer prevazute in prezentul Statut. La
cerere, Societatea va elibera fiecarui actionar extrase din registrul actionarilor, care atesta
calitatea de actionar si numarul de actiuni detinute. Crearea de garantii, sarcini, drepturi de

uzufruct sau restrictii la transferul de actiuni se va inregistra in registrul actionarilor.”

Dupa alineatul (4) al articolului 9 "Actiuni" se va introduce un nou alineat (4A) dupa cum

urmeaza:

"Actiunile sunt indivizibile. Societatea va recunoaste doar un proprietar pentru fiecare actiune.”
Modificarea Articolului 11 — “Drepturi si obligatii decurgand din actiuni”

Alineatul (3) al Articolului 11 " Drepturi si obligatii legate de actiuni " se va inlocui cu urmatoarele

prevederi:

"F&r3 a aduce atingere articolului 12 din prezentul Statut, in caz de transfer de actiuni, drepturile

si obligatiile legate de actiuni se vor transfera impreund cu aceste actiuni.”
Modificarea Articolului 12 — “Cesiunea actiunilor”

Articolul 12 "Cesiunea actiunilor " se va inlocui cu urmatoarele prevederi:

(1)  Indiferent de alte prevederi din prezentul Articol 12, nici Electrica S.A., nici Enel SpA, si
nici vreun Actionar Semnificativ nu vor transfera nici una dintre actiunile pe care le detin
in cadrul Societatii, cu exceptia cazului in care un astfel de transfer este permis potrivit

prevederilor din prezentul Statut.
(2) PERIOADA DE RESTRICTIE

(a) Sub rezerva sub-sectiunii (b), pe parcursul Perioadei de Restrictie, Enel SpA nu
poate transfera nici una dintre actiunile sale in cadrul Societatii fara acordul prealabil

scris al Electrica S.A., care nu va fi refuzat in mod nejustificat.

(b) Enel SpA poate transfera oricare dintre actiunile sale in cadrul Societatii pe

parcursul Perioadei de Restrictie in favoarea sau catre Afiliatii sai, cu conditia ca:

() in urma respectivului transfer, Enel SpA sa nu piarda Controlul actiunilor pe

care Enel SpA le-a detinut initial;

(i) la alegerea Electrica S.A., Cesionarul s& se angajeze (in forma si continutul
agreate de Electrica S.A.) sa isi exercite drepturile si sa-gi asume obligatiile ca

vy



3)

actionar in cadrul Societatii si sa detina actiunile in cadrul Societatii ca si cum ar
fi Enel SpA conform Contactului de Privatizare si aceastd obligatie este garantata
de Enel SpA in mod neconditionat si irevacabil (Tn forma si continutul agreate de
Electrica S.A.),

(i) Enel SpA va mentine Controlul asupra tuturor actiunilor dobandite de acesta
conform Contractului de Privatizare indiferent de acest transfer sau a oricarui

transfer ulterior al acestor actiuni de catre un Afiliat al sau catre un alt Afiliat; gi

(iv) in opinia rezonabild a Electrica S.A, Cesionarul indeplineste cerintele
prevazute de legislatia romana pentru a fi ofertant in procesul de privatizare a

unei societati similare cu Societatea.

(c) Dupa expirarea Perioadei de Restrictie, Enel SpA Tsi poate transfera actiunile detinute

in cadrul Societatii in conformitate cu prevederile din prezentul Statut.

TRANSFERURI PERMISE

Sub rezerva alineatului (5) (Obligatiile Cesionarului) din prezentul articol 12, urmatoarele

transferuri de actiuni ale Societatii se pot fara aplicarea restrictiilor prevazute in alineatul

(4) (Dreptul de preemptiune in cazul transferului de actiuni) din prezentul articol 12:

(a)

un transfer al actiunilor sale in cadrul Societati de catre Enel SpA permis in

conditiile alineatului (2) (Perioada de restrictie) al articolului 12;

(b)

(c)

(e)

(f)

(9)

un transfer al actiunilor sale in cadrul Societdtii de catre Enel SpA permis Tn
conditiile alineatului (9) (Optiunea BERD si IFC) al articolului 12;

un transfer al actiunilor sale in cadrul Societatii de catre Enel SpA permis in

conditiile alineatului (11) (Actionari propusi) al articolului 12;

un transfer al actiunilor in cadrul Societatii de catre Electrica S.A. catre Enel SpA

potrivit clauzei (17) (Optiuni) din Contractul de Privatizare,

un transfer de actiuni detinute in cadrul Societatii de catre Electrica S.A. catre o
Institutie Publica;

un transfer al actiunilor in cadrul Societatii de catre Electrica S.A., permis in

conditiile alineatului (8) (IPO) al articolului 12;

un transfer al actiunilor in cadrul Societatii de catre Electrica S.A., permis in
conditiile alineatului (10) (Transferuri catre angajati) al articolului 12;



(4)

(h)

)

()

(k)

un transfer al actiunilor in cadrul Societatu de catre Electrica S.A. (daca este
obligatoriu) in conformitate cu legea romana, cu exceptia cazului in care
Cesionarul este o entitate care detine o cotd de piatd de 10% sau mai mult pe
oricare dintre pietele reglementate de utilitdti din Europa, caz in care este hecesar

consimtamantul prealabil scris al Enel SpA;

un transfer al actiunilor Societatii cu acordul prealabil scris al Electrica S.A. i al
Enel SpA,

un transfer al actiunilor Societatii catre un Afiliat dupd expirarea Perioadel de

Restrictie; si

un transfer al actiunilor Societatii ctre o persoana juridica infiintata in sau care are
sediul principal in, sau (in cazul unei persoane fizice) care este de nationalitate sau
care are resedinta principald intr-o tara membra a Spatiului Economic European
(in prezent reprezentand tarile Uniunii Europene, §i Norvegia, Islanda si
Liechtenstein), cu conditia ca (a) Electrica S.A., sau Enel SpA, dupa caz, sa fi fost
notificata in scris, cu 28 (douazeci si opt) de Zile Lucratoare Tnainte si, de
asemenea, (b) nimic din cele de mai sus nu va restrictiona Electrica S.A. in luarea
de masuri pentru a proteja siguranta furnizarii de energie in Romania (inclusiv
exercitarea drepturilor sale de a preveni transferul oricaror acfiuni sau orice
Tnstrainare a oricareia dintre activitatile Societatii sau a oricarei parti din activitatile
Societdtii, cu conditia ca astfel de masuri sa fie proportionale cu obiectivul
respectiv) si (c) Cesionarul indeplineste criterile de precalificare stabilite pentru

privatizarea Societatii.

DREPTUL DE PREEMPTIUNE LA TRANSFERURILE DE ACTIUNI

(a) Cu exceptia prevederilor contrare din alineatul (3) (Transferuri permise) al articolului 12,

(b)

nici Electrica S.A., nici Enel SpA si nici un Actionar Semnificativ (o “Entitate Cedentd”)

nu va avea dreptul sa-si transfere actiunile detinute la Societate fara ca mai intai sale

ofere potrivit prevederilor prezentului alineat (4). Oferta va fi facuta de catre Entitatea

Cedenta printr-o notificare scrisa catre Electrica S.A. sau Enel SpA, dupa caz, §i catre

ceilalti Actionari Semnificativi din Societate (o “Notificare de Transfer”).

Notificarea de Transfer va specifica actiunile oferite (“Actiunile Oferite”), pretul la care

sunt oferite (“Pretul Specificat’) si identitatea tertului cumparator propus al Actiunilor

Oferite, de la care Entitatea Cedent a primit o oferta scrisa facuta cu buna credinta, pe

care doreste sa o accepte. Pretul Specificat pentru Actiunile Oferite va fi pretul oferit de

tertul cumparator propus al Actiunilor Oferite.



(5)

(c)

(d)

(e)

(f)

(@)

Notificarea de Transfer va reprezenta o oferta a Entitati Cedente pentru vanzarea
Actiunilor Oferite catre Electrica S.A. sau Enel SpA, dupa caz, si catre ceilalti Actionari
Semnificativi, la Pretul Specificat.

La primirea Notificari de Transfer, Electrica S.A. sau Enel SpA, dupa caz, sau
Actionarul Semnificativ va notifica in scris Entitatii Cedente in termen de treizeci (30) de
Zile Lucratoare daca doreste sa cumpere actiuni, si in acest caz sa precizeze numarul
maxim de actiuni pe care doreste sa le cumpere din Actiunile Oferite. Un Actionar
Semnificativ existent, Electrica S.A. sau Enel SpA, dupa caz, care isi manifesta in mod
expres intentia de a cumpara Actiunile Oferite va fi denumit in cele ce urmeaza
“Achizitor”.

La expirarea perioadei de treizeci (30) de Zile Lucratoare, Entitatea Cedenta va aloca
Actiunile Oferite mai intai Achizitorului (iar daca sunt mai multi Achizitori, proportional
fiecarui Achizitor, Tn conformitate cu detinerile fiec8rui Achizitor la capitalul social al
Societatii).

Dupa alocarea actiunilor oferite, Entitatea Cedenta va notifica n  scris
Achizitorul/Achizitorii cu privire la toate detalile alocarii si, in cea de-a zecea Zi
Lucratoare dupa ce a fost remis3 o asemenea notificare, Achizitorul/Achizitorii catre
care s-a facut alocarea va/vor fi obligat(i) s& plateasca Pretul Specificat si sa accepte
transferul Actiunilor Oferite alocate acestuia (sau acestora), iar Entitatea Cedenta va fi
obligatd ca la data plati Pretului Specificat s& transfere Actiunile Oferite catre
Achizitorul/Achizitorii catre care s-a realizat alocarea.

Daca dupa expirarea perioadei de treizeci (30) de Zile Lucratoare mentionatd in
paragraful (e), oricare dintre Actiunile Oferite nu au fost alocate potrivit prevederilor
respectivului paragraf, Entitatea Cedenta poate (sub rezerva prevederilor alineatului (5)
(Obligatiile Cesionarului) al articolului 12), in orice moment al perioadei de saizeci (60)
de Zile Lucritoare dup3 expirarea perioadei de treizeci (30) de Zile Lucratoare, sa
transfere Actiunile Oferite nealocate catre orice persoana si la orice pret (care nu poate

fi mai mic decat Pretul Specificat).
OBLIGATIILE CESIONARULUI

Daca in urma unui transfer de actiuni ale Societdtii un Cesionar ar deveni Actionar
Semnificativ, Electrica S.A. sau Enel SpA, dupd caz, va avea dreptul s& ceara
Cesionarului s3 semneze un angajament in favoarea Partilor, intr-o forma si cu un
continut satisfacator pentru Electrica S.A. sau Enel SpA, dupa caz, (incluzand prevederi
care s4 se refere la garantarea integrald de cétre Enel SpA daca acesta este cedentul),

prin care respectivul Cesionar se angajeaza sa Tsi exercite drepturile si sa Tisi



indeplineasca obligatiile aferente calitatii sale de actionar al Societatii in conformitate cu

prezentul Statut:

(a) daca Entitatea Cedenta este Enel SpA si transferul ar avea ca rezultat detinerea de
catre Cesionar a unei participatii de 50% (cincizeci la sutd) sau mai mult din capitalul

social total al Societétii, ca si cum Cesionarul ar fi Enel SpA;

(b) daca Entitatea Cedent’ este Electrica S.A. si Cesionarul este o Institutie Publica care
dobandeste toate sau o parte a actiunilor detinute de Electrica S.A. In Societate si, sub
rezerva prevederilor alineatului (7) ( Succesorii Electrica S.A.) al articolului 12, Electrica
S.A. notifica in scris Enel SpA despre faptul ca alege sa transfere catre Cesionar toate
drepturile si obligatiile ce ii revin in baza prezentului Statut, ca si cum Cesionarul ar fi
Electrica S.A.;

(c) daci Entitatea Cedentd este Electrica S.A. sau o Institutie Publica s Cesionarul este o
Institutie Publica iar prevederile alineatului (b) nu se aplica, ca gi cum Cesionarul ar fi o

Institutie Publica, un Actionar Semnificativ si o Parte;
(d) in toate celelalte cazuri, ca i cum Cesionarul ar fi un Actionar Semnificativ si o Parte.
Nici un astfel de transfer nu va produce efecte mai devreme de:

)] data la care Cesionarul semneaza un astfel de angajament intr-o forma i
avand un continut satisfic&tor pentru Electrica S.A. sau Enel SpA, dupa caz;

Sau

(i) data la care Electrica S.A. sau Enel SpA, dupa caz, confirma in scris ca nu va

cere Cesionarului & semneze un astfel de angajament; sau

(i)  data imediat urmatoare expirarii celor treizeci (30) de Zile Lucratoare de la
data transferului propus care ar avea ca rezultat dobandirea de catre Cesionar
a calitati de Actionar Semnificativ, transfer notificat in scris catre Electrica
S.A. sau Enel SpA, dupa caz, cu conditia ca Electrica S.A. sau Enel SpA,
dupa caz, sa nu fi solicitat semnarea de catre Cesionar a unui astfel de

angajament.

F&ra a limita prevederile de mai sus, Tn plus, Tn cazul unui transfer de actiuni sau
a unei instrdinari a activelor de catre Enel SpA in conditile prevazute Tn Articolul
18 (3) (f) si (g), si Articolul 12 (3) (k), dobanditorul va prelua toate drepturile i
obligatile partii care transfera (intr-o forma care sa fie acceptata de Electrica
S.A.) in cazul Tn care acestea se refera la actiuni sau active transferate iar Enel
SpA va garanta (intr-o forma care sa fie agreata de Electrica S.A.) respectarea

acestor obligatii de catre dobanditor.



(6)

(7)

(8)

ELECTRICA S.A. SI INSTITUTIILE PUBLICE CARE ACTIONEAZA IMPREUNA

Fiecare Cesionar care este o Institutie Publica (alta decat "Fondul Proprietatea” constituit
conform Legii 247/2005) va confirma in orice angajament semnat potrivit alineatului (5)
(Obligatiile Cesionarului) al articolului 12, in scopul Contractului de Privatizare, faptul ca
drepturile si obligatile Electrica S.A. si ale fiecarei Institutii Publice vor fi exercitate si/sau
indeplinite de catre Electrica S.A. (sau de o Institutie Publica desemnata de catre
Electrica S.A. si notificata in scris celeilalte Parti) pentru Electrica S.A. si pentru fiecare
dintre Institutiile Publice.

SUCCESORII ELECTRICA S.A.

Electrica S.A. poate opta sa-si transfere toate drepturile si obligatile prevazute de
prezentul Statut catre o Institutie Publica in conformitate cu alineatul (5)(b) al articolului
12. Cu conditia respectarii de céatre Institutia Publicd a prevederilor alineatului (5)
(Obligatiile Cesionarului) al articolului 12, in scopul Contractului de Privatizare, Institutia
Publica va fi considerat “Vanzatorul". Daca Vanzatorul (anterior) inca detine 5% (cinci la
sutd) sau mai mult din capitalul social total al Societatii, Vanzatorul (anterior) va fi
considerat Actionar Semnificativ §i o Institutie Publicd dar va inceta sa mai beneficieze de
prevederile acestui Statut in legatura cu aspectele ce cad in sarcina Adunarii Generale a
Actionarilor prevazute de articolul 18, alineatul (3), si in legatura cu aspectele rezervate
Consiliului de Administratie prevazute de articolul 20, alineatul (2) si de prezentul articol
12. Se va considera ca Enel SpA si-a dat consimtamantul cu privire la un astfel de

transfer de drepturi si obligatii.

IPO

(a) Prevederile prezentului alineat (8) sunt limitate numai de prevederile legale aplicabile.

(b) Daca Electrica S.A. doreste s organizeze o ofertd publica cu privire la actiunile pe care

le detine in Societate in termenii $i conditile propuse de Electrica S.A. (o “Oferta
Publica®), Electrica S.A. se va consulta cu Enel SpA pentru a determina daca conditiile
de piata sunt satisfacatoare; ulterior, Electrica S.A. va notifica in scris Sccietatea si Enel
SpA Tn leg&tura cu intentia sa de a organiza o Oferta Publica, specificand:

(i) o descriere a Ofertei Publice propuse si a termenilor si conditillor in care se

intentioneaza organizarea acesteia,

(i) numarul actiunilor Societatii care se intentioneaza a fi oferite de catre Electrica
SA; s




(S

(c)

(d)

(e)

(f)

(@)

(i) confirmarea faptului c& actiunile Societafii care se intentioneaza a se oferi de
catre Electrica S.A. sunt actiuni existente ale Societétii la acel moment si nu
includ actiuni care urmeaza s fie emise dupa data unei astfel de notificari.

Fiecare dintre Parti si fiecare Actionar Semnificativ va depune toate eforturile pentru
ca Oferta Publica s&-si produca efectele.

La data primirii notificarii mentionate in sub-alineatul (b) din partea Electrica SA,
Societatea va notifica in scris in mod prompt toti Actionarii Semnificativi ai Societatii
fn legaturd cu acest aspect, iar Partile, Actionarii Semnificativi §i Societatea vor
depune toate eforturile pentru ca Oferta Publica s&-si produca efectele in legatura cu
procentul de actiuni precizat de Electrica S.A.

La data primirii notificarii mentionate in sub-alineatul (d) de mai sus din partea

Societatii, fiecare dintre Parti si fiecare dintre Actionarii Semnificativi:

(i) Tsi vor exercita drepturile conferite de calitatea de actionar al Societatii pentru a
aproba in cadrul Adunarilor Generale ale Actionarilor toate hotararile necesare

pentru desfasurarea respective Oferte Publice; si

(i) va lua, si va exercita drepturile sale rezultate din calitatea sa de actionar in
cadrul Societatii astfel incat sa determine Societatea s@ intreprinda cu

promptitudine in fiecare caz:

(A) toate actiunile necesare pentru a se conforma cerintelor legale aplicabile si
cerintelor bursei de valori stabilite de orice Bursa(e) de Valori Agreate si

pentru a realiza aceasta Oferta Publica; si

(B) toate actiunile necesare pentru a realiza inregistrarea si oferirea actiunilor
respective pe orice Burss de Valori Agreatd in termen de o suta optzeci
(180) de zile dupa indeplinirea unor asemenea conditii, in toate cazurile pe
cheltuiala Electrica S.A.

Nu vor exista interdictii sau restrictii pentru Enel SpA in legéturd cu dobandirea

oricarui numar de actiuni in cadrul Societatii prin intermediul unei Oferte Publice.

Daca Enel SpA solicita, o parte sau toate actiunile sale detinute in cadrul Societatii
se vor vinde impreund cu actiunile detinute de Electrica S A. in cadrul Societatii ca

parte in aceeasi Ofertd Publica.

OPTIUNEA EBRD $I IFC

Enel SpA poate transfera, in mod liber, nu mai mult de 5% (cinci procente) din capitalul social

total al Societatii catre Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare si/sau nu mai mult

10



10

10.1

10.2

10.3

10.4

AT

de 5% (cinci procente) din capitalul social total al Societatii catre International Financial

Corporation.
(10) TRANSFERURI CATRE SALARIATI

Electrica S.A. poate transfera cel mult 10% (zece procente) din actiunile Societatil, in

urmatoarele conditii:

(@) actiunile Societatii vor fi transferate catre persoanele indreptatite sa dobandeasca actiuni

in conditiile legii aplicabile in vigoare la data unui astfel de transfer; si

(b) pretul de cumpérare platit pentru actiunile transferate in conformitate cu alineatul 10 nu va fi

mai mic decat [suma in litere]([numarul]).
(11) ACTIONARI PROPUSI

Enel SpA poate transfera cate o actiune catre fiecare dintre trei Afiiafl, pentru a se
conforma legisiatiei romane in legatura cu numarul de actionari intr-o societate pe

actiuni.”
Modificarea Articolului 13 — “Pierderea actiunilor”
Articolul 13 “Pierderi actiunilor" se va elimina.
Modificare a articolului 14 — “Reprezentarea”
Articolul 14 “Reprezentare” se va elimina.
Modificare a articolului 15 — “Atributiile adunarii generale a actionarilor”

Alineatul (3) al articolului 15 - "Atributiile adunarii generale a acfionarilor" se va inlocui cu

urmatoarele prevederi:

"Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor va decide in privinta oricaror aspecte pentru care

se cere aprobarea sa in conformitate cu dispozitiile legale aplicabile.”
Alineatul (4) al articolului 15 - " Atributiile adunarii generale a actionarilor’ se va elimina.

Alineatul (5) al articolului 15 - "Atributile adunérii generale a actionarilor" se va inlocui cu

urmatoarele prevederi:

Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor va decide Tn privinta oricaror altor aspecte

pentru care se cere aprobarea sa in conformitate cu dispozitiile legale aplicabile.”

Alineatul (8) al articolului 15 - " Atributiile adunarii generale a actionarilor " se va elimina.

11
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12.1

Modificarea articolului 16 — "Convocarea adunarii generale a actionarilor "

Alineatul (2) al articolului 16 - "Convocarea adunarii generale a actionarilor” se va inlocui cu

urmatoarele prevederi:

"Adunarea Generalad Ordinard a Actionarilor va fi tinuta cel putin o data pe an, in termen de 4
luni de la finele anului fiscal si va decide, cel putin cu privire la declaratiile financiare pentru anul
anterior si stabilirea bugetului previzionat de venituri si cheltuieli pentru anul in curs.”

Alineatul (7) al articolului 16 - "Convocarea adunarii generale a actionarilor” se va inlocui cu

urmatoarele prevederi:

"Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor va fi convocatd de cate ori va fi nevoie in

conformitate cu prevederile legale in vigoare si cu prevederile prezentului Statut.”
Modificarea articolului 17 — "Organizarea adunarii generale a actionarilor”

Articolul 17 - "Organizarea adundrii generale a actionarilor", se va inlocui cu urmatoarele

prevederi:

(1)  Sub rezerva prevederilor alineatelor (3) si (4) din prezentul articol si ale alineatului (3) al
articolului 18, la prima convocare, Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor va fi valabil
constituita daca sunt prezenti, sau reprezentati in mod legal, actionarii reprezentand cel
putin 50% din capitalul social. In cazul in care acest cvorum nu este intrunit la cea de-a
doua convocare, Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor va fi constituita in mod legal
indiferent de partea din capitalul social prezenta sau reprezentata in mod legal.

(2)  Sub rezerva prevederilor paragrafului (3) si (4) din prezentul articol si ale alineatului (3) al
articolului 18, la prima convocare, Adunarea Generald Extracrdinara a Actionarilor va fi
valabil constituitd dacd sunt prezenti, sau reprezentati in mod legal, actionarii
reprezentand cel putin 75% din capitalul social. In cazul in care acest cvorum nu este
intrunit la cea de-a doua convocare, Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor va fi
valabil constituitd dacd sunt prezenti, sau reprezentati in mod legal, actionarii
reprezentand cel putin 50% din capitalul social.

(3) O Adunare Generald, fie Ordinara fie Extraordinara, aflaté la prima convocare, nu va fi
considerata ca avand cvorumul intrunit decat daca Electrica S.A. (in calitate de actionar
al Societatii si detinand 10% (zece la sutd) sau mai mult din capitalul social al Societatii)
este prezentd sau reprezentata in mod legal.

12



(4)

()

(6)

(7)

(8)

(10)

(11)

(12)

(13)

Daci o Adunare Generald, fie Ordinara fie Extraordinara, convocata potrivit paragrafului
(3) de mai sus in legatura cu oricare dintre aspectele prevazute in articolul 18 paragraful
(3), nu a putut lua o decizie la prima intalnire a Adunarii Generale datoritd neintrunirii
cvorumului cerut de paragraful (3) de mai sus, va fi convocatd o a doua Adunare
Generala, al carei cvorum va fi considerat intrunit dacad sunt prezenti actionarii

reprezentand cel putin jumatate din capitalul social al Societatll.

In toate cazurile a doua convocare poate fi programatd pentru ziua urmatoare datei

primei convocari.

Actionarii pot fi reprezentati la intalnirile Adundrii Generale a Actionarilor de orice
persoand, inclusiv de persoane care nu au calitatea de actionar, printr-o procura
speciald, cu exceptia Administratorilor, a cenzorilor Societatii sau auditorilor sau a

oricaror angajati ai Societatii.

Sedinta Adunarii Generale a Actionarilor va fi condusd de catre Presedintele Consiliului
de Administratie, sau, Tn absenta acestuia, de un alt Administrator desemnat de catre
Presedinte in acest scop.

Adunarea Generald a Actionarilor va numi dintre Actionarii Societatii prezenti la sedinta,
un secretar, care va verifica lista de prezenta a actionarilor, mentionand capitalul social
reprezentat de fiecare si indeplinirea procedurilor impuse de lege si de acest Statut
pentru desfasurarea sedintel.

Dupa verificarea indeplinirii conditiilor legii si ale acestui Statut referitoare la organizarea
si desfasurarea Adundrii Generale a Actionarilor, se vor incepe deliberarile cu privire la

aspectele cuprinse n ordinea de zi.

Procedura si deliberarile din cadrul sedintei vor fi consemnate in procese-verbale care

urmeaza sa fie inregistrate intr-un registru special, tinut la sediul Societatii.

Aceste procese-verbale vor mentiona indeplinirea procedurilor de convocare si vor
include numele actionarilor participanti sau numele reprezentantilor acestora, numarul de
actiuni, o expunere a dezbaterilor, hotdrarile adoptate si, la cererea actionarilor,

declaratiile acestora din timpul sedintei.

Procesele-verbale vor fi semnate de Presedinte si de Secretar si vor avea atasate

documentele referitoare la convocare, precum si lista de prezenta a actionarilor.

Hot&rarile Adunarii Generale a Actionarilor vor fi depuse spre inregistrare la Registrul

Comertului in termen de 15 zile i vor fi publicate in Monitorul Oficial al Romaniel."
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13 Modificarea Articolului 18 — “Exercitarea dreptului de vot in adunarea

generala a actionarilor”

131 Articolul 18 - " Exercitarea dreptului de vot in adunarea generald a actionarilor” se va inlocui cu

urmatoarele prevederi:

(1) “Sub rezerva alineatului (3) al acestui articol, atat la prima, cat si la cea de-a doua
convocare, Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor va adopta hotdrari cu majoritatea

de voturi a actionarilor prezenti sau legal reprezentati in sedinta.

(2) Sub rezerva alineatului (3) al acestui articol, la prima convocare, Adunarea Generala
Extraordinara a Actionarilor va adopta hotarari cu votul actionarilor reprezentand cel putin
50% din capitalul social, iar la a doua convocare, Adunarea Generala Extraordinara va
adopta hotarari cu votul actionarilor reprezentand 1/3 din intregul capital social.

(3) Prin derogare de la prevederile alineatelor (1) si (2) ale acestui articol, Adunarea
Generala, fie Ordinara, fie Extraordinard, dup& caz, va decide cu privire la aspectele
precizate Tn acest alineat cu votul afirmativ (care va include votul afirmativ al Electrica
S.A.) a 75% (saptezeci si cinci de procente) din actiunile detinute in Societate, avand in
vedere faptul ca pragul votului afirmativ va fi redus la pragul cerut de legislatia romana
din valoarea tuturor actiunilor detinute in Societate dupa 1 ianuarie 2010 sau cand
Electrica S.A. inceteazé sa fie actionar in Societate, oricare dintre aceste momente se va
indeplini mai devreme, si dacid o a doua Adunare Generald este convocata potrivit
articolului 17 alienatul (4), aceasta a doua Adunare Generald va hotari cu privire la orice
aspecte cuprinse pe ordinea de zi a primei Adundri Generale cu votul afirmativ a 75% din

capitalul social reprezentat in aceasta a doua Adunare Generala:

{(a) Modificarea statutului Societatii in ceea ce priveste prevederile Articolelor 12, 15, 18, 19
si 20 precum si regulile de cvorum si ale majoritatii de vot referitoare la adunarile

actionarilor pana la expirarea Perioadei de Restrictie.

(b) Majorarea capitalului social al Societdtji ((a) in cazul in care drepturile de preemptiune
aplicabile potrivit legii romane au fost nlaturate sau nu se aplica unei asemenea
majordri; sau (b) dacd majorarea se face prin contributie in naturd) sau diminuarea

capitalului social al Societatii.

(c) Constituirea sau emiterea oricdror obligatiuni, optiuni sau a oricaror altor titluri de
valoare sau instrumente care conferd orice drept de subscriere sau de proprietate

asupra actiunilor Societatii sau ale oricarei entitati pe care aceasta o Controleazd, sau
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(d)

(e)

(f)

(9)

acorda orice drepturi de a dobandi actiuni ale Societatii sau ale oricarei entitati pe care

aceasta o Controleaza.

Adoptarea oricarei hotarari cu privire la dizolvarea sau lichidarea Societatii, cu exceptia

cazului Tn care acest lucru este cerut prin lege.

Efectuarea oricarei modificari asupra formei oricaror actiuni ale Societati sau a
drepturilor care decurg din acestea, cu exceptia cazului in care acest lucru este cerut

prin lege.

Transferul oricaror actiuni din capitalul Societatii sau ale oricarei entitati Controlate de
Societate (altele decat in cazul unui transfer de actiuni numai ale Societatii, in
conformitate cu prezentul Contract si cu statutul Societatii), cu exceptia cazului in care
transferul actiunilor Societatii se face catre o persoana juridica infiintata in sau care are
sediul principal in, sau (in cazul unei persoane fizice) care este de nationalitate sau
care are resedinta principala intr-o tard membré& a Spatiului Economic European (in
prezent reprezentand tarile Uniunii Europene, si Norvegia, Islanda gi Lichtenstein), cu
conditia ca (a) Vanzétorul a fost notificat cu privire la aceasta, In scris, cu 28 (doudzeci
si opt) de Zile Lucratoare inainte si, de asemenea, (b) nimic din cele de sus nu va
restrictiona Vanzatorul in luarea de masuri pentru a proteja siguranta furnizarii de
energie in Romania (inclusiv exercitarea drepturilor sale de a preveni transferul oricaror
actiuni sau orice instrainare a oricéreia dintre activitatile Societatii sau a oricarei parti
din activitatile Societatii, cu conditia ca astfel de masuri sa fie proportionale cu obiectivul
respectiv) gi (c) Cesionarul ar fi indeplinit criterile de precalificare stabilite pentru
privatizarea Societatii.

instréinarea afacerilor Societatii sau a oricarei parti din acestea sau Instréinarea, in
orice alt mod, a oricarei parti a Societatii, sau constituirea de garantii asupra oricaror
active ale Societétii reprezentand mai mult de 20% (dou&zeci de procente) din activele
Societatii sau ale oricarei entitati Controlate de aceasta, reflectate in cel mai recent
bilant contabil auditat al Societatii sau al entitatii Controlate de Societate (dupa caz) cu
exceptia cazului in care transferul activitati Societatii se face cétre o persoana juridica
infiintata Tn sau care are sediul principal in, sau (in cazul unei persoane fizice) care este
de nationalitate sau care are resedinta principald intr-o tara membra a Spatiului
Economic European (in prezent reprezentand tarile Uniunii Europene, si Norvegia,
Islanda si Liechtenstein), cu conditia ca (a) Vanzatorul a fost notificat cu privire la
aceasta, in scris, cu 28 (douazeci si opt) de Zile Lucratoare inainte si, de asemenea, (b)
nimic din cele de sus nu va restrictiona Vanzatorul in luarea de masuri pentru a proteja
siguranta furnizarii de energie in Romania (inclusiv exercitarea drepturilor sale de a
preveni transferul oricaror actiuni sau orice instréinare a oricareia dintre activitatile

Societatii sau a oricarei parti din activitatile Societatii, cu conditia ca astfel de masuri sa

15
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(h)

(i)

)

(k)

)

(m)

(n)

(0)

{s)

(9)

(r)

fie proportionale cu obiectivul respectiv) si (c) Cesionarul ar fi indeplinit criteriile de

precalificare stabilite pentru privatizarea Societatii.

Dobandirea, prin infiintare sau in alt mod, a oricarei entitdti pe care Societatea o va
Controla in urma achizitiei, sau achizitionarea de capital social sau capital imprumutat
sau a oricarei societati altele decat cele stabilite in Planul Initial de Afaceri sau care se
referd la investitile in sectorul energetic din Romania, efectuate conform practicilor

comerciale rezonabile.

Aprobarea oricarui imprumut contractat de cétre Societate (in orice tranzactie
individuald sau serie de tranzactii) care ar majora indatorarea totala a acesteia la mai
mult de 50% (cincizeci de procente) din Activele Nete ale Societatii reflectate in cel mai

recent bilant contabil auditat al Societatii.

Participarea la orice asociere sau contract de asociere in participatiune altele decat cele
stabilite in Planul Initial de Afaceri sau care se refera la investitiile in sectorul energetic

din Romania, efectuate conform practicilor comerciale rezonabile.

Modificarea semnificativa (inclusiv incetarea) a caracterului general sau a domeniului
de activitate al Societétii sau al oricarei altei entitéti Controlate altfel decat este stabilit in

Planul de Afaceri.

Dizolvarea, divizarea, fuzionarea, transformarea sau schimbarea formei juridice

Societétii, cu exceptia cazurilor impuse de lege.

Sub rezerva prevederilor Articolului 12 (Cesiunea de Actiuni), lansarea oricarel oferte

publice de actiuni ale Societatii.

Alegerea sau revocarea membrilor Consiliului de Administratie in masura necesara

asigurarii drepturilor Vanzatorului in conformitate cu Articolul 19.

Modificarea politicilor sau practicilor de contabilitate ale Societatii sau ale oricarora
dintre entitatile pe care aceasta le Controleaza, cu exceptia situatiei in care aceasta

este ceruta de lege.

Modificarea sau anularea oricarei hotarari a Consiliului de Administratie in legatura cu

aspectele mentionate Tn Articolul 20.

Aprobarea sau respingerea incheierii de cétre Societate a oricarui Contract cu o Parte
Afiliat3 (sau o serie de Contracte cu o Parte Afiliatd) cu o valoare totald ce depaseste

cinci milioane Euro (5.000.000€) pe an.

Schimbarea sediului social al Societatii Tn afara Romaniei.
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(s) Aprobarea, revocarea sau inlocuirea Contabililor Societdtii inainte de finalizarea

Bilantului Initial la Finalizare.
(t) Aprobarea privind efectuarea oricareia dintre actiunile de mai sus.

(4) In cazul in care nu se pot lua hotarari nici la prima nici la a doua convocare, din cauza

lipsei de cvorum sau de voturi necesare, va fi initiata o noua procedura de convocare.

(5)  Hotararile Adunérii Generale a Actionarilor se iau prin vot deschis, cu exceptia hotararilor
privitoare la alegerea membrilor consiliului de administratie si a cenzorilor, pentru
revocarea acestora si pentru stabilirea raspunderilor administratorilor, care se iau prin vot

secret.

(6) La propunerea persoanei care prezideaza adunarea sau a unuia dintre actionari,

Adunarea General3 a Actionarilor poate decide ca hotararile sa fie luate prin vot secret.

(7)  Hotararile Adundrii Generale a Actionarilor luate cu respectarea prevederilor legale si ale
prezentului Statut sunt obligatorii si pentru actionarii sau reprezentantii actionarilor care

nu au luat parte la adunare, precum si pentru actionarii care au votat impotriva.
Modificarea Articolul 19 - “Organizarea”

Articolul 19 — “Organizarea” se va nlocui cu urmatoarele prevederi:

(1)  Societatea va fi administrata de un Consiliu de Administratie format din cinci (5) membri,
persoane fizice sau juridice, romane sau straine, alesi pentru un mandat de 4 ani, cu
posibilitatea de a fi realesi de mai multe ori.

(2) Electrica S.A. va propune, din cand in cand, doi (2) candidati pentru functia de
Administrator (“Administratori A”), care pot fi alesi ca Administratori A Tn Consiliul de
Administratie. in cazul in care oricare dintre candidatii propusi de Electrica S.A. pentru
functia de Administrator A nu este ales de catre Adunarea Generala Ordinara, numai
Electrica S.A. va avea dreptul s3 propuna noi candidati pentru functia de Administrator A,
pana cand vor fi alesi doi (2) Administratori A.

(3) Enel SpA va propune, din cand in cand, trei (3) candidati pentru functia de Administrator
(“Administratori B") care pot fi alesi ca Administratori B in Consiliul de Administratie. Tn
cazul in care oricare dintre candidati nominalizati de Enel SpA pentru functia de
Administrator B nu este ales de catre Adunarea Generala Ordinard, numai Enel SpA va
avea dreptul s propuna noi candidati pentru pozitia de Administratori B, pana cand vor fi

alesi trei (3) Administratori B.
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

Consiliul de Administratie este format din cinci (5) membri, doi (2) Administratori A si trei
(3) Administratori B.

Sub rezerva limitarilor privind numérul de Administratori stabilite in alineatul (4) de mai

sus si sub rezerva alineatului (8) de mai jos:

(a) numal Electrica S.A. poate propune, oricand, orice persoana drept candidat pentru

functia de Administrator A; si

(b) numai Enel SpA poate propune, oricand, orice persoana drept candidat pentru
functia de Administrator B.

Sub rezerva prevederilor alineatului (8) de mai jos, numai Electrica S.A. poate sa solicite,
oricand, revocarea din functie a oricarui Administrator A si poate propune orice persoana
drept candidat pentru functia de Administrator A pentru a inlocui un Administrator A care
este astfel revocat sau pentru a Tnlocui un Administrator A care lasa postul vacant sau

care decedeaza.

Sub rezerva prevederilor alineatului (8) de mai jos, numai Enel SpA poate sa solicite,
oricand, revocarea din functie a oric&rui Administrator B si poate desemna orice
persoana drept candidat pentru functia de Administrator B in locul unui Administrator B
care este astfel revocat sau pentru a inlocui un Administrator B care lasa postul vacant

sau care decedeaza.

Fiecare Administrator trebuie s& ndeplineasca cerintele generale impuse unui membru al
consiliului de administratie al unei societati din Romania supuse legii romane si sa aiba o
pregatire profesionald relevanta si abilitati manageriale excelente.

Sub rezerva prevederilor alineatului (10) de mai jos, Consiliul de Administratie va

desemna si va numi Directorul General.

Consiliul de Administratie poate delega din competenta Directorului General si altor
directori executivi, cu exceptia situatiei in care astfel de atributii sunt rezervate Consiliului
de Administratie potrivit articolului 20 alineatul (2) din prezentul Statut, sau daca conform
prezentului Statut aceste atributii sunt rezervate expres Consiliului de Administratie sau

Adunérii Generale a Actionarilor.

La cererea Electrica S.A. sau Enel SpA, Electrica S.A. si Enel SpA isi vor exercita
drepturile de actionari in Societate si vor depune toate eforturile pentru a obtine (in
masura in care este posibil) revocarea oricarui Administrator, a Directorului General sau

a oricarui alt director executiv al Societatii care:

(c) nuindeplineste criteriile ce au dus la numirea sa in postul respectiv; sau
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(d) nureuseste, in mod esential, sa indeplineasca criteriile de performanta ale postului

respectiv; sau

(e) incalcd intr-o maniera semnificativa orice dispozitii ale legii sau ale regulamentelor

aplicabile sau ale prezentului Statut.

Fiecare Administrator va depune o garantie a carei valoare nu va depasi valoarea

nominald a 10 actiuni.

Sub rezerva alineatului (15) de mai jos, Consiliul de Administratie se va intruni ori de cate
ori va fi necesar, la convocarea de catre Presedinte sau de catre doi Administratori.
Sedintele se pot desfasura la sediul Societatii sau la o alta locatie indicata in convocare.

Presedintele sau ceilalti Administratori au dreptul sa convoace, in scris, Consiliul de
Administratie cu cel putin 5 (cinci) zile lucratoare Tnainte de data adunarii, prin fax sau
prin scrisoare recomandatd cu recipisa de primire, adresatd membrilor Consiliului de
Administratie, in care s& se specifice data, ora, locul si ordinea de zi a adunari. Cenzorii
vor fi, de asemenea, convocati la sedinta Consiliului de Administratie.

Sedintele Consiliului de Administratie vor avea loc cel putin o data pe lun&. Tuturor
Administratorilor ce au dreptul de a fi notificati cu privire la respectiva Sedinta, le vor fi
transmise, cu cel putin cinci (5) Zile Lucratoare inainte de sedints, o notificare scrisa
privind fiecare Sedintd a Consiliului, ordinea de zi a chestiunilor ce urmeaza a fi
dezbatute la Sedinta de Consiliu si toate documentele ce urmeaza a fi comunicate sau
prezentate in cadrul $edintei de Consiliu. In termen de cinci (5) Zile Lucratoare de la
Sedinta Consiliului, va fi transmisa futuror Administratorilor o copie a procesului verbal al
Sedintei.

Sedintele Consiliului de Administratie se pot tine si prin video/teleconferinta, cu conditia
ca Administratorii sa participe la sedinta si fiecare Administrator participant s& poata, in
aceeasi masura, sa auda si sa discute simultan in timpul respectivei sedinte. Convocarea
la sedintele desfisurate prin teleconferintd va fi comunicatd in aceleasi termene si
conditii mentionate in alineatul (14) de mai sus, cu cel putin 24 de ore nainte de data la

care aceasta sedinta va avea loc.

Hotararile adoptate prin video/teleconferinta trebuie s& fie consemnate in scris §i trimise,
n termen de 48 de ore, tuturor Administratorilor care au participat la sedinta, pentru a fi

semnate.

Sedinta Consiliului de Administratie se poate desfasura, de asemenea, gi fara
indeplinirea formalitatilor de convocare, in cazul in care toti Administratorii sunt prezenti
(sau reprezentati in conformitate cu legislatia din Romania) la aceste intalniri gi renunta la

formalitatile anterioare de convocare.
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(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

Sub rezerva prevederilor Articolului 23 (Aplicabilitate) si a alineatului (4) de mai sus,
pentru valabilitatea sedintelor Consiliului de Administratie este necesara prezenta a trei
membri ai Consiliului de Administratie. Cvorumul sedintei Consiliului nu va fi considerat
indeplinit dacd nu sunt prezenti (sau reprezentati in conformitate cu legislatia din

Romania) cel putin un Administrator A $i un Administrator B.

Hotararile Consiliului de Administratie vor fi luate cu votul majoritatii membrilor prezenti
(sau reprezentati in conformitate cu legisiatia din Romania), cu exceptia hotararilor
privind atributiile rezervate Consiliului de Administratie conform prevederilor articolului 20
alineatul (2) din acest Statut, cand sunt necesare voturile afirmative a trei (3)
Administratori, dintre care cel putin un Administrator A si un Administrator B, sub rezerva
limitarilor prevazute in Articolul 23 (Aplicabilitate).

In cazul in care Consiliul de Administratie reunit astfel cum s-a prevazut in alineatul (19)
de mai sus, nu a putut adopta hotéréri la prima sedinta din cauza neindeplinirii conditiilor
de cvorum prezentate in alineatul (19) de mai sus, o a doua Sedinta va fi convocata,
cvorumul fiind considerat ntrunit daca sunt prezenti cel putin juméatate din numarul total
al Administratorilor si aceastd Sedinta va decide asupra aspectelor aflate pe ordine de zi
a primei Sedinte, adoptand hotarari cu votul afirmativ al majoritati absolute a
Administratorilor prezenti (sau reprezentati in conformitate cu legislatia din Romania).

Cu exceptia hotararilor privind atributile rezervate Consiliului de Administratie potrivit
prevederilor Articolului 20 alineatul (2) al acestui Statut, in caz de paritate de voturi,
Presedintele Consiliului de Administratie va avea votul decisiv. in cazul In care
Presedintele Consiliului de Administratie nu isi poate exercita dreptul de veto, sau nu i
este permis s& voteze, ceilalti membri ai Consiliului de Administratie vor alege un
Presedinte pentru Sedinta respectiva, care va avea aceleasi drepturi ca si Presedintele in

functie.

Orice divergenta cu privire la atributiile Consiliului de Administratie prevazute in articolul

20 alineatul (2) din acest Statut va fi solutionata potrivit alineatului (24), de mai jos.

in cazul In care nu se poate lua o hotarare cu privire la oricare dintre problemele aflate pe
ordinea de zi a Consiliului de Administratie datoritd egalitatii de voturi pentru si impotriva
(f4rd a se aduce atingere alineatului (21), de mai sus), problema supusa votului va fi

considerata respinsa.

Consiliul de Administratie Tsi desfisoara activitatea in conformitate cu propriul
regulament, dispozitile Statutului §i cu prevederile legale in vigoare. Consiliul de
Administratie nu poate lua hotdrari cu privire la probleme care sunt stabilite ca fiind de
competenta Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor sau a Adunarii Generale

Ordinare a Actionarilor, cu exceptia atributiilor care i-au fost delegate. Adunarea
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15

15.1

(26)

(27)

(28)

(29)

Generalad Ordinard a Actionarilor nu poate delega nici una dintre atributiile prevazute

expres in alineatul (3) al articolului 18.

Consiliul de Administratie este prezidat de Presedinte sau, in absenta acestuia, de

Administratorul desemnat de Presedinte sa il reprezinte.

Presedintele va numi un secretar dintre membrii Consiliului de Administratie sau din afara

acestuia.

Deliberarile vor fi consemnate in procese-verbale care trebuie tinute intr-un registru
special, sigilat gi stampilat de Pregedintele Consiliului de Administratie. Procesele-verbale
trebuie semnate de membrii Consiliului de Administratie care au luat parte la sedint3 si
de secretar. Secretarul Consiliului de Administratie va redacta hotararea adoptata in
sedinta pe baza prevederilor procesului-verbal si o va prezenta Presedintelui pentru

semnare.

Executarea hotararilor Consiliului de Administratie poate fi incredintatd de catre Consiliul
de Administratie oricaruia dintre membrii sai, Directorului General si/sau oric&rui salariat
al Societatii.”

Modificarea Articolului 20 — “Atributiile consiliului de administratie, ale

directorului general gi ale directorilor executivi”

Articolul 20 ,Atributile consiliului de administratie, ale directorului general si ale directorilor

executivi” se va inlocui cu urmatoarele prevederi:

(1)

(2)

Consiliul de Administratie va conduce Societatea cu respectarea legilor aplicabile, a
acestui Statut si a Hotararilor Adunarii Generale.

Urmatoarele atributii sunt atributii rezervate si pot fi exercitate numai de Consiliul de

Administratie potrivit prevederilor alineatelor (20) si (21) ale articolului 19:

(a) aprobarea sau respingerea unei cereri de declansarea a procedurii falimentului sau
a reorganizarii judiciare, Tn legatura cu Societatea sau cu orice entitate aflatd sub

Controlul acesteia;

(b) aprobarea sau respingerea incheierii de catre Societate a oricdrui Contract cu o
Parte Afiliata (sau o serie de Contracte cu o Parte Afiliatd) cu o valoare totala,
considerata pe un an, egald cu sau mai mare de un milion Euro (1.000.000€), dar

mai mica sau cel mult egald cu cinci milioane Euro (5.000.000€);
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3)

(4)

(5)

(c) aprobarea sau respingerea instrainarii afacerilor Societatii sau a oricarei parti din
acestea sau a instrainarii, in orice alt mod, a oricarei parti a Societatii, sau a
constituirii de garantii asupra oricaror active ale Societatii reprezentand intre 5%
(cinci la sutd) si 20% (douazeci la sutd) (inclusiv) din activele Societatii sau ale
oricérei entitati Controlate de Societate, astfel cum sunt reflectate in cel mai recent
bilant contabil auditat al Societatii sau al entitati Controlate de Societate (dupa

caz);

(d) aprobarea sau respingerea unei propuneri de a consimti realizarea oricareia dintre

actiunile de mai sus.

Consiliul de Administratie va hotari, de asemenea, cu privire la orice altd chestiune care i-
a fost delegatd de Adunarea Generala sau i-a fost atribuitd conform prezentului Statut

sau conform legilor aplicabile.

Directorul General trebuie sa asigure conducerea Societdtii si sa exercite atributiile

delegate de Caonsiliul de Administratie potrivit articolului 19 alineatul (10) din acest Statut.

Societatea este reprezentatd fatd de terti de Directorul General, care isi asuma
angajamente fata de terte persoane pe seama si in numele Societatii, ITn baza si in
limitele atributiilor acordate de Consiliul de Administratie. Directorul General poate delega
puterea de a reprezenta Societatea.”

16 Articolul 22 - “Cenzorii”

Articolul 22 - “Cenzorii" se va inlocui cu urmatoarele prevederi:

"Societatea va organiza audit intern potrivit dispozitilor Legii Societatilor Comerciale nr.

31/1990, astfel cum a fost republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.”

17  Modificarea Articolului 23 — “Finantarea activitatii proprii”

17 Articolul 23 - "Finantarea activitatii proprii" se va eliminat si se va inlocui cu un nou articol 23 —

+Aplicabilitate” care va avea urmatorul continut:

(1)

Prevederile articolului 12 sunt aplicabile atata timp cat Electrica S.A., individual, detine

10% (zece la sutd) sau mai mult din capital social total al Societatii

(2)

(AT

Electrica S.A. este Tndreptatitd sa exercite drepturile care i-au fost atribuite in mod expres
potrivit articolului 19 (Organizare) alineatele de la (2) la (11), (20), (21) si (23) din acest
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18

18.1

19

19.1

20

21

211

Statut si articolelor mentionate mai sus fie pana |la data care se implineste la 3 ani de la
Data Finalizarii fie pana ce Electrica S.A. inceteazd sd mai detind actiuni in Societate,

oricare dintre aceste date se Tmplineste prima.

(3) Enel SpA va fi indreptatit sa exercite numai drepturile care i-au fost atribuite, in mod expres,
potrivit articolului 12 (Cesiunea actiunilor) si articolului 19 (Organizare) alineatele de la (2) la
(11), (20), (21) si (23) din acest Statut; articolele si alineatele mentionate se vor aplica atata
timp cat, singure sau Tmpreuna cu unul sau mai multi dintre Afiliatii sai, IFC sau BERD,

detin mai mult de 50% (cincizeci la sutd) din capitalul social total al Societatii."
Modificarea Articolului 28 — “Calculul si repartizarea profitului”
Dupa alineatul (5) se va introduce un nou alineat (6) care va avea urmatorul cuprins:

"In limita permisa de lege, Societate va implementa o politica de distribuire a profitului care s

urmeze practicile de administrare prudenta si dezvoltarea si progresul ulterioare ale Societatii.”
Modificarea Articolului 31 — “Modificarea formei juridice”

Alineatul (2) al articolului 31 - "quiﬁcarea formei juridice" se va elimina.

Modificarea Articolului 34 — “Litigii”

Articolul 34 - "Litigii" se va elimina.

Modificarea Articolului 35 — “Dispozitii finale”

Articolul 35 - "Dispozitii finale" se va inlocui cu urmatoarele prevederi:

“Prevederile acestui Statut se completeaza cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind societatile
comerciale, astfel cum a fost republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, cu Codul

Comercial si cu alte reglementari aplicabile, in vigoare.”
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Anexa 1
Definitii

“n acest Statut, dacd nu rezulta contrariul:

»Consiliul de Administratie” inseamna consiliul de administratie al Societatii;

,Afiliat” inseamna, cu privire la orice persoana, orice alta persoana care, direct sau indirect, printr-
unul sau mai multi intermediari, Controleaza, este Controlatd de, sau este sub Control comun cu

persoana mentionata,

.2i Lucratoare” inseamna o zi (alta decat sambata ori duminica) in care bancile sunt in general

deschise in Roma, Italia si in Bucuresti, Romania pentru derularea de activitati obignuite;

,Finalizare” inseamna indeplinirea cumulativa a tuturor operatiunilor la care se face referire in Sub-
clauza 6.2 (Subscrierea si Plata Actiunilor Noi), Sub-clauza 6.3 (Transferul si Plata Actiunilor de

Vanzare) si Sub-clauza 6.4 (A Doua Adunare Generald) din Contractul de Privatizare;

,Control” inseamn3, in ceea ce priveste orice persoanad sau actiuni, capacitatea de a dirija sau de a
determina dirijarea, in mod direct sau indirect, a administrarii respectivei persoane sau a respectivelor
actiuni, fie prin detinerea de actiuni sau alte titluri cu drept de vot, fie prin parteneriat, contracte intre
actionari sau referitoare la alte drepturi de proprietate, fie in orice alt mod, iar termenii ,Controlat(a)" si
,Detinand Controlul” vor fi interpretati in mod corespunzator,

JAdministrator” inseamna un membru al Consiliului de Administratie;

»Exercitiu Financiar” inseamna perioada cuprinsa intre 1 ianuarie si 31 decembrie a fiecarui an, in

decursul cdreia Societatea isi desfésoara activitatea;

»Bilant Initial de Finalizare” inseamna bilantul Societatii intocmit in conformitate cu Contractul de

Privatizare pentru vanzarea actiunilor Societatii catre Enel SpA, auditat de contabilii Societati;

,Perioada de Restrictie” inseamna perioada de cinci (5) ani calendaristici incepand de la Data

Finalizarii Contractului de Privatizare incheiat intre Electrica S A. si Enel SpA;

»Active Nete” inseamna valoarea cumulata a activelor Societatii minus valoarea totala a obligatiilor

Societatii;
,Parte” inseamna fiecare dintre Electrica S.A. sau Enel SpA;

,Bursa Agreata” inseamna oricare dintre bursele de valori general recunoscute din New York,

Londra, Amsterdam, Paris, Frankfurt sau Bucuresti.
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.Contract de Privatizare” inseamna contractul de privatizare incheiat intre Electrica S.A. si Enel SpA
la data de 11 iunie 2007,

nInstitutia Publicd” inseamna Guvernul Romaniei, orice Minister din cadrul Guvernului Romaniei,
sau orice altd autoritate guvernamentald, de supraveghere sau de reglementare competentd in

Romania;

~Contract cu o Parte Afiliata” inseamna orice contract sau alt aranjament incheiat la un moment dat

de Societate sau oricare dintre Afiliatii acesteia si Enel SpA sau oricare dintre Afiliatii acestuia;

+Actionar Semnificativ’ Tnseamna un detinator a 5% (cinci la sutd) sau mai mult din actiunile

Societatii la un moment dat;

»Cesionar” inseamna o persoana careia li sunt transferate actiuni ale Societatii.

25 ’E\//\




Anexa 2
Structura si Descrierea Cumparatorului

Cumparatorul este o societate italiana activa in sectorul energiei, avand sediul social in Viale
Regina Margherita 137, 00198 - Roma (Italia).

Cumparatorul este societate pe actiuni avand venituri de peste 34 miliarde euro si active in valoare
totala de aproximativ 50 miliarde euro la sfarsitul anului 2005,

Cumparatorul este una dintre cele mai mari societati cotata public, la nivel mondial, cu aproximativ
112 Twh de energie electrica generata pe piata interna si aproximativ 148 Twh de energie electrica
vanduta catre aproximativ 30 milioane de consumatori finali de pe piata interna in 2004,

Cumparatorul este cea mai mare societate de energie electrica din Italia, detinand prima pozitie in
sectoarele de productie, distributie si furnizare.

Scopul Cumparatorului este sa devina o societate de prim rang pe piata energiei electrice in Italia
si pe plan international. Misiunea Cumparatorului este sa devina cel mai eficient furnizor de
energie si gaze naturale, influentat de piata si axat pe calitate, cu scopul de a crea valoare pentru
actionarii nostri, de a indeplini nevoile clientilor si de a dezvolta potentialul intregului personal al
Cumparatorului.

In ultimii 3 ani, Cumparatorul si-a concentrat cu succes atentia asupra activitatii in domeniul
energiei, in Italia si in alte tari si, prin urmare, a renuntat la o mare parte a activitatilor din alte
sectoare, ca de exemplu telecomunicatiile, hidrologia si domeniul imaobiliar.

Cumparatorul isi desfasoara activitatea in conformitate cu Codului sau Etic, care exprima
angajamentele etice si responsabilitatie asumate in indeplinirea activitatilor si operatiunilor
societatii de catre personalul tuturor societatilor din Grupul Cumparatorului.

Cumparatorul isi propune sa mentina si sa dezvolte o relatie de incredere cu partenerii sai,
reprezentand acele categorii de persoane, grupuri sau institutii care au un rol in indeplinirea
misiunii Cumparatorului sau care, in orice caz, au un interes in indeplinirea misiunii acestuia.

Codul etic se aplica tuturor societatilor membre ale Grupului Cumparatorului, fiind astfel obligatoriu
pentru conduita intregului personal al acestor societati. In plus, Cumparatorul solicita respectarea
principiilor generale ale acestui cod de catre toate entitatile asociate sau subordonate, precum si
de catre principalii sai furnizori.

Codul etic este valabil atat in Italia, cat si in toate tarile unde opereaza Grupul Cumparatorului, cu
respectarea diferentelor culturale, sociale si economice ale tarilor in care opereaza Enel.

Informatii suplimentare cu privire la competentele si recomandarile Grupului Cumparatorului pot fi
obtinute la adresa: http://www.enel.it/investor_relations_eng

Actionariatul curent al Cumparatorului este urmatorul- aproximativ 68,6% actiuni cotate la bursa
din Milano si New York si aproximativ 31,4% actiuni controlate fie direct, fie indirect de Guvernul
ltalian prin Ministerul Trezoreriei si filiala acestuia Cassa Depositi e Prestiti.

i o




QOrganizarea Cumparatorului

Grupul Cumparatorului are in prezent peste 51.000 de salariati in toata lumea si este organizat ca
0 societate de tip holding si 5 divizii.

Ca societate industriala de tip holding, Cumparatorul defineste tintele strategice pentru intregul
grup si coordoneaza activitatea filialelor.

In plus, Cumparatorul desfasoara operatiuni de trezorerie si de acoperire a riscului asigurarilor,
asigurand asistenta si linii directoare in chestiuni de organizare, management de personal si relatii
industriale, contabilitate, administrative, taxe, juridice si corporative.

Prin cele cinci divizii ale sale, Cumparatorul administreaza urmatoarele domenii:

- productie de energie electrica in Italia prin Enel Produzione SpA (energie termica, geotermica,
eoliana si hidro);

- vanzare pe piata interna catre mari utilizatori de energie (utilizatori-finali cu un consum anual mai
mare de 100 milioane kWh) si angrosisti, prin Enel Trade SpA;

- comercializare de electricitate si gaz pe pietele internationale, de asemenea prin Enel Trade SpA:

- asigurarea produselor energetice pentru toate activitatile grupului  (producerea de energie
electrica, comercializarea, vanzarea gazului natural catre consumatorii finali);

- vanzarea de gaz natural catre distribuitorii de gaz;
- servicii logistice pentru produsele de energie;
- tehnologii aferente dezvoltarii de resurse alternative de energie electrica;

- producerea de energie electrica in strainatate, prin Viesgo Generacion si Enel UniénFenosa
Renovables (Spania), Maritza (Bulgaria), Enel North America (America de Nord) si Enel Latin
America (America Centrala si de Sud).

- distributia de energie electrica pe piata interna - libera si reglementata si vanzarea de energie
electrica pe piata interna reglementata prin Enel Distribuzione SpA

- vanzarea de energie electrica pe piata interna libera catre clienti cu un consum anual sub 100
milioane kWh prin Enel Energia SpA,;

- distributia si vanzarea de energie electrica in Spania prin Enel de Viesgo Distribucion si Viesgo
Energia;

- distributia si vanzarea de energie electrica in Romania prin Enel Electrica Banat si Enel Electrica
Dobrogea;

- distributia si vanzarea de gaze naturale catre peste 2,1 milioane de consumatori prin Enel Rete
Gas SpA si Enel Gas.




Datele urmatoare reprezinta principalele caracteristici operationale ale activitatii interne a
Cumparatorului pe piata italiana de electricitate in 2005:

- Productie neta de energie electrica de 111,1 miliarde kWh:

- Vanzari en-gros de 114,8 miliarde kWh;

- Vanzari pe piata reglementata (cu exceptia vanzarilor catre intermediari) de 130 miliarde kWh:

- Vanzari pe piata libera (cu exceptia vanzarilor catre intermediari) de 18,5 miliarde kWh;

- Electricitate transportata prin reteaua Cumparatorului (cu exceptia vanzarilor catre intermediari)
de 251,1 miliarde kWh.

Productia neta a operatorilor straini a fost de 13.625 milioane kWh in 2005.

In sectorul gazelor naturale, Cumparatorul este jucatorul cu cea mai rapida crestere de pe piata
italiana, in care Cumparatorul isi consolideaza pozitia ca al doilea mare jucator de pe piata dupa
operatorul actual.

In 2005 Grupul Cumparatorului a continuat sa ofere gaze naturale si servicii tuturor segmentelor
de consumatori, sustinut de o puternica campanie de comunicare in vederea stabilirii marcii Enel
Gas in vederea identificarii ca operator principal pe piata.

In ultimii ani, Cumparatorul s-a extins pe plan international si in prezent controleaza mijloace de
productie si distribuitie a energiei electrice in Spania, Bulgaria, Romania, Rusia, in America de
Nord, Centrala si de Sud.

Enel selecteaza achizitile internationale cu multa atentie, evaluandu-le prin obiectivul consolidarii
prezentei pe piete de perspectiva si interesante, cum este Romania, cautand o crestere profitabila
si sinergetica.

Portofoliul international de productie de energia al Enel include in pezent urmatoarele societati:

> Viesgo Generacion si Enel Unién Fenosa Renovables (EUFR), operand in Spania;
> Maritza East |11, in Bulgaria;
> Enel North America (ENA), in America de Nord:

> Enel Latin America (ELA), in America Centrala si de Sud.
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In plus, Cumparatorul a achizitionat recent 66% din actiunile SE (Republica Slovacia) cu active de
aproximativ 7.000 MW in mijloace de productie de energie termica, nucleara si hidroelectrica.

Mai mult, Cumparatorul investigheaza cu atentie oportunitatile oferite de piata de energie din
Rusia. Pe langa administrarea unei uzine cu cicluri combinate in St. Petersburg, Enel a semnat un
contract de preluare a unui pachet de actiuni al RusEnergoSbyt, unul dintre principalii operatori de
energie electrica din Rusia.

Portofoliul international de distributie si vanzare de energie include in prezent urmatoarele
societati:

> Viesgo Distribucion si Viesgo Energia, in Spania:

> Electrica Banat si Electrica Dobrogea, in Romania.

Investitile Cumparatorului in operatiuni internationale raspund strategiilor industriale stricte si
Implica programe de restructurare, moderizare precum si imbunatatiri de mediu in vederea
respectarii standardelor internationale si a bunelor practici in domeniu.

Cumparatorul in Romania

In luna aprilie 2005 Cumparatorul, prin filiala sa Enel Distribuzione SpA a finalizat achizitionarea a
51% din actiunile societatilor romane de electricitate si furnizare Electrica Banat (Timisoara) si
Electrica Dobrogea (Costanta).

Cu aproximativ 1.4 clienti ai celor doua societti si aproximativ 7 TWh/an de energie electrica
distribuita, Cumparatorul a devenit un jucator semnificativ pe piata romana a energiei electrice, pe
care aceasta intentioneaza sa continue achizitile, atat in sectorul de distributie cat si in cel de
productie.

Prin achizitionarea Electrica Banat si Electrica Dobrogea, Cumparatorul este primul investitor
privat strain care opereaza si conduce societati pe piata romana.

In prezent, Cumparatorul implementeaza un plan semnificativ de investitii pentru ambele societati
de distributie, care le va permite acestora sa isi imbunatateasca performantele tehnice si
financiare pe termen mediu in acord cu bunele practici internationale.

Cumparatorul in Bulgaria




In luna martie 2003 Cumparatorul a achizitionat pachetul majoritar al Societatii de Energie
Electrica Maritza East |ll, care a fost infintata pentru detinerea, finantarea, reabilitarea,
modificarea si operarea uzinei termoelectrice pe baza de lignit, Maritza East |II.

Finalizarea tranzactiei a avut loc in luna aprilie 2003 si lucrarile de reabilitare au inceput in aceeasi
luna. Privatizarea Maritza East Ill este cea mai mare privatizare din sectorul de productie de
energie electrica din Balcani si a implicat atat banci comerciale cat si institutii multilaterale precum
Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare.

Centrala de producere a energiei, Maritza East I1I, este o centrala care functioneaza pe baza de
lignit, amplasata langa Stara Zagora in partea central sudica a Bulgariei, la 60 km. de granita cu
Turcia, in apropierea a importante depozite de lignit (80% din rezervele interne de combustibil ale
Bulgariei).

Cu productia totala de 840 MW, Maritza East IlI reprezinta 7% din capacitatea instalata a tarii si
este 0 componenta cheie a sistemului bulgar de generare a energiei electrice care asigura
cantitatea minima de energie necesara si ordinea de prioritate medie a cererii de energie.

Maritza East Ill a fost operationala aproximativ 20 de ani si sunt necesare lucrari de renovare
pentru a prelungi durata de viata a altor elemente ale centralei si, in consecinta, pentru a utiliza
astfel durata de viata ramasa operationala a elementelor de productie.

Cumparatorul in Republica Slovacia

Cumparatorul a finalizat recent achizitionarea a 66% din actiunile SE (Slovenske Electrarne).

SE este una dintre cele mai mari societati de productie a energiei electrice avand un loc strategic
in sistemul de energie electrica al Centrel.

SE administreaza un portofoliu de productie echilibrat constand din 6.881 MW de centrale
nucleare (38%), termocentrale (27%) si hidrocentrale (35%), cu un portofoliu de centrale nucleare
de o calitate comparabila cu standardele occidentale.

Cumparatorul in Spania

In Spania, o tara importanta pentru operatiunile internationale, Cumparatorul detine societatea
spaniola de productie, distributie si furnizare Viesgo, care administreaza un portofoliu de 13
centrale (7 termocentrale si 6 hidrocentrale) cu o capacitate de generare totala de aproximativ
2.300 MW,

Viesgo deserveste si aproximativ 600.000 de clienti in regiunile spaniole Cantabria, Burgos,
Asturias, Palencia si Galicia, distribuind aproximativ 5.300 GWh prin reteaua proprie de distributie
de 29.400 km.

In plus, Cumparatorul vinde aproximativ 750 GWh consumatorilor eligbili de pe piata libera.

In luna decembrie 2003, Cumparatorul a achizitionat o participatie de 80% in Unién Fenosa
Energias Especiales (care functioneaza in prezent sub denumirea de Enel Unién Fenosa
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Renovables sau EUFR), care detine aproximativ 30 de statii electrice cu surse regenerabile cu o
capacitate de aproximativ 380 MW de energie eoliana si centrale hidro de mica putere.
Cumparatorul va extinde activitatie EUFR prin construirea si finalizarea proiectelor planificate
pentru mai mult de 300 MW inainte de 2007, si pentru aproximativ 900 MW pe termen lung.

Cumparatorul in America de Nord, Centrala si de Sud

In SUA si Canada, Cumparatorul functioneaza prin filiala sa Enel North America, care detine un
portofoliu de 89 centrale cu surse regenerabile (85 hidrocentrale mici, 3 centrale eoliene si 1
biomasa) cu o capacitate totala instalata de 428 MW. In SUA Cumparatorul isi desfasoara
activitatea in statele din nord-est (Connecticut, Maine, Massachusetts, New Hampshire, New York,
Pennsylvania, Vermont); in statele din sud-est (Georgia, North Carolina, South Carolina, Virginia si
West Virginia) si in statele din Vest si Centru (California, Idaho, Minnesota si Washington). In
Canada, Cumparatorul functioneaza in provinciile Quebec si Newfoundland.

In America Centrala si de Sud, Cumparatorul opereaza prin filiala sa Enel Latin America un
portofoliu de 6 centrale cu surse regenerabile (5 hidrocentrale mici, 1 centrala eoliana) cu o
capacitate totala instalata de 200 MW. Cumparatorul isi desfasoara activitatea in Costa Rica (34
MW hidro-energie, 24 MW energie eoliana), Chile (88 MW hidro-energie) si Guatemala (54 MW
hidro-energie, inclusiv recent finalizata hidrocentrala de 43 MW, El Canada). In plus Cumparatorul
participa in mod activ in activitatea de distributie a energiei electrice in Guatemala si El Salvador.

Cumparatorul detine de asemenea 12,5% din Lageo, o societate cu sediul in El Salvador si care
opereaza 110 MW de facilitati geotermale (plus 40 MW in constructie).
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Anexa 3
Autorizatiile Cumparatorului
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Ing. Gianfranco TOS] ~ Consilier N e N s os? e
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Traducere oficiala din limba italiana
Extras din procesu! verhal a! intranidi
Consiliului de Administrati= al Ene] S,p.A,
din 19.01,2006.In curs de transcriete

in registrul socletatii,

Presedinte Szcretar

Semnaturi indescifrabile

ENEL - Socistate pe activni
CONSILIUL DE AD] STRATIE

Sedinta din 19 isnuarie 2006

Pe data de 19 ianuarie 2006, la ora 11.30, 1a sediul social din Roma, Bd. Regina Margherita rr,
137, se intruneste Consilivl de Administratie al Enel S.p.A. in persoana domnilor:

DI. Piero GNUDI — Presedinte

Prof. Ginlioc BALLIO - Consilier

Prof. Aygusto FANTOZZI - Consilier
Av. Alessandro LUCIANO - Consilier
DL Fernando NAPOLITANO — Consilier
DI. Francesco TARANTO — Consilier

Av, Francesco VALSECCHI - Cons:her
Asista la reuniune domnii

Prof. Engenio PINTO ~ Presedinte al COII].ISICI de Cenzorni

Dl. Carlo CONTE - Cenzor

Prof. Franco FONTANA - Cenzor

Mai asista la intrunire si Pres. Ignazio DE MARCO - Delegat al Curtii de Contud

Este de asemenea prezent Av. Claudio SARTORELLI — Secretar al Consiliului de Administratie.
Isi asuma functia de presedinte conform Statumlui Presedintele care — dupa ce constata ca:
intrunirea a fot regulamentar convocata, ca Directorul General DI Fulvio CONTI, absent din
cauza sltor indatoriri profesionale, se va alatura ulterior sedintei si ca Consiliul este valabil
constitnit - procedeaza la deschiderea sedintei.

Presedintele irece deci la tratarea urmatoarelor subjecte de pe
ORDINEA DE 21

oMIS

OMIS

OMIS

Initiative extemne

OMIS

OMIS

By La Je LR

OMIS

#

Initative extame
iar angajanta in licitatie pentru Flectrica Muntenia 8ud

OMIS
T2 ora 13,20 e alatura sedintei Directorn]l General DI Fulvia Conti




OMIS
Consiliul d= Administratie in final, in scopul de a formaliza prezentarea oferte! angajants, ce
trebuie concretizata conform formelor si cerintelor cerute de Autoritatile romane competente,
adopta hotararea, cu text in comparatie in italiana si engleza, care este reprodus in anexa la
prezentul proces verbal.

OMIS

Semnaturi indescifrabile

Consiliul de Administratie:
}
- 12 act de modificarile intervenite in participarea Enel la procesul de privatizare
organizai in Romania pentru privatizarea a 67,5% din capitalul social 2l Electrica
Muntenia Sud SA (EMS); B

aproba achizitionarea de catre Enel a 67,5% din capitalul social al Electrica Muntenia
Sud SA oferite spre privatizare de Ofieiul Participatiilor Statului i Privatizarii in
Industrie prin Electrica SA ("Tranzactia") si depunerea de cafre Enel a unei Oferte

Angajante (si a oricarei alte Oferte Angajante Imbunatatite necesars) pentru
achizitionarea zetiunilor maj sus mentionate;

- mandateaza cu cele mai larsi puteri pe D1 Fulvio Conti, Director General, nascut in
Roma, 1a 28 octombrie 1947, cu pasibilitate de submandatare, de 2 reprezenta Enel in
toate actele si operatiunile necesare pentru aceasta Tranzactie, inclusiv dar fara a se
limita 1a nrmatoarele puteri: stabilivea pretului ce va fi oferit in Oferta Angajanta,
semmarea si prezentarea acesteia, a declaratiilor si a oricaror alte documente cerute si
efectuarea asupra acesteia a unor eventuale oferte angajante imbunatatite ulterioare,
daca este cazul, negocierea pentm si in numele Enel 2 termenilor Tranzactiei (inclusiv
semmarea proceselor verbale de negociere), semnarea contractelor agreate si

indeplinirea oricarei cerinte ulterioare necesare executarii prezentei hotarari.
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Roma, devazeci iapuarie donamijsase

(20/01/2006)

Certific eu, subsemnatu] Nicola ATLANTE

Notar in Roma inscris 1a Coleginl Notarial din Roma cx semnaterii maj jos indicati — de a
cror identitate eu, Notar, sunt sigur — an semmat in prezenfa mea prima pagina, pe
marginea foli anterioare si a anexei prezentului document:

- DL Piero GNUDY, nascut 1a Bologna pe 17 mai 1938, si

- Av. Clandio SARTORELLI niseut la Roma pe 12 junie 1945, ambii domiciliati in scop
de servicin in Roma, Bd. Regina Margherita 137,

Semnitwrd indescifrabils a notarului Nicola Atlante E
Stampila notarului
APOSTILA
Conventia de la Haga din § octombrie 1961
Republica Italiani

Prezentul act a fost semnat de NICOLA ATLANTE
In calitate de Notar in Roma gl
Este insemnat cu timbrul notaria)

ATESTAT
De Procuratura Republicii de pe langd Tribunalul Ordinar din Roma pe data de 24
ianuarie 2006 si inregistrat la nr. 178/11 din Registrul Apostilelor cu sigiliul Biroului de
legalizir].

Stampila Procuraturii Republicii '
Stampila Functionarului abilitat pentru legalizare DI, Ferdinando Correale
SemnZturi indescifrabild




Subsemnata Oprisan Alina Teodorz, traduchtor autorizat de Ministery! Justitiel
(autorizatia nr. 8147 / 6 dec.2002), cartific exactitatea traducerli din limba itallana ™ limba
romana, cu textul documentuiui autentic, fraducere vizat® de mine.

Traducator Oprisan Alina Teodera
Autorizatle nr, 8147

LA™
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Calea Victoriei 1-5 <c.C,et. 3
2p. 155 gector 3, Bucuregti

INCHEIERE DE LEGALI%;EE A SEMNAT. UCATORULUI
Nr.,. /. [ee.0. di Z#Uygfzj
IULIA SAP3A
Eu, Notar plalic , notar public, in temetul art, B lit. “e* { *4*

din Lg, 36/1995 legalizez semnitura traducitorului Oprigan Alina Teodors, in baza
specimenului de semnaturg,

S-a taxat cu sumade 4 91";- cu bon fiscal WOD&
S-2 incasat onorariu in suma de Z lei + 2{ 5 TVA cn bon fiscal din
852 2006.

Timbru judiciar g lei
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Traducere oficiali din limba italiandi

PROCURA SPECIALA

Enel S.p.A., (in continuare numit ,,Ofertantul”), societate de drept italian, cu sediul social 1a Bd.
Regina Margherita nr. 137, Roma (Italia), capitel social la 31.12.2004 egal cu euro
6.103.521.864 integral virsat, numir la Registrul Societatilor din Roma (s1 cod fiscal)
00811720380, inregistrata TVA 00934061003, reprezentatd de DI, Fulvio Conti, nascut la Roma
(Italia) pe 28 octombrie 1947 in calitatea s2 de Administrator Dele gat §i In virtutea puterilor ce ii
sunt conferite prin hotirarea din 19 izruarie 2006 2 Corsiliului de Administratie al Enel S.p.A.

PRIN PREZENTA CONSTITUIE SI NUMESTE

Andrea Brentan, nascut la Tangeri (Maroc) in data de 3 martie 1949;
Paoclo Pallotti, nascut la Jes (Ancona) in data de 8 ianuarie 1963;

in calitate de imputerniciti speciali ai Ofertantului i le confera, impreuna §i/sau separat, depline
puteri de a indeplini, in numele §i pe seama Ofertantului, orice activitate necesari si/sau utila,
inclusiv puterea de a semna contracte, documente, acte si declarafii pentru participarea
Ofertantului la procesul de privatizare lansat de Ministern! Economiei si Comertului din
Romania (,Ministerul"), prin_Oficiul_Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie si
societatea Electrica SA (,Electrica™) pentru achizitionarea unei participatii de 67,5% din
capitalul societdtii de distributie a energiei elecirice Electrica Muntenia Sud in Romanie

(,-Proiectul™).

In acest Scop, prin prezenta este conferitd, printre altele, mandatarilor speciali mai sus
mentionati, puterile si imputernicirile legale constand in:

- semnarea si/sau initilizarea, in numele §i pe seama Ofertantului a oricarui document atasat sau
referitor la Oferta Angajantd in conformitate cu Regulile de Procedura si Selectie — inclusiv, fard
a se limita la, propunerea financiara, parte 2 Ofertei Angajante — precum si toate documentele
care sunt parte gi/sau care sunt in orice caz necesare si/sau utile in raport cu Oferta Angajanta:

- reprezentarea Ofertantulvi in timpul negocierilor, discutiilor §i clarificirilor cerute cu privire la
conditiile i termenii Ofertei Angajante, precum si cu privire la documentele tranzactiei §i, in
general, asupra Proiectului; si

- indeplinirea oricarui act sau operatiuni de orice naturi §i/sau semnarea oricaruj contract, act sau
document, procura, aviz, declaratie sau comunicare, care poate fi necesar si/san util in vederea
indeplinirii prezentului mandat, inclusiv puterea de 2 formula, in numele si pe seama
Ofertantului eventuale Oferte Angajante Imbunatatite,

Mai sus menfionatii mandatari speciali vor putea delega unei alte persoane (Mandatarul
Substitut) puterea de a depune documentele, declaratiile si anexele la Oferta si sa reprezinte
Ofertantul in timpul fazej de deschiderc a Ofertelor, atunei cénd este necesar.

Prezenta procurd, sau orice alti procura eliberatd de mandatarul special in scopul desemmnarii
unor Mandatari Substituti, precum si toate activitatile indeplinite de fiecare dintre acestia vor fi
valide si obligatorii pentru Ofertant, fard a fi nevoie de nici o ratificare.




Enel S.p.A
Fulvio Conti
Administrator Delegat

Nr. Registru 22730
Roma, Piata Porta Pia nr. 121
douazeci ianuarie douamiisase

(20/01/2006)

Certific eu, subsemnatul Nicola ATLANTE

Notar in Roma inscris 12 Colegiul Notarial din Roma ¢ semnataru]l mai jos indicat — de a carui
1dentitate ex, Notar, sunt sigur — a semnat In prezenta mea dedlaratia anterioara din josul paginii:
- Fulvio CONTI nascut 1a Roma pe 28 octombrie 1947, domiciliat in scop de serviciu in Roma,
Bd. Regina Marghenta 137. ~ = :

Semnatura indescifrabila a notarului Nicola Atlante
Stampila notarului :

APOSTILA
Conventia de la Haga din 5 octombric 1961
Republica Italiana

Prezentul act a fost semnat de NICOLA ATLANTE
In calitate de Notar in Roma
Este Insemnat cu timbrul notarial
ATESTAT
De Procuratura Republicii de pe 1ings Tribunalul Ordinar din Roma pe data de 24 ianuarie 2006
si inregistrat ]a nr. 178/11 din Registrul Apostilelor cu sigiliul Biroului de legalizari.

Stampila Procuraturii Republicii
Stampila Functionarului abilitat pentru legalizare D), Ferdinando Correale
Semnatura indescifrabila




Subsemnata Oprigan Alina Teodora, traducstor autorizat de Ministerul Justitiel (autorizatia rr.
8147 | 6 dec.2002), cerlific exactitatea traducerii din limba itzliana in limha romana, cu textul
documentulul autentic, traducere vizat2 de mine.

Traduciter Qprisan Alina Teodora
Autorizatle nr. 8147 Ll s
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Traducere oficiala din limba italiand

PROCURA SPECIALA

Enel 8.p.A, (in continuare numit ,Ofertantul”), societate de drept italian, cu sediul social la Bd.
Regina Margherita nr. 137, Roma (Italia), capital social la 31.12.2004 egal cu euro
/6.103.521.864 integral varsat, numar la Registrul Socictatilor din Roma (si cod fiscal)
0081 1720580, inregistrata TVA 00934061003, reprezentata de DI. Fulvio Conti. niscut la Roma
(Italia) pe 28 octombrie 1947 in calitatea sa de Administrator Delegat i in virtutea puterilor ce ii
sunt conferite prin hotararea din 19 ianuarie 2006 a Consiliului de Administratie al Enel S.p.A.

PRIN PREZENTA CONSTITUIE SI NUMESTE

Andrea Brentan, niscut la Tangeri (Maroc) in data de 3 martie 1949:
Paolo Pallotti, nascut la Jesi (Ancona) in data de 8 ianuarie 1963:

in calitate de imputerniciti speciali ai Ofertantului si le conferd, impreuna si/sau separat, depline
puteri de a indeplini, in numele §i pe seama Ofertantului, orice activitate necesara si/sau utila,
inclusiv puterea de a semna contracte, documente, acte si declaratii pentru participarea
Ofertantului la procesul de privatizare lansat de Ministerul Economiei si Comertului din
Romamia (,,Ministerul”), prin Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie si
societatea Electrica SA (,Electrica”) pentru achizitionarea unei participatii de 67,5% din
capitalul societdtii de distributie a energiei electrice Electrica Muntenia Sud in Romania
(,,Protectul™).

mentionatl, puterle si imputemicirile legale constand in:

- semnarea si/sau initilizarea, in numele §i pe seama Ofertantului a oricarui document atasat sau
referitor la Oferta Angajantd in conformitate cu Regulile de Procedura si Selectie — inclusiv, fira
a sc limita la, propunerea financiara, parte a Ofertei Angajante — precum si toate documentele
care sunt parte gi/sau care sunt in orice caz necesare gi/sau utile in raport cu Oferta Angajanti;

- reprezentarea Ofertantulw in timpul negocierilor, discutiilor si clarificirilor cerute cu privire la
conditiile §i termenii Oferte1 Angajante, precum si cu privire la documentele tranzactiei si, in
general, asupra Proicctului; s1

- indeplinirea oricarui act sau operatiuni de orice natura si/sau semnarea oricarui contract, act sau
document, procurd, aviz, declaratie sau comunicare, care poate fi necesar si/sau util in vederea
indeplinirii prezentului mandat, inclusiv puterea de a formula, in numele si pe seama
Ofertantului eventuale Oferte Angajante Imbunatatite.

Mai sus mentionatii mandatari speciali vor putea delega unei alte persoane (Mandatarul
Substitut) puterea de a depune documentele, declaratiile §i anexele la Oferta i sa reprezinte
Ofertantu] in timpul fazei de deschidere a Ofertelor, atunei cind este necesar.

Prezenta procurd, sau orice altd procura eliberata de mandatarul special in scopul desemnarii
unor Mandatari Substituti, precum §1 toate activitatile indeplinite de fiecare dintre acestia vor fi
valide si obligatorii pentru Ofertant, fara a fi nevoie de nici o ratificare.

I In acest scop, prin prezenta este conferitd, printre altele, mandatarilor speciali mai sus
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Enel S.p.A
Fulvio Conti
Administrator Delegat

Nr. Registru 22730
Roma, Piata Porta Pia nr. 121
douazeci ianuarie dounamiisase

(20/01/2006)

Certific en, subsemnatul Nicola ATLANTE

Notar in Roma inscris 1a Colegiul Notarial din Roma ca semnatarul mai jos indicat — de a carui
identitate eu, Notar, sunt sigur - a semnat in prezenta mea declaratia anterioara din josul paginii:

- Fulvio CONTI niscut la Roma pe 28 octombrie 1947, domicihat in scop de serviciu in Roma,

Bd. Regina Marghenta 137.

Semnitura indescifrabila a notarului Nicola Atlante
Stampila notarului

APOSTILA
Conventia de la Haga din 5 octombrie 1961
Republica Italiana

Prezentul act a fost semnat de NICOLA ATLANTE

In calitate de Notar in Roma

Este insemnat cu timbrul notarial
ATESTAT

De Procuratura Republicii de pe 1anga Tribunalul Ordinar din Roma pe data de 24 1anuarie 2006
si inregistrat la nr. 178/11 din Registrul Apostilelor cu sigiliul Biroulu: de legalizin.

Stampila Procuraturii Republicit
Stampila Functionarului abilitat pentru legalizare D1. Ferdinando Correale
Semnatura indescifrabila
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subsemnata Oprigan Alina Teodora, traducator autorizat de Ministeru! Justitiei (autorizatia nr.
8147 | 6 dec.2002), certific exactitatea traducerii din limba italiana Tn limaa romana, cu fextul

\ documentului autentic, traducere vizata de mine

Traducator Oprisan Alina Teodara

Autorizatie nr. 8147

ROMANIA

MINISTERUL JUSTITIEL
ROMANIA
BIROU NOTARIAL
“SEMPER"”
Calea Victoriel [-55¢,C, et 3
ap. 155 sector 3, Bucurest __
INCHEIERE DE LE GAL%I{E A SEMN% T UR,{I TRADUCATORULUI
Nr. A8, din_ L¥oldaes

“‘JLL‘}i SAD‘?‘ )

Not'}.' PL :’\Fia
alic

_notar public, in temeiul art. 8 lit. “e*i *9* din Lg.

lui Oprisan Alina Teodora, in baza specimenului de

semmnanra, % f
S-a taxat cu suma de 4 lei, cu bon fiscal din@ ) /*2006.
S-a incasat onorariu in suma de e+ & ﬁé_ﬂ_’f\-’s\ cu bon fiscal din

$45L 2006

Timbru judiciar &% e

Eu,
36/1995 legalizez semndtura traducitoru

I N N
I . . S I S N I N S S N S S EE ..
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S-a cerut awtentificarea prezentului inscris:

PROCURA SPECIALA

}Encl S.p-A., (in continuare denumit ~Enel”). societate de drept italian, cu sediul social in Bd.

/Regina  Margherita nr. 137. Roma (Italia), capital social la 31.12.2004 egal cu euro

1 6.103.521.864 integral virsat, numir la- Registrul Societatilor din Roma (51 cod fiscal)

00811720580, inregistrata TV A 00934061003, reprezentati de DI. Fulvio Conti, cetatean italian,
nascut la Roma, Italia pe 28 octombrie 1947, cu domiciliul ales in Italia, Roma, Blvd. Viale
Regina Margherita nr. 137, identificat CU pasaport seria Y, nr. 393611, eliberat la data de 27
septembrie 2004 de catre chestura din Roma. in calitate de Director General al Enel S.p.A. siin
virtutea puterilor ce ii sunt conferite prin hotdrarea din 19 ianuarie 2006 a Consiliului de
Administratie al Enel SpA.

PRIN PREZENTA INSTITUIE SINUMESTE

Pe DL Pier Matteo Codazzi. celatean italian, nascut la data 22 Tulie 1967, in San Remo, Italia,
cu domiciliul in Roma, 350 Via Conca Doro, Italia, legitimat cu Pasaport nr. 989318 B, emis de
autoritatile italiene la data de 22 1anuarie 1999 si reinnoit la data de 20 ianuarie 2004, pe DI.
Edoardo Marcenaro, cetatean italian, nascut la data de 20 junje 1966, Via Emanuele Filiberto
190 Roma, Italia, identificat cu pasaport nr. B, 646220, eliberat de autoritatile din Roma |a data
de 18 septembrie 2003 si/sau DI. Matteo Cassani, cetatean italian, nascut la data de 2 decembrie
1972 cu domiciliul in Via Piacenza 37/G Crema. Ital ia, identificat cu carte de identitate nr. AH,
4349135, eliberata de autoritatile din Crema la data de 22 februarie 2003, sa actioneze impreuna
sau separat

in calitate de imputerniciti speciali al Enel si le conferi depline puteri de a indeplini, in numele si
pe seama Enel, orice activitate necesars si/sau utila, inclusiv puterea de a semna contiacte,
documente. acte si declaratii pentru achizitionarea unel participatii de 67,5% din capitalul
societdtii de distributie a energiei electrice Electrica Muntenia Sud in Rominia (.,Proiectul™).

in acest SCOp. prin prezenta este conferita. printre altele, mandatarilor speciali mai sus
mentionati, puterile si imputernicirile legale constand in:

- semmnarea si/sau initilizarea, in numele 31 pe seama Enel, a oricarui si a tuturor Documentelor
Tranzactiei, inclusiv, dar nelimitat, la Contractul de Privatizare, Contractul de Escrow s1orice
documente anexate sau legate de acestea:

- indeplinirea oricarui act sau operatiuni de orice natura si/sau semnarea oricarui contract, act sau
document. procura. aviz, declaratie sau comunicare, care poate fi necesar si/sau util in vederca
indeplinirii prezentului mandat.

Prezenta procurd. precum si toate activitatile indeplinite de mandatarii speciali vor fi valabile si
obligatorii pentru Enel. fara a fi nevoie de nici o ratificare.

Enel S.p.A . ,.
Reprezentat prin Fulvio Conti ' ( '
neral \

‘A7 '/}“’
o W




ROMANIA
MINISTERUL JUSTITIE]

UNIUNEA NATIONALA A NOTARILOR PUBLICI
BIROUL NOTARILOR PUBLICI ASOCIATI
COSTESCU ELISABETA, COSTESCU NICOLAE DRAGOS si
STROE MONICA STEFANIA

Bucuresty, str. General Constantin Coanda nr. 17, sector 1
Operator de date cu caracter personal inregistrat sub nr, 3694

INCHEIERE DE AUTENTIFICARE NR. 1889
Anul 2007 Luna Iunie Ziua 07

Eu, COSTESCU NICOLAE DRAGOS, Notar Public. m-am deplasat la urmatoarea
adresd, Bucuresti, str. Pitar Mog nr. 18, sector 1, unde am géisit pe:

CONTI FULVIO, cetatean italian, domiciliat in Italia, identificat cu pasaport nr. Y
393611 eliberat de autoritatile din italiene la data de 27.09.2004, in calitate de reprezentant
al ENEL S.p.A.. conform Hotarérii din 19.01.2006 a Consiliului de Administratie al ENEL
S.p.A.. tradusa si legalizatd sub nr. 319/27.01.2006 de cétre Notar Public lulia Sapsa,

care, dupd ce 1 s-a citit actul cuvint cu cuvant de cétre tradudtorul autorizat, a
consimtit la autentificarea prezentului inscris si a semnat toate exemplarele sale.

Consimtamantul D-nului CONTI FULVIQO a fost luat in limba engleza cunoscuta
de parte, prin traducator autorizat Barbu Madalina, posesoare a Autorizatiei nr. 17745
eliberatd de Ministerul Justitiei.

In temeiul art. 8 lit. b din Legea nr. 36/1995 SE DECLARA AUTENTIC
PREZENTUL INSCRIS.

S-a Tncasat onorariu in sumi de 40 lei + 7,60 le1 TV A cu bon fiscal din 07.06.2007.

NOTAR PUBLIC,
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Camera De Comert Industrie Artizanat Agzvieultura Din Roma
- Brroul Registruln Firmelor

Certificat de inscriere in sectiunea ordinari
Date de denntticare ale [1imes
Cod fiscal 1 numaru! de inscriere: 00811720580
din Reaistrul Firmelor din ROMA

data insenern: 19°02/1996

[nserisa in scctitnea ORDINARA 1a [9.02.1996

[nscrisa cu numdrul 736032 in Repertorial Econoniic Admimistrativ la 24/07 1992
Denumire: ENEL - SPA

Forma juridicd: SOCIETATE PE ACTIUN]

Sediu
ROMA (RM) B-dul Regina Marghenta, 137 CAP 00198

Constitunta cu actul din 11,07/1992

Durata societaty
data limta: 31/12/2100

Obiect de activitate
Obiectul de acuvitate este modificat dupi cum urmeaza

ART 4

L Societatea are ca ebiect asumarea si gestionarea de participatu 1 participari Ja profit i
socictdl si1 tirme 1taliene sau straine, cat 51 desfisurarea, faid de societitile s1 fimele controlate, de

tunctii de onentare strategicd s1 de coordonare atat a echipamentelor industriale ¢at si a activitatlon
desfasurate de acestea

Societatea, prin societdat la care detine participatii sau sunt controlate de aceasta opercaza in
special

A) In sectorul energiel electrice, inclusiv al activititilor de productic, import s1 expoit, distiibutie

$1 vanzare, cdt 51 de transnutere in himitele normelor in vivoare

B) in sectorul energiel in general, melustv al combustibililor. i sectorul hidrelogic s1 in acela al
protectict mediulw

C) in sectoarcle comunicauilor, telematicii si miormaticn s1 o serviculor multimedia s
mteractive,

D i sectoarele stracturihor fn reted | chetgle electncd, api. gaze. ranspott, relecamumeatii) sa
Care olerd oncum serviert whane in teritoriu,

E) in alte sectoare

- CAIe ull ortcum legatura san se apropie de acthivitanle deslasurate in sectoarele | L sUs mentionale,
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- care pernut o man buna utilizare stvalonihicare a structurtlor, vesurselor st competentelor wolosie in
sectoarele man sus mentionate cum ar 1. cu ity de exemplu s1 neexhaustiv: editorial imohiliar o1 de
servicil catre firme.
- care permut o utthzare profitabild a bununlor produse 31 a serviciilor prestate in sectoarcle ma sus
mentionate.

2. 1) in desfisurarea de activitati de protectare s1 vanzare de aparaturd. activititi de cercetare.

consultanta s asistentd. cat st activitat de achizitie. vanzare. comerciahizare si comert de bunun si

gefvic, activitatl cave se referd toate la sectoarele mentionate la hiterele A). By C), D)
/.42 Societatea poate de asemenea sa destasoare tinr;'.rt_ in mteresul societitilor la care detine
participatit  sau al celor controlate de aceasta, orice activit

lezatd de sau care serveste drept
mijloe pentru activitatea proptie sau pentru cele ale societinulor in participatiune sau controlate
[n acest scop sacletatea se ocupd in special

de coordonarea resursclor manageniale ale societatilor la care detine participatn  sau controlate,
de indeplinit s1 pnn mtiative de formare adecvate;

de coordonarea administrativa $1 financiard a societatilor la care detine participatn sau controlate,
indeplinind in favoarea acestora orice operatiune oportuna. inclusiv acordarea de finantar cat s1 in
gt’:l‘d'.’i] organizarea s geshionarea activitatit financiare ale acestora;

de furmzarea de alte servicn in favoarea societanlor la care detine participatin sau controlate in
zone de specific mnteres legat de hinma

4.3 Pentru indeplimirea obiectulul de activitate societatea poale de asemenea sa indeplineasca

toate operatiuntle considerate necesare sau utile care ajutd la sau oncum in legatura. cum ar fi. cu
s

titlu de exemplu: prestarea de garantn reale si/sau personale pentru obligaun "aut proprir cat st ale
tertilor, operatium mobihare, imobiliare, comerciale si orice altceva legat de obiectul social sau care
permuie 0 mar buna utilizare a structurilor si/sau resurselor propr s1 ale societattlor la care detine
participatii  sau controlate, cu excepta strangert de economit de la public s1 a serviculor de
mvestitte asa cum sunt definite de Decreiul Ic‘-_-;,lsialn nr. 58 din 24 ftebruane 998, cat 5 a

activitdtilor prevazute in art. 106 din Decretul Legislauy nr. 355 din 1 septembrie 1993, efectuate s
acesltea tata de public

o e o0y SRS T S 7 S T ST S S e St et T3 I S L e
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Prin Adunarea din 24/5/2002 autenuficata de Notar Matilde Atlante din Roma nr rep. 9690 a fast
conterit societatin JKMPG S P AL referttor la exercititle din 2002, 2003 51 2004
- sarcma de a audita situatule financiare ale Enel S p-A. 51 situatule financiare consohdate ale
grupulu Enel, conform articolulur 159 din decretul Legislativ din 24 tebruarie 1998, nr 38,
- sarcina referitoare la a verifica, in tmpul exercitiulul, tnerea reglementard a contabihitatn firmei si
corecta evidenuere a tuptelor de gestiune in inserisurile contabile. conform articolulur 153, alineal

Ditera Ay, din Decretul Legslatiy din 24 [ebruane 1998, nr. 38;

- sarcina de audit hinmtat al raportulu semestnal consohidat. in confornntate cu dispositile continute
in comunicarea nr. Y7001574 din 20 februane 1997,
- sarcina de a audita serisoarea informativid contabild continuta in raportul anual pe formularul 20
F, incluse fitnd ater rectificarile necesare pentru a reformula dupa principitle contabile din Statele
Unite (UUS. G AAP) datele rezultate din situatnle financiare consolidat redactat folosind
principile contabile wtaliene, Tn raport cu cotatia actiumlor Enel la Bursa din New York
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SISTEM DE ADMINISTRARE ST CONTROI

Sistem de admimistrare adeptat: TRADITIONAL \
Subicctul care excreitd controlul contabt!. socielate de audit
- CONSILIU DE ADMINISTRATIT
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il de mempran functie. ¥

'J'..'N.'.i'q functic PANA LA APROBAREA BILANTULUI
COMISIZ\DE CENZORI
I.Cl"—..:\"‘ L'lLLi-x'
umar despembr in functie 3
i furete timp de 3 EXERCITII
II._:"‘ 2001

cenzort supleant
qumar de membrt in functie: 2
lurata in functic tmp de 3 EXERCITI

ki 25/05/2001

INFORMATIL DESPRE STATUT

Putert din S anut
Putertle admmistratorilor sunt [ixate in articolele 8, 20. 21. 22 st 24 dmn Statut, m contnuare

“!I\.‘L.l.i\t_

\Rl 8 din Statut
< 1 Fmisiunea de obligatiuni este hotardtd de administrator in conformitate cu prevedenle legu

ART.20 din Statut:

20.1 Gestiunea societatil revine exclusiv adnmumnistratorilor, care indeplinese operatiunile neccsarc

pentru ll’ldn..'le]‘I““l obiectulul de activitate
20.2 in afara exercitirn puterilor care ii sunt atribuite de citre leze, consithul de admunisivatie are
competenta de a hotari cu privire la

AY fuziunea s1 divizarea, in cazurile prevazute de lege;

B) infiintarea sau desfiintarea de sedn secundare:

ora dintre administratori care pot reprezenta socictated

CY indicarea acel
mulior asociaty,

D) reducerea capitalului social in caz de retragerc a unuia Sau mal |
E) adecvarea statutuln la dispozitule normative,
F} transferul sediuli social pe teritonul nation al
203 Ur-:;mrelr de conducere vor face un raport catre consiliul

I Cenzori — sau. in absenta organelor de conducere, administratorn tac un raport Comisiel de Cenzon

de admimistratie st catre Comsta de

— cu penedicitate cel putin trime striald si cricum cu ocazia intalnirilor constliulul, asupra activitatn
desfisurate, asupra mersulul general al gestiuni s1 asupra evo slutier sale prevazute de o majora
importanta economicd, [inanciard st patnmoniald, s oricum de o mare mporianid pentt

efectuate de societate si1 de socztatle controlate; vor lace

ar Vi
LT, L

dimensiunile s1 caractenstcile |

raport in pcud' asupra operatiumilor in caré acesthia au un leres, pe cont propriu sau prn

intermediar, sail Citre sunt intjuentate de catre sublectu] care exercitda activitatea de conducere st

coordonare., acolo umiu ex1sta
ART.21 dhin St
21.1 Consiliul L].L' Adnumstratie poate delega.

civil. atmbutn proprir unwa din mepunurll gat. determuinand continutul,
ssedintelut s1 de comun acord

in himitele prevedernilor articolulur 2381 dim Codul
hmitele st eventualele

modalitiu de exercitin ale imputermetrit. Ce nstliul, la pumtllltu,l pr
“Chief Executive Officer”, poate confen imput erniciti pentru actium

L &

cu Persoana care are tunctia de
UNICE sau calegorn de actiunt s1 altor membri t"nnm‘lluml de Admmistraue
212 Intrd in puierile Persoaner care . funcua de “Chief Executive Officer” sd confere, in cadrul

atnbutitlor primite 1—-|__¢1| pq (rie actin unice sakl categor de actiunt angajatillpr socictatll sau

Unoi le cu posibi litatea de subdelegare

ART 22 din Statu

22.1 Gt s semndtura sociald revin atit presedintelur cat s1 Persoanc

Reprezentarea legald a sodick

(

E ,:I' \ '_.I | P
- r

care are funclade “Chief l“'%:;'u.L:'\-:: Officer™ si. In caw de absonld suu mmpey diment a pemulual, vit L']I /"1
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presadintelu, daca este nunut. Semndtura vice-presedmtelin cortilica in fata unor tertr absenta s
meapacitatea presedintelus
22 2 Reprezentanty legali mengionat anterior pot contert puten de reprezentare lezald a societati.
chiar 1 in fata instanter. s1 cu posibilitatea de subdelegare
ART 24 din Statut
245 A Presedintele
—\s Jre putert de reprezentare a societati in conformitate cu art. 221 din Statut
) "prezideazd Adunarca generald in confornutate cu amwll..l ’_l I din Statut
{ ,l /convoaca $i prezideaza Consihul de Admunistratie In confornutate cu art 16, 17,1 din Statut:

frkeaza ordinea de z1 a acestuta. i1 coordoneaza lucririle st are 2rijd ca tol consiliern sd primeasca
informati adecvate asupra punctelor de pe ordinea de 71:
D) verifica indepliirea hotararilor consthulu

Puteri asociate functier de CONSILIU DE ADMINISTRATIF

Consthulul de Adnunistraue, in atara de cele prevazute de lege 51 de Starut, it sunt conferite puiter:

referitoare la operattunile de natura celor precizate in continuare

A) emusiunea de obhigatiuni $1 contractarea de imprumuturn pe termen mediu st lung pentru sume
mai mari de 23 de mihoane de Euro

B} acorduri cu caracter strategic.

C) conventil (cu muustere, mstifuty locale. etc.) care sd comporte angajamente mai mari de 25
milioane de Euro;,

D) constituirea de noi societati: achzitionare sau vanzare de participatii intr-o socielate,

F) achizitin, schimbun de proprietate 1 instrainan de bunuri imobile de valoare unitara mai mare
de 5 milinane de Euro:

(3) numirea unel persoane in functia de "Chief Executive Officer”, cat s1 conferirea puterilon

aterente,

locatim de bunuri imobiliare care depésese 9 ani s1 acelea cu valoare unitara mar mare de 30

H)

mibioane de Euro;
[) aprobarea regulamentelor care reglementeaza furnizarile, antreprizele, serviciile si vanziriie

Modalitan de convocare, mterventie $1 functionare d adunari
Modalitaule de convocare a adunarii sunt fixate de citre articolul 9 s1 de citre normele in vigoare, si

prin urmare

Avizul de convocare trebuie publicat in Moniterul Oficial cu cel putin 30 zile inainte s1 in cel putin
un conidhan in timp util

Articolele 10 s1 11 din Stawut reproduse in continuare fixeaza modalitatle de mtersentie in Adunare
ART. 10 din Statur

10-1 Pot participa in Adunare doar actionarti care si-au depus actiunile cel putin 2 2ile inainte de
data fixata pentru 0 singurd reuniune si nu le-au retras inainte ca Adunarca sa aiba loc

ART.11 din Statut

LL.1 Orice actionar care are dreptul de a participa in Adunare poate fi reprezentat conform egil,

orin imputernicire scrisa. Cu scopul de a usura straneerea de delevaty de la actionari angdlat m
P g L

societatn i ale celor controlate de aceasta asociati la asociatu de actionari care sa raspunda cererilor

prevazule de normele in vigoare in matenie, sunt puse la dispozitia acestor asociatil, in functie de :
termenn 51 modalitdtle stabilite din cind in cand cu reprezentantn lor lezah. spatu pentru a i {1
fuhwm pentru comunicare $1 pentru desfisurarea actvitiug de strangere de imputerniciri )

11.2 Desfasurarea adunarilor este reglementatd de un regulament special aprobat prin hotirirea
'\Llll:hl"ll Ordinare a socictitn

Clauze de retrao

Dreptul de e tragere esle reglementatl de wrticolul 7 din Statut, reprodus in continuar : _C'
. £

____
Zif
755

e
F

I E) modificarea structurt organ 1zaterice de bazi a societan
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Frecare asocrat are drept 51 se retiagd din secictate i cuzueile prevazute de lege. i afard Jde
urile previdzute in art. 7.2

2 Nuse aphied dreeptul de retragere in caz de
) pre |Ll1|""lf_ dtermenotbun de durata asocietatn

l: 1 1t:~'11 wcere, madihicare sau anulare a ebhizatuler la airculatia ntlardor formate din actiuni

]
|

Moditign de statut - acte st tapte depuse
I“=r1<||11=1 de Adminmistratie din 277172004 a hotardt

| aprobe propunerea referitoare la enusium de obhigatiunt. in una sau mar multe runde. i1 Euro

sau in alta valuta, de pl.m,l pana la 30 wnie 2004, pentru o suma totala ecal cu contravaloarea a
500.000.000 de Eura, incredintind Persoaner care are functia de “Chief Exccutive Officer™ cu
osibilitatea de subdelegare definirea costurtlor totale, a valutelor, a termenelor 31 a caracternisuerlor

emiisivnilor utince cit 51 facultatea de a cere sventual cotatia la Bursa italiand si'sau la Bursele

xterne
I'-I'Ii‘aHliU.il de Admumstratie din 7 aprihe 2004, exercitind integral imputernicirea ce 1-a fost confenta
de Adunarea din 23 ma1 2003, a hotarat majorarea capitalulu prin intermediul planulu de Sstock
lpl]n ns pentru anul 2003, de realizat in wmatoarele modun
majorarea capitaluiul social cu aport in numerar de maxim Euro 47.624.005 prin emisiunea unuj
numar de maxim 47.624.005 no actium ordimnare nominale de | Euro fiecare. la pretul de Euro
[,34“. rezervat in subscriere conducern Enel S.p A si/sau a societatilor controlate de aceasta, in
zonformuitate cu g ¢ art. 2359 din Cod civid. care la data de 10 aprilie 2003au fost evidentjati
ca s1 participantt 13: acest pl.m
l termenul maxim pentru subscrierea integrala a majorarn este fixat la 31 decembrie 2008, si in
cazul in care la aceasta data majorarea nu a tost integral subscrisa. capitalul va raimane majorat cu o

suma totala egal cu subscrienle efectuate; $1 In consecinta a completat statutul cu articolul 3.7
- s2 depune simultan textul statutulm coordonat cu medificarca mentionatd. in baza art. 2436 Cod
civil

Modificarile de statut mair semnificative aprobate de Adunarea Extraordinara din 21/52004 (s1
neprevazute in mod special in alta parte in modelul S2) privesc printre altele urmatoarele noi
dispozitii: ART. 2.1 in care este Litrmm.i[.’! adresa sediuln legal; ART. 3.2 care formalizeazi s
pentru viltor principiul emitern de btlun nominauve : ART. 6.2 care priveste puterile speciale
rezervare Mimistruluwl economier s1 finanteler de comun acord cu Minmistrul activitanlor productive
pentru a le adecva la ultimele noutati legislauve: ART 16 care exclude posibilitatea hataranlor din
cadrul adunarilor asupra subiectelor referitoare la gestiunea firmer; ART 23 referitor la remuneratia
admunmistratonlor mmvesnt cu functn speciale, ART 235 care printre altele conformeard numirea

Comister de Cenzorn s a Presedintelut sau cu I‘-lHt|!|_I._.H'IiL‘ putern speciale a Mimistrulur Econontie
51 Finantelor 51 dect cu noul ART. 6.2 din Statut, 51 in plus mtroduce s1 pentru Comsia de Cunzor
reumumle prin mujloace de telecomumeatie. Alte modifican de o importanta ma micd (in parte
pentru a lega netle clauze din statut intre cle si'sau cu dispozitii legale car si pentru a sumplifica

statutul evitand duplican mutile de norme n-, aplicabtle, in parte cu caracter pur si sunplu formal)

privese noile articele 3143, 5.6, 7.1, 9.0, 9.2, 1L ], 11 2. 121, 13,15 132, 133, 147, 142 143,

4.4, 145 l6l, 16.2,17.1, 182, 19.1, 1'. l, 22.2, 241, 26.3, 27.1, 28.1 51 30 | cit 51 desfintares
I precedentelor articole 2.2. 8.9, 10, 14 2, 164 51 16 ﬁ
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I Lda pracesui werbal al Adubarg oxtragrdimare din

coordonat cu oate modificanle =1 abroganle (cu o ullenoard renumerotare o artcolelor de tatu)

2]

"';.:H‘”'-l este anexal eyl .'1|'1II|!1' stalut

aprobate de Adunareca mentionatia dim 2132004 acest text coordenat este depus stmultan in

1
I cgistrul firmclor in conformutate cu prevedernle articoluluw 2436 Cod Civil |
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(221604 s¢c depune statutul actuahizat
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Consthal de Admmstratie din 28/772004 4 hotdrat

e 1o emistunca de opligatiun

| 000 000 000 de Buro incredintand Persoane!
1 )

aprobarda propunerit referitoal i una sau mai multe transe. de plasat
pand £3/30 tunie 2003, mn suma otaly Maximi e

“Chief Executive Officer™ - cu posibihtatea de subdelegare — definirea Costur

care :;:'{u functia de
totafe. a termenelor $1 a caracteristictlor enusiumior umee < At s1 libertatza de a cere cotared aceslord

la Bursa ttahana
Pe 2| octombrie 2004 (proces verbal
yentru a se adapta H.G. dwn 1-

notar Matilde Atlante nr. rep. 11166 reg. 5789) Consill de

L

septembrie 2004 (Monmitorul Oficial

234 din §

Admumstratic, |
octombrie 2004} a modi ficat un
ART. 6.2 (Care descrie continutul putertlor speciale ale mimstrulun ec

h
£ : —— 1 . . : |
alegerca presedintelul st vice presedimtelur Consilinlw de

natoarele articole din Statut
onomiel 51 finantelor)

ART. 151 (Uare se ocupa de

Admunistraue),

ART. 18.1 (Care se ocupa de cvorumul constitutiy al intrunirtlor Consilinlu de Adninistratie);

ART. 21.1 (Care se ocupd de atnbuirea imputernicirilor de festiune 10 cadrul Consthul de
\dministratic),
ART. 222 (Care se ocupa de conte

rirea de puteri de reprezentare legald din partea reprezentantilor

legali a1 societatin)
Se depune textul stat
Se depune declaratia Persoanel care

utului coordonat in conlormitate cu Pl'uxcdertle art. 2346 Cod civil
are functia de “"Chief Executive Officer” in sensul ca

mayorarea de ¢a ital hotarata de Consilule de Admimstratie din 10 42003 s 742004 In sery il
] P
i

planunlor de stock option 2002 - 2003 la 2/12/2004 (termen final pentru exerciarea ophiunilor) a
fost partial finalizata drept pentru care pe

6.103.321 864 impartit in actium de 1 Euro tiecare
ficarea art. 3.1 ¢a urmare a majoraril capitalulu la

2/12/2004 capitalul subseris s1 varsat a crescul la Ewo

Se depune textul statutulul coonlonat cu modit
Euro 6.103.521.864

Se depune declaratia Persoaner care dre iunctia de “Chief Executive Officer” care ates
majorarea de capital care urmeaza plasamentulut
din 10/4/2003 s1 7/4:2004, respectiy serviciului de ,stock option’

td ¢a

partial hotdrat de catre Consilnle de Admmistratie
2002 51 2003, a fost efectuatd pe
data de 23/2/2005 si raméne asadar modhfcat art 3.1 din Statut dupd cum urmeaza capitalul social
este de Furo 6.123.984 106, reprezental ¢ un de 6.123.994.106 actiunt ordmare cu valoarea
nominala de 1 Euro fiecare”

Se depune textul statutulu coordonat cu modificarea art

Euro O 123 954 106
Consiliul de Admumstratie din 307372005, potnvit imputernicirii Adundri din 31 ma 2008, a
l il _‘,‘Ill_l_l m

hotarat majorarea e camtal fa sen ciul planulur de LStock Option™ pentru

urmatoarele felun
-majorarea de capital cu aport 1n numeral de maxiin 38.527.550 Euro prin emisiung de un numa
maxim de 38.527 550 de noi actiwni ordinare nominale de |

rezervat in subscriere conduceni Enel SpA. sisau socletitilor controlate de aceasta.
cvidentiati in

3359 Cod civil, care pe data de 29 martie 2004 au fost

5 1 care urmeaza majorant de capual la

Euro ficcare, la pretul de 6,242 euro

conformitate cu prevederile art

calitate de participantt la acelast plan 1 excluderea

functie de criternle aprobate de CDA. decr cu
!

dreptului de preferinta al actionanlor
-majorarea de capital divizibii g1 tennen maxim nentruy suhseriere fixat la 31 decembrie 2000
Ca urmare a CDA din 30/3/2005 s-a complutat statutul ey art 3 & Sc depunc simultan textul
statutulur coordonat cu modificarea mentionati. conform articolulu 2436 Cod Civil

‘Chief Executive Officer” care atestd €l

de catre l"l'r'_'i:u'.lll';l de Admumstrabe

Se depune declaratia Persoaner carg are functia de

major wea de capital care urmeaazd plasamentutur partial hotarat

de Stock Opuon™ 2004, a lost partial (ralizate, ramane agada

din 30/3/2005, la serviciul

il
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reownhicat e 3L din Starut Jdupd cum prmeasi it secial este de Eue 6 02 839 SN

prezentat de unnr, de 6 104 938 388 activnr ordinare ey vialn ea nommala de 1 Furo tiecare”

textul statutulu coordonat cu modificared art S | care urmedzd majoriarn de capral o

edactionarilor din 26:572003 jaet notarial Notor M Mlante nr tep 1I619-11620) 4 hotarat
Laprobe inlocuirea expresiel Pt TIncime cu expresia Lsapte zecimi” in art 143 litera A)
fin Statutul socal;

sacatnibwie Consiliuhn de Administatic. pentiv o peroada de cinct am de fa data prezentel
ROLIEIEL. i baza articolului 2493 din Codul Civil Libertitea de a mar o datd saw de ma miulite on

captialul soeral pentru un maxim de Euro 28 nMoane 73T nu, printr-o ¢

enstune de wn numir de
maxim 28 mihoane 757 mi actiun ordinace cu valoaren wominala de | Euro fiecare. cy heneficiy

reaulat. in cadrul planulur Stock Option™ pentru anul 2003 aprobat  de
\dmimist atte din 30 martie 2008

catre: Consihul de

Aceste actium vor fi oferite spre subseriere cond icerti Fnel S P-ALsisau a societanlor controlate de
aceasta m conformutate cu prevedenle articolului 2339 ad Crvil, conducere care este destin; 1hara

ulua 2441

eiskalvd nr. 38 din 24

acesun plan. cu excluderea dreptulu; de pretermta in confornutate cu pre

vedenle arlico
ultimul ahneat, Cod Civil s1 ale artcolulu 134, alineatul 2. din Hotararea |
tebruarie 1998

Dreptul de subscriere a acestor actium va h personal s netransmisibil nter vivos™ s Lotararle

prevarzand ca.

capitalul

Consilhiulu de Adminmistratie vor prevedéa un termen pentru subscrierca actiun; lor
atunei cand majorarea hotarata nu este subserisa la wermenul Gyt rand pe rand la nevoie.
va {1 maj :mt cuun total egal cu subscrienle efectu. m pand

a acel termern,

S¢ modificd ulteror articolul 5 din Statutu! soct

& eum urmeaza: abrogarea paragratulur 5 7
chiminarea sintagmer .ca mai sus™ din trmatorul ]“lt:i;rr'._ﬂ'. 5.8, care este renumerotat ca fiind 5.7
lum paraaraf 5.8:

3.8 In conformutate cu articolul 2443 Cod Civil Consihul de Admimstrane are hibertatea, pentru

I 0 perwada de einel ani care in epe odatd cu hotarirea Adunarn din 26 mal 20035, de a creste o data

addugarea urmatorulw nou st u

satt de mai multe ori capitalul social cu un maxim de Euwro 28 milwane 757 mu printr-un emisiune
de un numar de maxim 2% milioane 757 e actinnt ordinare eu valoarea nommali de | Euro
fiecare. cu beneficiu regulat, in cadrul planuhn _Stock Option”™ pentru anul 20035 aprobat de catre
Consihiul de Adminmistratie din 30 martic 2005

Aceste actiuni vor 1 oferite spre subsenere conducern Fnel § P A SEsau

asocietitlor cantrolate de
dCEASLL M contonmttale cu prevedenle arucolulur 2359 ( od Crivyl
acestu plan. cu

. conducere care este destinatara
excluderea dreptuluy d pretennia in confornutate cu prevederile articol thr 2441,
ultimul alineat, Cod Civil st ale articolulur 134, alineatu] 2

2. din Hotdrared Legislativa ne. 58 din 24
februarie 1ooy

DI'\.";HHE de .>Lll".w.I!LrL d ACEstor actitime va i ;‘--._1'u|:|‘|,E stonelransnisibil JAnter vosT s hotarariie

Consthulur de Administratie von prevedea un termen peniru subscrierca et mlor, prevazand ca,

atunct ednd majorarca hotarita nu este subseris la termenul tixat rind pe rand la nevore capitalul

va i maorat cu un otal eual cu subseriertle clectuate pand laace! termen
2
Al

) sa dea mandat Consilinlu de Ndmimnsiratie, si prin aceasta
lunctia de “Chict Executive Officer” <

Presedintelun st Persoaner « e are

cparit unul de celalalt, sa aduea rand pe rand Ly articolul 3
din Statutul social schimbirile care urireasa hotaranlor, exccutier st pertectirn majordin de capital
asa cum g fost nr';“l:,.nm‘ ma sus, 1y nes ote senpandy--
publicttate. prevazute de regulament

Se depune textul stitutulus coordunat ex art. 2436 Cod
de Adunarea din 26/5: 2005

€ e respectarea tuturer condratlor i de
crsal cu modineanle la 14 515 aprohate

SC depune declarania Persoanct care are functia de “Chicel Executive Officer™ care alestd ¢

Myorarle de caputal hatarite de Consiliul de Administratic in intruninle din 9 prihie 2001, din 10

aprilie 2003, din 7 aprilic 2004 si din 30 martie 2003

Lt servicwl planurilor Jde stock nption” din ‘
200 20002 2003

31 respecty 2004, an Lost LRS! il B asate Fimaig {

dpdeddl Maclilical art 3 1 i
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Statut dupd cum urmearza. capitalul socnd este de Buta 6 130 370 241, reprezentat de un nr de
G 130 2T0 24 actiwm ardinare cuvaloarea nonunala de 1 Boare trecare
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Ko depune textul stamtulur coordonat cu madibcares at. 3 1 eare unmeaza magorars de capiald |
Eugo 0 130 370 241
S depune declarata Durectorulun - Secretantatulul Societdtn care atestd ¢a maporavile de captad
i":';'\I.\_t ve de Consthal de Adminustratie i intrunele dim 9 aprihie 2001, din 10 apihe 2003, din 7

aprihic 2004 51 din 30 martie 2003, la servicn] planundor de Lstock option™ din 2001, 2002, 2003 s

respectiv 2004, au fost partial plasate. ramine asadar modificat art. 3.1 din Stawut dupa cum
wrmensa: capitalul social este de Eurn 0. 148 891407 yeprezentat de un nr. de 6.145.891 407

actium ordinare cu valoarea nominald de | Eurg ficcare
Se depuny textul statutulur coordonat cu modibcarea art. 5.1 care urmeaza magorarn de capital la

Fura 6 148801 40
Se depune declaratia Directorulin Secretanatulur Societatn care

-

CA Myorarea Jde Capita
0

hotarata de Consthiul de Adonumstratiec inointrunirea (i 3¢

(S

ervici] planulur de Lstock

option” din 2004, a fost partial plasata. ramane asadar modiheal art. 5.0 din Statut dupa cum

urmteaza: capitalul social este de Fura 0.148.925 8507, reprezentat de un nr. de 6143925 50

actiunt ordinare cu valearca noninala de | Euro fecare

INFORMATI PATRIMONIALE ST FINANCIARE

Capital Social in EX RO
autorizal H. 2307624

subsers G AR G235 807,00

varsat 0. 148,925 807 .00

Instrumente Linancrare prevazule de Statil
- actiunt ordimare

Actiuntle sunt nomimative 1 hecare actiune du dreptul la on vor

- oblizan

Consihiul de Admimstratie dimn 27712004 4 hotardt

Aprobarca propuncri referttoare o enissiunet anwa sid nu mulor miprumuattrt de ohhgatm, 1
euro sau i1 alta valuta, de plasat pand Lt 30 tuee 2004, m suma totala cgald cu contravaloarea

1 300000000 Euro, incredmtand Persoaner care are tunctie de “Chiel Executive OMlicer” cu
posihihitilea  de  subdeleguwre  delimrza costunlor totale, a valutelor, o lermenzlon

p
caractenisticlor ennstwmlor 7 sine cal st hbertatea de a cere eventual cotatia acestora Lo Bursa

aliana si'sau la Bursele externe
OPERATITNTIEXNTRAORDINARI

Prowcet de fuzine  prn absorhtyn socetan CENTRUL DE INFORNMATI STUDT S
EXPERIENTES PA

Sedin Milano (MD: Numar REA (Repertoniu Feononne Adnmnstratiyy 35297
Cod Prscal 00844340158

Nr: R | - 55423

Bivoul dim MILANO)

Datd document

Fuziune prin absorbtia - CENTRU L DE INFORMATIH STUDIH ST EXPERIENTE S PA (CIS]
5PEAN

. 5 1 n, b R A | 1 5 5 - - iy e i
Sedia Nolano 8Dy Namar REY (Repartotie Beonomic Admimistraty) s320749

)
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Dathetarare, Z0071908 exccutare cu documentul din 23157 U0F

\chivitatea py merpald desrasuratd de (Gemia

ACTIVITATE FINANCIAR A
ACTIVITATE DE GESTIUNE A SO IETATH DE CONTROL FINA NCIAR (HOLDING
OPERATIV)

Data inceper activitatii firmer: 0440671943

Activitalea efectuata in sediul legal

PRODUCTIE STDISTRIBUTIE ENFRGIE ELECTR]( A
LITULARI DE FUNCTI SAL CALIFICAR]

“ONUDI PIERO

nascut la BOLOGNA (BO) pe 17/05/1938

cod fiscal: GNDPRIASETI TADd4M

semmnidtura depusa

-CONSILIER numit prin actul din 26/05/2005

prezentare pe 01/06/2008

durata In functic PANA LA APROBAREA BILANTL! LT pe
-PRESEDINTE CONSILIL DE ADMINIST RATIE numit cu actu! din 26/05/2005
prezentare pe 01 O6/2005

durata in functic PANA LA APR( IBAREA BILANTULLU pe 3L112/2007

Puteri

Presedintele are rolul de impulsionare 1 supraveehere a functiondni Consilinlu de

171202007

\dmiunistratie in
cadrul acelor putert fiduciare care sunt varania, fatd de tou actionari, a levalitatn s o trasnparente
activatity sociale

le statut in ceca ce privesie (u chionaren organclor sociale

In atard de puterile prevazute de leve s
(Adunarea si Consiliul de Administratie, sunt con ferite Presedintelui pulen e
A) strategit: sd contribuie, de comun weord cu Admimistratorul Delegat, la formul e slrate e o
societare, rimanand stabilite cele previzule L punctul C) de La puterile delegatulur:

B) audit mntern: < se ocupe, de comun acord ey \dnumistratorul Delegat, de activitiule de Int
‘uditing, a earur tunetie ramdne in subordinea acestuia din wrmd. In ceea co priveste nunnrea si

revocarea respensabilulun cu audiwd intern o cu prima hoie de conducere a acester funiclis

CLTICU

ley L21le
respective vor i asumate de presedinte st de administratory! delecat Tmpreuna
Presedintele in plus intretine, de comun acord cu Admmistratorul Delegut, raporturr cn vreanele

msttutionale st autoritale

*NAPOLITANO FERNANDO

nascut la NAPOLL(NA) pe [S/00/1904

ol scals NPLENNGYP | SFX3YE

semnaturd depusa

CONSILIER numit prin actul din 26052005
prezentare pe Q1062008

durata in functie PA NA LA APROR ARFEA BLLANTU U v 1ol 24200

. :Z; ; ]
-
..I. ] ) I.\; \
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TOSTOIANFRANCO MARTA
nascut la GENOV A (GE) pe 28 1o a7
cad fiscal [SOGFRITRISBIOOD
semnatura depusa
CONSILIER numut prin actul din 26,05 20105
prezentare pe 01062003

durata in functie PANA LA APROBAREA BILANTULUY e 31/12/2007

FTARANTO FRANCESCO

nascut la GENOVA (GE) pe 13/03/1940

cod fiscal: TRNFENCI40OE 1 3D9G0 /7

semnattrd depusa _

SCONSILIER numit prin actul din 2000520013

prezentare pe O1/06:2003

durata in functic PANA LA APROBAREA BILANTULL pe 31712/2007

FFONTANA FRANCO

nascuta la CANISTRO (ALY pe 067 1Q453

cod fiscal ENTEFNCAIILOOBOOGA

semnaturd depusa

-CENZOR EFECTIV nummt prin acwl din 21/05/2004
prezentare pe 28/05/2005

durata in {functie PANA LA REVOCARE

FCONTI FULVIO
nascut la ROMA (RO) pe 28/ 101947
cod liscal: CNTFLV47R2SHA01 X
semnaturd depusa
AMPUTERNICIT nunmit prin actul din 03 03/2005
prezentare pe 01706, 2005
durata in functic PANA LA REVOCARE
Puter
Revocare antentoard a tuturor putertlor confente anteriog
Prin act autentilicat la notar M Allente pe 33/2004 41 rep 10731 1o fost conterte i CONI
FULVIO, ¢u wL‘|1|‘H.I:. Cadodcesla, repre rentand L1L.'[1]I‘.'I sOCielalcd, pentru El':\l-._:;ﬁ!"llix.: dctieratlon
functier Admiustratie, Finante st Control, in afard de a se ocupa de conducerca, coordonarea si
controlul activitatilor birourilor in truntea crora este numit, wrmatoarele putent de exereital cu
semnaturd unicd
L reprezmta societatea in fata adnumistratulor publice. msttuti s1 persoane fizice, atiat in lalu it
30N stramatate,

Iosemmeazd acte, documente <1 corespondenta de miteres penin socictate st desfisoard sau delineste
cu admmistratia statulme cu regiuni. provinen, primarn s once alt tp de admistratie pabhicd sau
privatd atal in laha cat 1o stramatate practicr merente saremlor incredimtate, cu continnt non
patrnionial;

3. Indeplineste oncare operatiune necesare deschident st inchudent de conturt curente si contun de
depoasit ntlun 1o baner, indeplineste oncare aperatiune necesare deschideni st inclindern de contur
Curente cu societatite din arup
4 Senlioiivdsd hl;H-:lL::!ﬁ‘_' Jdecont curent !\u‘f_l.ll 31 bancar de cont de deposil de utlurt st de cont
curent cu socretattle din erup,

5. acorda asigurar pentru casa si pentru credile de semnatind socretattlor din arup.

O acorda, dm partea ENEL S p AL carantt de orce 1el cn il pur imformativ s neexhaustiy

de cawrantie, mandate de credit, Ddemsiung, constitere deposale cu

serson de patinna sersor
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catantie inomteresul societanlor conteolaze Je Lol SN M sus mentonatele carant vor 0
acordate prin folosicea Lplatonuhn™ circalant de 2 000 milwoane de Luro aprobat de Consthul de
\dmmistratie prn hotardeea din 27 e 2008 51 pand lu concurents sumei tobide mentionate (eu
postvihtate de recuperare a sumelor imphicate. o data ce caraninle vor gunge la scadenta)

Lll-' rea garanuer increditeazd tertin de dispombilitatea de fonduii in Jplatonul™ coculant e
i t t

\}l mihioane de Euro
I ( |wp e sau electucasd inonee forma rdican a sumelor dispombile Lo biner. mstitutin de credit si
ditfbstran de postas translerul, ehberarea e chitinte de cecun st mandate bancare. cecun si
111L1|~|J' postale. enuse sau girate de tern. s1 cu clauza _netransnisibil™ indephnirea, la baner.
I mnHth de credit st admmistratn de posta. de ovice operatiunn active si pasive, cu excluderca
asfmarin de imprumutunt pe termen miediv i lueg pentru oriee suma; aceste putcer pol f1 exercitate
stde imputermicite conf, it B) s man precis pentri o sima unitara mat mare de 50 000,00 Furo sub
I semnatura unita a dor imputernicitt cont. it B pentru o suma unitara paitd Ia Enro SO 000,00 de
catre un imputermictt cont. it By sub semningi dniea,
Sondeplimrea de operatiun, pentru once sumd. de transferun interbancare asupra conturilos
I curente adresate Enel S.p AL, atat in [taha ¢t 1 in straindtate
Y. retrage, elibereazi chitanie §1 gireaza. atat in cont cat st pentru incasare, ttlun de credit cambiale.
cambi, cecun eirculare <1 bancare. senisort de credit, mandate. cecurt nostale si te egrafice st orice
I alt utlu de credite in general orice operatiune cambiala activa. inclusiy proteste de polite; aceste
pmur pot fi exercitate s1 de imputernicitt conl. bt B) si ma precis pentru o suma unilard mar mare
de 30.000,00 Euro sub semnatura unita a doi mputernieitt conf. ht B, pentru o suma unitara pana
I la Euro 50.000,00 de catre un imputernicit conf. lit. B) sub semnatura unica.
1. retrage titlun sau incaseaza sume datorate societatii, cu once utlu sau cauzal si pentru orce
suma, atat de la persoane fizice ¢it si de la administratin publice, cliberand  chitantele
I corespunzatoare, cu exonerdrea de ornce respensabilititi pentru biroul sau functionarl care
urmdreste plata matenald daca este in mod expheit cerut, aceste puten pot [ exercitate si de
imputernicitt conf. bt B) s1 ma precis pentit o suma unitard mal mate de 3000000 Furo sub
I semnatura umtd a dor imputermicitt cont. 11t B) | pentru o suma unitard pand i Euro SGO00.00 de
calre un imputerment cont. lit. B) suby senimatura unica,
L1, constituie depozite cu garantic si cu onice alt ttl, elibereava depozitele cu garantie la birou
I pubhce st omstitutin bancare, totul cu exonerarea de orice responsabihitatt pentru hiroul  sau
functionarul care urmareste plata matenali daca este in mod explicit cerut, aceste j‘llllc"l'l pot 11
exercitate 51 de imputermciti cont. it By si mai precis pentri o suma unilard mai mare de 30 00600
I Euro sub semmndtura unitd a dor imputerniciu conl it B) pentii o st unitara pana la Euro
S0.000.00 de catre un imputerniett conl. it B sub semnditurd unici
I 12, cere hderusiunt bancare s1 as12uratorn, in favoareas unor tert::
i

L3, validenzd creditele, 51 cele de paturia fiscald, ale societatnn in toute ocaztile. st de un im et

cont. hit. B) cu semnaturd unica;

14, indeplineste orice operatiune refentoare la polect deja inserise in favoarca societatn st la
sericrt st transerien in beneticiul soctetat cat 1 la anular, numa daci sunt electuate cu plata
ntecrala a sumelor datorate societian,

|5 face declaratinle de tert ex. art. 347 Cod Procedwa Civila | pentri credite de socictat),

16. s¢ ocupa de cele necesare pentru platle cilre furmizon s tert, mdephineste onice operatiune
referitoare la transterul de tondurn catre bimer sau insututin fnanciare, aceste putere pot bexcretate

stde imputermentt conf. it By st mai precis pentra o suma unitard mai mate de S0 000 GO Euro sub
semmature unita a dor imputermcit conit it B, pentru o sema unitaa panit L Fure 50000 G0

catre un muputerneitcont. it By suby semmitura urica.

I/ semmeaza, in calitate de reprezentant legal al societiti, declaratile penodice sesan ocazionale

cu caracter liscal care in baza lezn trebute s le prezentate birourilor Adnunistraticl Fananciare a !
Statulm, cat s1 buounlor mstitutnlor publice tertorale:

I8 reprezimia sacietatea in fata organclor st buourtlar, atat centrale et siopentlence, de orice ordim

starad al Admimstratier Fimanciare st Taibutare o Statulun, ine lusty acentiile Ri s lor- Provine: il
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Primamle. Oraanele PolhitierFriscade. Conoas i

£ ¢ - € SPpa |
Fiscale d¢ omige ordin drad, conusn speciale,

concestoman w Servicntlur Nanonal de Posiare i ores altd institutie publicd cu Lapacitite de

impuncre. ocupandu-se e presentdrea aceldratinlaor s de dephinirea oncartl acl care are ca scop

defmirea judicrard si extrajudiciard a raporturnlo pendmie cu adnimisn tile 1 orcanele s1 s de

et andephare a obhicatilor lecale o regulamentare in materte fiscali cu bertatea de

sipdelegare exclusiv din pattea imputeomicituln Fulvio Conn

.TP'J-, prameveaza recursurt in fata comisilor fiscale 80 a dltor wrgane a contenciosulin Nseal. de orice
ardin s grad sioin orniee montent A sC dpard o cele mlate (PO s

cu hbenatea de
Sybdelegare exclusty din partea mmputerniculur Fulvio Conr
N

conferd sarcim cu caracter non chnuany pentru prestan profesionale necesare mdeplinir

tunctilor de competenta si care coi cunoghnic si resurse nedssponibile in mod normal i cadrul unes

firme cu un venit unitar nu N mare de Euro 30000000 (treisute de muy esclusiv din parted
mputermertulu Fulvio Conti.
21, elibercaza retrage  si L.\l‘l_'l.1'lf'.: Lt birourile P thlice s prvate ¢

1 olete. plicurt, serisort,
recomandate. as

gurate. mandate, martun s alrele: aceste putert vor putea f

exercilite Je un
imputenucit cont. it. B) cu semnatird unici

22 stipuleaza contracte de axtSUTdre penird o valoare unitard cu valuare de primi anuvala: pana la
} = | .

Euro: 25.000.000,00 de un Imputermcit cont it A), maj putm de curo 3 000 000.00 cu semnaturd

unitd a dor imputermciti cont hit. BY . mai putin de 500 000,00 de un imputernicit cont. it B) cu

de sume:

23 stabileste de comun acord i scimmeaza finantar. pe care societatea este aulorzatd sa le

primeasca pe prata nationall sau pe cea externa. executind hotaran ale Consthulin de Administratie

sau sau hotiran ale persoanei care are functia de **( hiet Executive Officer™ neeociaza, redacteazi

31 stipuleaza toate incheierile de contracte si toate acordurile nescsare sau oportune, orice alt act sau

dephimre a conditilor, care nu sunl spe tficate aici, care se aratd aricum uljle say Newesare penti
O mat bund realizare a operatiunilor in sine. exclusiy pentru imputermcn Fubvio Cont st Claudio
Machettr:

24 negociazd, stabileste de comun acord si confirma operatiuni de (olosire de liehdiat la instituta

bancare. foloseste credite si tacilitan Je credit acordate Enel S p A indeplineste operatiun: cu utlur

la termen atdt active cat si pasive; uceste pulent pot i exercitate si de imputerniciti conf i B«

1M Precis penttu o suma untara Mar mare de SO OO0 0N Fure sub ST il o dey

imputerniein cont. it B) PEnLEL o stmd umkard pind la Eure: 50.000,00 de catre un inmputernicit
cont it B sub semnaturd unica:

25. stipuleaza conventil. cu Caractler fnanciar cu mshilut (bdnei, asizurdn, asocratin de ven
| :
administratie de posta. utluri, ete.)

20. s¢ ocupd de achiziti s vanzan de s alor mobiliare st activitan financiare care nurmplicd natura

de participane

= /ostipuleazd acordun de factorme. (a4 de furmzor

=8. se ocupd de gestiunea activi a miscurijor lnanciare asumate de socictate i leedturd cu

variabilele economice (tuxe de doh ndi ot de schimb, pret al marlurilor. ece ) recurgand  la
mstrumente fnanclare dervate

29. efectucazd compararea si vinzareq e valuld 1 vedere st termen: deeste pulert pal h ¢sercitate si

de imputernicit cont it By s Mal precis pentru & suma unitard ma mare de 5000000 Euro suly
Semnatura unita a doi imputerniciti cont. it 3) pentrt o suma unitard pana la Furo 50 000,00 do
catre unmputernicit conf. it By sub ST Wea,

B e ‘- ‘ ! ! ' !
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mputernicitualur Fulvie Cont
3. supuleaza contracty achive exclusiv din partea mputernietalor Fulsio Contr
A2 1!1||::-]\I||1\_x'|-? orice all act cones. mstrume Lal L-_"I]il‘|._I‘]."!‘.'.-l.’ decesuriu sau analoe celor man sus
ndicate. cu lmutele puterilor de relermta, i lusiv imputerieit conl” Ti

Fotul pe propric raspundere

i
' semuatiura unicd; accepta lichidan s defineste tranzactnle care urmeaza acestora « u accleast hinitan
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Cu oactul notartal M Atlante din 3320083 @ Bep. 10TI2, au tost ferite ol CONTT FUIVIOL cu
seopul ca acesta, ca reprezentant legal 21 soci=tatn. pentry indepl mirea activitatillor de Merwer &
‘),T'\‘:-:Iw::'.-.'lll, 4 tunctier Adnumstratic. Fomante 51 Control, pe Kingad conducerea. coordonarca si
conthplarea actis itaulor buounlor pe care le condue. s exercite urmatoarele putert sub semnatuird
|l[li-i¢?#~._

| 3R grezentarea societatin in fata admimstratnlor publice. instiiuti pubilice $1 persvane fi71ce. atdt in
KA 0L 51T stramatate.

'j-.i?w,x_’:[I"_J‘I\'.ii_‘.l de acte, documente s corespondentd in nueresul societatt stodestasurarea <au definirea
e adnumistratia statului, cu reviunle. provineule, pnmarnle 51 once alta administratie publica sau
privatl aiat n [talia cat s i stramatate, pracuct inerente sarcimilor incredimtate, cu continul
nepatrimomal,

3. Stupulare de contracte de consultanta pentrn Due Diligence™ s1 asistenta in materie de ~Merger
& Acquisition”, de un total untar nu mar nwrs de Furo 300.000.00 (cincisute de v esclusiv din
partea imputermcituln Fulvio Contr,

4 i|u!<.-p',|u|rc;1 tuturor condititlor cerute de procedurt de Lieitatie si/sau negocrert, atat in lalia ¢it si
in stramatate, care au la obiect activitatea de achizitie si vanzare de bunun si/san de sucursale de
firma si de participatin Ta firma, participarea la Toint Venture st dezvoltarea de acordurt comerciale
strategice 1n cadrul matiativelor de Business development s1 operatiuni legate de acestea, semnand
toate documentele prevazute de catetul de sareini i de documentatia de licitatie si/sau de procedura
de negociere, printre care cu ttlu de exemplu semnarea de acordurt de confidentiahitate, documente
prin care se exprima mteresul, scrisont de imtentie cu continut neobhieatorin, . Memorandum ol

understanding”. comunicdn In ceea ce priveste statia antreprenoare, acte mtoeme prevazute de
procedurt, presentant de oferte economice neobligaton cu eacluderea celor obligatorii; cu libertatea
de subdelegare exclusiv din partea imputermeitulur Fulvio Conti;

5. Indeplimirea oricirur alt act conex, strumental, complementar, accesoriu sau analog celor mal
sus indicate. cu hnutele putentlor de reterinta

lotul pe proprie raspundere

- CONSILIER numit cu actul din 26: 052005

Prezentare pe 01 '06/2005

Durata in functic PANA LA APROBARFA BILANTULULLA 31122007

- CHIEF EXECUTIVE QFFICER numit cu actul din 30/05°2005

Prezentare pe 10°:06,/2003

Durata in functie PANA LA APROBAREA BITANTULUL LA 311272007

Puter

Prin procesul verba

al Consthulur dim 3060572005 sunt confunte Persoaneér care are functin de
“Chiel Excecutive Officer™ toate putertle pentru administrarea societati, el exceplia eclor atnbunte
ntr-un alt mod de lege, de statutul soctetitin suu in baza prezenter hotaran

In cadrul putenlor conlerite luy, Porsuana care are functia de “Chiel Executive Oflicer™ in jpectal

A) se ocupa de pregaurea planului pe mad multi am 1 a bugetnlur anual de wupts spre aprobare
Consthulu de Administratie;

B) se oeupa de pregatirea bilantuluws anual st a altor docnmente contabile penodhice (rapoarte
trmestriale st semestriale), sau estruordmare. de supus spre aprabare Consthulun de Admimistratie.
Cy propune Consthulur de Admunistratie directile strateive st direchivele in ceed ce priveste
secretaule din wrup

D} determima, in cadrul proprilot putent siin baza schemelor aprobate de Consihinl de
Administratie, putenle de content, prin procur speciale. personalulin de conducere pentiu gestiunea

el e £ | sl bl ! T 1.4 e o R T g
ML ol ol 30HC oLl D ol s SETRd e GV Il e s b et et TRl ic af i DS Oy COnigiine

E) prezmta Consihulur de Adnumistrane propunenle in vederea exercitari dreptulun de vot
Mdunanle socictatdor contralate 1 de nunirea personalului de conducere. |
i l 1
I} aproba nunurca personalulun de conducere a soaetan s a crupulu, §
: ’ i
o S

o S
} ' b
IJ
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Gy defineste documentele cir caragier denclhdl wdic PEVES modalitatile de azaare st porsia
pormativa st economied a personalulu

H) ia hotirart in ceea ce priveste hingnts active §1 pasive 51 lanzs trile

[} adjudecd comenzile st stabilegte conte wtele, i piatenie de achizit, antreprize st seivactl
indeplimnd conditnle prevasute de revulamentele mterne

1y determina 0 cadrul propritlor delezart. pute e ce trebute comlente prin procutt speclate pentra
gestionaren societati st d: ofineste schema de atmbuire a puterilor pentiu celelalte sovietat din grup:

- DIREC luf{tﬂ NERAL numit cu actui din 30-052003

l._‘ll.ll.li_.i i lunchie P AWA LA Ad ROB YRE A BiL AN [ II | 1

CONTE CARLO
nascat 1 ROMA (RM) pe 12/06 [ 947
cod fiscal: ONTCRLATHI2HSLTT
CENZOR EFECTIV numit cu actul din 21 N5 2005
durata in functie PANA LA APROBAREA BILANTULLY

GIORDANO GIANCARLO
aascut la ROMA (RM) pe 13/09/1945
cod Gscal: GRI IGOR4ASP1IHSOIL]
CENZOR SUPLINITOR numitt cu actul din 26705 2005
prezentare pe 01 /06/2005

Jurata in tunctie P ANA LA APROBAREA BILANTULLU

SBORDONI PAOLO
pascut 1a ROMA (RM) pe 04121938
cod fiscal SBRPLASSTO4HSOTA
_CENZOR SUPLEANT numitt cu act ul l.]l 2170372005
durata in functic PANA LA APROBAREA BILANTUL L

FBALLIO GIULIO

nascut la ROMA (RM) pe 0403 1940

cod Mscal BLLGLI4OC O4E1311 Y
CONSILIER numit cu actul din 26/05°2005

presentale pe (1] 6 2005

durata in tinctiie PANA LA APROBARE A BILANTUILU

FFANTOZZI AUGLSTO

nascut la ROMA (RM) pe 24 06/1 940

cod fiscal FNTGSTAOH2ZAHS0LE

- CONSILIER pnumit cu actu! Jdin 20:05 2005
prezentare pe 0106/ 2003

durata i functic PANA LA APROBAREA BILANIULAY

FLUICTIANO ALESSANDRO

nascut Ly ROMA (RM) pe 18011932

cod fiscal: LORLSNS2AIKH3IOLO

L CONSILIER numit cu actul dim 2605 2005
.I“L-""‘"“'— pe 100/ 2005

duirata in functie PANA LA APROBAREA BIL ANTULUI

VALSECCOH! FRANCESCO
st la RONACLRIND pe o 107 14
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cod fiscal NESENCHLLO9EIS01
CONSITLTER st cu aci! dim 208 2s
LR E"k-}\'[ e pe (U6 _‘-!n_lH
i:-\."-‘-ltl\-\f‘- tunette PANA LA APROBAREA BH ANTULL#

PINTOEUGENIO
LisedlAa TARANTO (TA) pe 20:09 1939
codPHscal. PNTGNESOP20OLO49Y
CENZOR FEECTIV numit cu actu! Jdin 26005 2005
durata in funetie PANA LA APROBAREA BILANTULUI

Alte 210 persodane sunt ttulare de functn sau califican
CERTIFICARE PREVAZUTA IN LEGEA 46/90
Alilitan

Socictaten, in conformutate cu Legea nr 46 din 5 martie 1990 care aduce norme pentru slatiranla

nstalatulor, este abilitatd. cu exceptia eventualelor imitin mar jos specificate, si instalere, sa

transtorme. sa extinda st sa intretind instalatnle prevazute in Art. 1 din leeea nr. 46/ 1990 dupld cum

UTTTIC A el

1) htera A
Pentru mstalamle de productie, de transport. de distributic st de utilizare a energier electrice in

mterorul cladinior plecand de 1a punctul de predure a energier furmzate de institutia distribuitoare

2) htera B
Pentru insialatule de radioteleviziune si electionice in general, antenele st mstalatiile de protectie de

desciircanle atmosferice

3) Iitera C
Pentru instalatinle de incdlzire si de climatizare actionate de fluid lichid. acriform gazos st de once

tp

Hilitera D

Pentru istalutile hidro-samtare cat s cele de ransport, de tratament, de utilizare, de acumulare si
de consum de apa in interiorul cladimlor porand de la punctul de predare a combustibilulun gazos
furnizat de mstituta distribuitoare

N hitera F

Pentru stalatitle pentru transportul st ubihizarea gazului in stare hehida sau aerforma in imterioru!
cladider pornind  de  la punciul de predare a combustibilulug cazos turmizat de nstitutia

distribuntoare

O hilera |
Pentru nstalatinle de ridicare de  persoane san de  luciurn prin nlermediul  ascensoarclor,

ascensearelor pentru marfurt, scanlor mobile s1altora asemenca

7) hitera G

1 1 1
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au e st i
Precenml certifi duce la 21 datel e i N
Fasa de b glaontd, Aot It | yanite Revva e ToYSOs din 2102 197
S teace s penten un nr de imbae L0 FLIRD G420
Pentiu dreptue BRI W)
f fiial FLIRO )
Foral vu cumele expromate in LIRE 1O

Pentru Conservato

Functionarul angan

SERGIO FIORENTINI

NNt wndesestrala

stamipila camerer de Comert in Boma

sfarsitul certbeatnlu™

APOSTILA
Hawa din 6 octonbre)

REPUBLICA ITALIANA

Documentul public
Semnat de SERGIO FIORENTINO in calitate de Functionar Financrir, ci urmare d plaus laxer de
timbru al CAMERET DE COMERI
ATESTAT
PREFECTURA DIN ROMA - BIROUIL TERITORIAT AL GUVI RNUIL.UE 1T G20
BIROUL LEGARIZARI
Lanr SbHh

Stetlinl/timbrul PREFECTURII

—
g

IN ROMA - BIROUL TERITORIAL AL GUVERNULU

.‘:\i.:!}'.|'\'|.'1 rotunda a ]]1';_'1‘-;_'-. Gt i Resna

Asistent Admmstrativ Contabil: Alessandra Coceluliae semnaturd mdescerfrabila




& dec 2002, certihic exacutatea traducern ¢in mibastabana in imba romarna oo tedul documentulg) a

san Alina Teodora cator autorizat de Ministerul Justibier (aotarizatiz nr 8147

Henti

Traducator Oprisan Alina Teadera

Autarizatie nr 8147

RONMANIA
MINISTERUL JUSTITIEI

INCHEIERE DE LEGALIZARE A SEMNATURII TRADUCATORULUI
Nr.. 33 din « ¥ o asslf

Eu, - notar pubhe, in emewl art. ¥ It e 1 7y ain Lz
36/1995 lewahizez semndtura traducitorulur Oprisan Alina Teodora, in baza specimenulun de
semmnatura,

S-n taxat cu sumade 3 le1, cu bon fiscal din 48 £54500%

S-a incasat onoranu in suma de ) lei + <.y, TVA cu bon fiscal din

T

i

0y S ETBT
ol A i

Cimbru judiciar <, 70 lel

NOTAR PUBLIC,




el

Cod fiscal st numaru! de inscriere: Q08117203810
din Reaistrul Firmelor dim RON A
ot 1996

data inscrcrn |

[nscrisa i ~ectitmiens ORDINARA la 1602 10496

nserisa cu rumarn! 756032 in Repertoriul Eeonwmic Administratiy la 2440771992
Denwmne FNEL SPA
Forma utidied: SOCTETATE PE ACTIUN

Sediu

ROMA (RN B-dul Regina Marghuosa, 137 CAP Q0198

Constituita cu actul din 11/07/1992

[ durala socl

data Lomita

Obiectu!
ART 4
_'_: |I \”1\.

SOt iall

SpPEC l.’.]

mreracin

191 1

Oect de ac

i

S relawa

\\l in ottt O 1S,

At st de transmuitere m lomtele normelor in vigoare

e CRE
e i a0

Lin 1taie

Late este modificat Joona cum wrmedsa

ue ca Oblect asun. wea i gestonarea de

destasurale de aceslea

patticipatyi st participart la prohe in

< fioe wadieng sau straine. cat si deslasuravea, fata de socictaule st irmele controlate, de

functil de onetare strategicd si de coordonare a1t a echipamentelor industmale cat g1 a actnvatat .ol

prin sucietat la care detine parucipatit sau sunt controlate dg aceasta opereaza m

d energien electrice. inclusiv al acty Aathol

produetie. imporl § export. distriputie

wud cneraier i general, mclusn al combustubihlor. m sceon

profec Fen i

il

sl comunedinlor.  elematisn 3
| REERL Y Iy il 12y Iy}
141) _ Wil 1 10 |
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1 IO S T s RIERERE 1 I R 's
L i i | 3

'|-"|i|I|'L' 3 L e ;_‘Hll "li:‘||1"~.-"ll I.
oo Lrasport, el R E RS i
1ol ) st rele mia |';T‘[‘:'<IIL T



N £ 20601 3007 CRMS S MM
- gare permit o mar buna ntilizare siosahorlicare a strvctur o, resurselor st competentelor folosie
st lodre e Ml sus Menuodbe cuiry ar [ vt UImpEs PCENDAUSTIY . CUoTal 1M Dar 1 e
1" fraray
I 1%L x i ma
|
! 1 e st@sur 1 Ll e e o wparaturd. o ree L
Lsit] i TEl | poEy LD | i i Ll o b
5 A Lt ¢ | foate | Lk il e o Drerele A B Lk 1D
U oty e d e sa s Ui inberesul societiinon re dedmn
parpicipally o sad al celor contr late e aeedsta. v activitate lecata de saw LY s -J'.t_!-‘l

paploc pentrt actiy iated propric siu pentey cele ale sociretatlor i participatune sad cohtulate

I acesl scop societated € veupa 10 sped il

de coordonarea resurselor manageriale ale socictatior la care detine participatn - sau controlate.
de indeplinit st prn mmbative de tormare adecvale

de coordonarea admimsmatin a 1 nanciara o4 socic tattor la care detine participatin sau controlate.
indeplinind in favoarea acestora orice operaliune oportund, mclusiy acordarea le lnantan cat g1 n
aencral. oreanizarea si gestionarea activitati financie ale acestora.

de furnizarea de alte servicit in favoarea sotietitilor la care detine participatit sau controlate

zone de specitic mteres legat de firma

43 Pentru indeplinirea obiectului de activitale societatea poate de asemenca sa indeplineasca
toate operatiunile considerate necesare sau utile care ajuta la san oncum in fegdiura. cum ar fi. cu
titht de exemplu: prestarea de garantii reale si/sau personale pentru obligatn atat propri cat 1 ale
tertilor. operatiuni mobihare. imobiliare. comerciale si orice altceva legat de obcctul social sau care
permite 0 mial bund utihizare a structunilor sifsau resurselor proprii gt ale soeietanlor la care detine
participatil - sau controlate. cu exXceplia strdng il de economn de la public 51 4 servicnlor de
investitic asa cum sunt definite de Decretu! | ceislativ o, 58 din 24 [ebruarie 1998, cat 51 a
activitatilor prevazute in art. 106 din Decretul 1 cgislativ ne. 385 din 1 septembrie 1993, cfectuate s

acestea fatd de public

Prin Adunarea din 24/3/2002 autentificata de Notar Matilde Atlante din Roma nr. rep. 9690 a fost
conferit societatii JKMPG S.P AT referitor la exercititle din 2002, 2003 51 2004

sarcina de a audita situatiile financiare ale ¢ ael S p.A- si situatiile hnanciare consohdate ale
grupulut Enel. conform aricolulun 159 din deere ! Legislaty din 24 februarie 1998, nr. 28;
_sarcina referitoare la a serifica. in impul exerciuului. tinerea reglementara a contabihitaui firmer $i
corecta evidentiere o faptelor de gestiune in inscrisurile contabile. conform articolulur 133, alineat
1. litera A). din Decretul Legislativ din 24 februanel 998, nr. 58,
- sarcing de audit limitat al raportului semestrial consolidat. in conformiutate cu dispozitiile continute
in comunicarea nr 97001574 din 20 februanie 1997
- sarcina de a audita sciisoarea informativa contabila continuta in raportal anual pe formulare] 20
F incluse fiind et rectificarile necesare pentru a reformula dupa principtile contabile din Statele
Unite (US GAAP)Y datele rezultate din situahile financiare conselidat redactat folosind

principiile cont it taliene. in raport cu cotatia aetuntlor Enel la Bursa din New Y
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Subicetul care exerciid controiul contabil: sucictaie de audit

CONSILIU DE ADMINISTRATI
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Puter dim Statut:

Puerile administratorilor sunt fixate in arteolele 8. 200 210 22 51 24 din Statut. in conlinuare
Foping

ART § din Statut.

$ 1 Emisiwnca de obligatiuni este hotarata de administratort in conformitate cu prevederile legn.

ART.20 din Statut:
5y 1

M1 Gestiunea societatii revine exclusiv admmstratorilor. care indeplinese operatiumle necesare
ul de activitate.

pent ndeplhinirea obiectu
20,2 in afara exercitarti puterilor care i sunt atrihuite de catre lege. consiliul de admimistratie are

competenta de a hotdri cu privire la:

B infiintarea sau desfiintarea de sedi secundare:

("} indicarca acelora dintre admimstraton care pol reprezenta socielatea,

D) reduceren capitalului social in caz de retragerz & viua sau mai multor asociati,

Ei1 adecyarea statutnlu la dispozinile normative

F) wansterul sediului social pe terttoriul national

0.3 Organele de conducere vor face un raport catre consiliul de administratie si catre Connsia de

Cenzort - sau. in absenta organelor de conducere. administratorii fac un raport Comisier de Cenzorn
cu periodicitate cel putin triimestriald si oricum cu ocazia imtalnirilor consiliului, asupra activitati

deslasurate. asupra mevsului general al gestiunu g0 asupra & olutiei sale pravazute de o majora

importantd  economicad. Haanciaa 3§ patrimoniaii. st oricum de o mare mportanta pentru

dimensiunile si caractensticile lor. electuate de societate si de societatile controlate] vor face un

taport in special asupra operatiuntlor in carc acestia au un nteres, pe cont propritt sau prin

intermediar. sau care sunt influentate de catre subiectul care exercitd activitatea de conducere 1

coordonare. acolo unde existi

\RT .21 din Statut

21 1 Consiliul de Administratic poate delega. in limitele prevederilor articolului 2381 din Codul

civil. atibutit proprii unuia din componentin sdi. detsrminand continutul. limitele s1 eventualele

madalititi de exercitiv ale imputermcirii. Consiliul. la propunerea presedintelui i de comun acord

cu Directorul Fxecutiv, poite confen impuiericin pentiu actiunt unmice sau categon de actiuni si

altor membri ai Consilivlut de Administratie

212 Inwd in puterile Directorului buecutiv sa contere. in cadrul atributitlor primite. delegati pentru

Acliuni unice sau categonii de actiuni angajulilor socieldtin sau unor terti. cu posibilitatea de

SUDUL ST

WL Y T

| Repreventaren levald a socielatin s semmnatura sociala revin atat pregedintelui ¢dt s Directorulu

Evceutis s in caz de absentd sau impedinent a prmului. viee presedinielun., daga  5te numit

Semnaturs s ice-presedintelur cernhicd i fata unor te 1t absenta sau mmcapacitiale _Twﬁé:.t"il.iﬂid k. /:%

I A) luziunea si divizarea. in cazurile prevazute de lege:
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Putert asactate tunctiel de CONSILIU DE ADNMINIS TRA I

Sunt mentinute in cadrul competentelor Consthiulw de Admiustratie st al putenlor rezervate
Acesiui 51 lotust sunt excivse din atripbunuaile Directoralun Bxecutiv. i atara puteritor prevarsule
de leve o1 de statut. putenlbe care privese divectinle strategice organizatorice 1 de control mtern ale
e ietdln s ale grupul

In cadiu! puterilor rezervate acestuia. Constliul de Adnimistiatic .

I delineste sistemul de Corporate Governance in cadrul societdatn st a grupului. si se ocupi du
constituiiea s defimrea functilor conntetelor din miteniorul Consiliului, ar cann component i
numestLe

) delineste in baza imdicatnior comitetudui vespectiv lintiie ditectoare ale sistemulur de control
mtern al carm caracter adecvat s1 tunctionare le venfica penodic. asigwrandu-se ca principalele
fselnt ale frmel sunt individualizate si cestionate in mod adechat $i ca exista controalele necesare
pentru a monitoriza mersul tirmet 1 al graputun:

3 Jeterming in baza propunerilor tormulate de conntetul respectiv 31 cu aprobarca comisier Je
cenvori. remuneratia Directorulut Pxccutiv st a colerlalu admimisivaton care indephnese tuncti
speciale. se ocupd i plus in baza analizelor s propunertlol formulate de acelagi comitet. de
evaluarea criteritlor generale care. la indicatia Dicctorulul Fxecutiv, sunt adoptate refentor la
politica de retributi a conduceni socielat 51 a grupulun 5 de hotararea referitoare la adoptarea de
planur de dezvoltare a man

4 evalueaza caracterul adecvar al ordmn jerarhice. admimstrative gt contabila a societdtit 31 a

wementulut i general.

oyupulur st hotaragte cu privire la modificarile ordmn lerarluce cenerale propuse de Dnectorul
Executi

S cvalucara. in baza imformatnlor primite de la Lorectoral BExecutiv. gestiunca societatn i
srupulur. cu o atentie deoscnta acordata situatnlor 2 conflicle de interese, st erifica penodic
obtincrea rezultatelor programatc:

6 e ocupa de numirea Directorulu General ¢at i de conlenrea puterilor aferente catre acesta

cxannmeaza st aprobi operatiunile care au o Importanta econonnea, patrmoniala 51 hnanciaia

majpora pentru societate si erup. incluzind aier acclea cu part corelate In special privitor la acest

lucru Copstbiulul de Admmistratie hotaragte

\) asupra emisiuni de obhigatiun.

B) asupra asumarii de finantan pentru importurt mar mart de > de mihoane de Buro. cat s1 asupra
chiberdri de earantit 1 asupra furnizac de finantan in favoarca unor terti. daca sunt in valoare
mat mare de 25 de mithoane de By

(Y asupra anol acordun co caracter strategie

Dy asupra conventitlor (eu munistere. mstitutie locale. efe § care 54 comporte angaiaments mai me

de 23 nithoeane de Euro

) asupra aperatiunidon de constituire de not societatl \Chizitionare sau vanzare de participatiy mu

e died sunt o valonre mod mare de 28 denibivane Jde T aro

§  lormnleaza propunegn o sor BEostipuse Wunaeior asocratlon

idreseaza actionartlon in
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Clanze de relragere
Dreptul de retragere este reéglementar de articolul + dim Statui, reprodus in continuare

ART.Y

71 Fiecare usociat are drept s se retragd din societale in cazurile preyazuie de lege. in alard de
cazurile prevasute in arl

2 Nu se aphieid dreptul de retavere in caz de

Ay prelungive a termenulu de durata a societati

B) introducere. moditicare sau anulare a obliganilor la cireulana tutlurlor formate din actiuni.
Modificari de statut - acte si fapte depuse:

Consiliul de Administratie din 271 2004 o hotarat:

Sa aprobe propunecea referitoare fa enusiuni de obhigativn, - una sau mar multe runde. m buro
sau in alta valuta. de plasat pana la 30 junie 2004, pentru o suma totala egal cu contravaloarea a
are definired
costurilor totale. a valutelor. a termenelor si a caracteristictlor emisiunilor uniee cat i facultatea de

300,000,000 de Fure. incredintand Durectorulur Execunv cu posibihitatea de subdeley

a cere eventual cotatia Ia Bursa naliana si/sau la Bursele exicrne
Consiliul de Admimstratie din 7 apiilie 2004, exercitand integral imputernicirea ce i-a fost contentd
de Adunarea din 23 mai 2003, a hotirit majorarea capiialulul prin intermedind planulut de Stock
options pentru anul 2003, de realizal in urmatoarele moau

maorarea capitalulun social cu aport i numerar de ooy Eurs 47 624 005 pon enisiunca unti

numar de maxim 47,624,003 po actium ordinare nonunale de 1 Fure fiecare. la pretul de Luo

asla. Im

3. 240, rezervat in subscriere conduceni Enel S p.A. sisau a societadilor controlate de ace
conformitate eu prevederile art. 2339 din Cod civil. care la data de 10 aprilie 2003au fost evidentiati
ca si participanti la acest plan
_ termenul maxim pentru subscnieren integrald a majordr. este hxat Ia 31 decembrie 2008, 5110
cazul in eare la aceasta data majorarca nu a fost integral s bserisa. capitalul va ramane majorat cu o
suma totald egal eu subserierile efectuate; §1in consecinta a completat statutul cu articolul 5

s¢ depune simultan textul statutuim coordonat cu modificarea menhionata. in baza art. 24536 Cod
civil

Modificavile de statut mai semmnificative aprobate de Adunarca Extraordinara din Z1/372004 (g

reprevazute in mod special in alla parte in modelul 82 privesc printre altele wrmatoarele noi
dispozitii: ART. 2.1 in care este destiintata adresa sediulun legal. ART. 3.2 care formalizeazd $i
pentru vittor principiul emitern de titiurt nommatine . ART. 02 care prineste putertle speciale

Lezervate Ministrulw economier si finantelor de comun acord cu Ministrul activitdtilor productinve

pentra a le adeeva la ultimele noutats lcaislatne: ART. 16 care esclude positlitatea hotaranlor din
cadru! adundrilor asupra subiectelor retenitoare la gestiunea firmes NIRRT 25 referitor la remuneratia

administratordor imvestiti cu functin speciale: ART 23 care puinue altele conformeaza nunrea
Comusiel de Cenzon st a Presedmtel sau cu modilicanle puterii speciale a Mmistrulin Feononiiel
o | tnantelor st deet cu noul ART 6.2 di Satut. st in plus intraducs §t pentru Conmisia de Censon
recimumle prin iyleace de lefecomunlieatie. uig maodiom de oo e EnmiE mal ned ne prarke
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Consthiul de Admimistrabie din 287 2004 4 hotarat

aprobarea propuneri releritvare la enusiunea de obhigatiuni. in una sauw mai multe 1ranse de plasat
pina la 30 wnie 2003, in suma totala maxima de 1.000.000.000 de Luro meredintand Directarulu
Executn ci posibihitatea de subdelegare lefinea costunilor totale. a termenclor $1 @
caractensticilor emisiunilor unice cat s1 hbertatea de a cere cotarea acestora la Bursa itahiana
Pe 21 octombrie 2004 (proces verbal - notar Maulde Atlante nr. rep. 11160 reg. 5789), Consiliul de
Adminisivatie. penttu a se adapta HG. din 17 septembrie 2004 (Monmitorul Oticial 234 din 3
octombrie 2004) a modifcat vnmatoarele articole din Statut
\RT. 6.2 (Care deserie continutul puterilor speciale ale ministrulm economier i finantelor)
ART. 15.1 (Care se ocupa de alegerea presedintelui s1 vice presechmtelur Consiliului de
\dimmnistraue},
\RT. 18.1 (Care se acupa de evorumul constitutiv al intrunirtfor Consthulu de Admnustratic)
\RT. 211 (Care se ocupd de auribuirea imputernicinlor de gestiune in cadrul Consilinlul de
Administiane)
ART 222 (Care se ocupa de conferirea de puteri de reprezentare legala din partea reprezentantilon
|t.'j___'LIIEJ a1 SOCietat )y

Se depune textul statutulur coordonat in conformitate cu prevedenle at 2546 Cod el

Se depune declaratia Directorulut Executiv in sensul ¢a majorarca de capital hotarata de
Consiliile de Admimstratie din 10/4:2003 si 7/4/2004 pentru planul de stock option 2002 - 2003 la
2122004 (termen final pentiu exercitarea optiunilory a tost partial finalizata drept pentru care pe
27122004 capitalul subseris g1 varsat a ereseut la Buro €103 321 864 impartit in actium de 1 Euto
fiecare

Se depune textul statutului coordonat cu moditicarea art. 5.1 ca urmare a majorary capitalului la
Furo 6.103 521 864

Se depune declaratia Directorujui Executiv care atesta ca majorarea de capital care urmeaza
plasamentului partial hotardt de catre Consilule de Administratie din 10742003 51 7/472004,
respectiv planul de _stock option™ 2002 yi 2003, a fost efectuata pe data de 23/242005 51 ramane
wadar wmodificat art 31 din Statut dupd cum urmeaza: .capitalul social esie de Euro
6.123 984 106, reprezentat de un nr. de 6.123 984 106 actiunt ordinare cu valoarea nominala de 1
Euro ficcare”™

Se depune teatul statutudm coordonat cu madinicarca arl. 3.1 care urmeaza majorar e capital la
Euro 6 123 984,106
Consthul de Administratie din 30:3 20035, potisat imputermicirn Adunari din 21 mar 2004 a
hotarat majorarea de capital pentru planul de _Steck Option™ pentru anul 2004, i urmatoarele
lelun

el Je capital cu aport iy numerar doeomasnn SR 327530 uro priy enisiting de un nuna
maxim de 38327 330 de not actiunt ordinare nomnale de 1 Fure fiecare. la pretul de 6.241 curo
rezerval inosubscricre conducerit bncl S pod sesau societation controtato ¢ accasta. in

conlomitate cu pres edertle mt 23359 Cod enil care pe data de 29 martie 2004 ay Jost.evidentian in
1 kY

L/ LAY .
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G L it edug paptlad cdaitie oy wde Coastlisg de sodmmnistiagie dim 380 372048 witie planal de
& appch Option™ 2004, a fost partial Inalizatas sdmane agadar modifiear art, 3.1 din S dapa cum
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S¢ depune textul statutuiu coordonat cu modificarea art 3.0, vare urmeaza majorari de capital fa
Eure 6.124.475.256

2S¢ depune declaratia Directoruhn Execuuy care atestd ca majorarea de capital care urneaza
plasamentulul parttal hotdral de catre Consthal de Adninistratie din 30:3/2003, pentru planul de
Stoek Option™ 2004 a ost partial finalizata, ramane agadar modificat art. 3.1 din Statut dupa cum

urmenzd: wcapitaiu! social este de Buwro 6.124 838,588, reprezentat de un nr. de 6 124 838 388
actiunt ordinare cu valoarea nominala de 1 Ewo ficcare”

~Se depune textul statutului coordonat cu modificarca wrt. 3.1, care urmeaza majorarii de capital la
Euro 0.124 838 588
Adunatrea actionanlor din 26:5720603 (act notarial Notar M. Atlante nr rep. 11619-116201 a hotarar,
Iy sa aprobe inlocuirea expresier Jpatru cincimi’™ cu expresia sapte zecinn™ i art. 143, litera A)
din Statutul social.
2y sa auwribuie Consilivlul de Administratie. pentru o pericada de cinct am de la data prezentei
hotarart. in baza articolulun 2443 din Codul Civil. hibertatea de a mari o data sau de mai multe on
capitalul social pentru un maxim de Euwro 28 milioane 737 mii. printr-o emisiane de un numar de
maxim 28 milicane 757 witl actiuni ordinare cu saloarea nomingla de | Cure fecare, cu beneficiu
regulat. i cadrul planului .Stock Option™ pentru anul 2005 aprobat de catre Consihul de
Admimstratie din 30 martic 2003 3

Aceste actiunt vor i olerite spre subseriere conducern Fnel S p \o s1/3au a socictatilor controlate de
aceasta m conformuate cu prevederile articolulur 2339 Cod Civii, conducere care este destinatara
acestuy plan, cu excluderca dreptulwr de prefermta in confornutate cu prevedenle arucolulur 2441,
ultimul alineat. Cod Civil 31 ale articolului 154, alincatul 2. dii [Hotardrea Legislatva nr. 38 din 24
februarie 1998

Dreptul de subscriere a acestor actiun va {1 persons! si netransmusibil Linter vivos™ si hotararile
Consihiulut de Administratiec vor prevedea un termen pentru subsarierea actiumilor. previzand ca,
atunci cand majorarca hotdrdtd nu este subscrisa la termenul fixat rand pe rand la nevoie. capitalul
va fi majorat cu un total cgal cu subsenierile efectuate pina la acel termen:
Se modifica ulterior anticolul 5 din Statutu] social dupi cum urmeaza: abrogarea paragrafului 5.7,
eliminarea sintagmer _.ca mai sus™ din wmatorul paragraf, 3.8, care este renumerotat c¢a finnd 3.7:
adaugarea wrmateruluw nou $1 ultim paragraf 5 8:

.7"5.8 In conformitate cu articolul 2443 Cod Civil Consiliul de Administratic are [ibertatea. pentru
0 perioada de cinci ant care ineepe odata cu hotararca Adunari din 26 mai 2005, de a creste o data
sau de mar multe or capalul social cu un maxim de Fure 28 milioane 757 mu printr-0 emisiune
de v numdr de maxim 28 mihioane 737 mui activni ordinare ca valoarea nominald de 1 Euro
flecare. cu benehiew regulat. in cadrul planulur LStock Option™ pentru anul 2003 aprobat de catre
Consthiul de Adommstratie din 30 martie 2003
Aceste actiung vor 1 olerite spre subscriere conducenn bnel S poAL sifsau a societatlor controlate de

4

are este destinatara
aeeali phan, cu excluderea drostudnn de preferinta in conlopmutale cu prey edertte wrticoiuiy 2441,

acedsti i conformitate cu pres edende articoiulur 2339 C o vl eanducere ¢

ultemud abieat. Cod Crvil st ale arneolulur 1340 alineatul 20 din Hlotardrea Legislagya e, 38 din 24

fchruarte 1998
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de Adunarea din 26752003

ye depune declarana Duectoruiun £ xecutiv care atesta ¢& maporanle de capital hotdrate de Constil
de Administratic in intrunuile din © aprilie 2001 din 10 aprilie 2003, din 7 aprilie 2004 st din 30
marue 2003, pentru planul de stock option” din 2001, 2002, 2003 51 respectiy 2004, au fost partial
plasate. vamdne agadar modificat art S 1 din Statn dupa com urmeazd capitalul social este de
Eura 6 130.370.241. reprezentat de un nr. de 6,130,370 241 actiuni ordinare cu valoarea nonnala
de 1 Euro ficcare”

o R En sl i sle e D Wl At e 5 St Sie sl tte sk Bl sk wle 2o R o bk

...S¢ depune textul statutului conrdenat cu modificarca axt. 3.1 care urmeaza majorarn de capital la
Eure 0.130.370.241,

Se depune declaratia Diectoruhn Secretanatulul Societati care atesta ¢d mapoanle de capital
hotarate de Consiliul de Admimstuane in intruride din 9 aprihie 2001, din 10 apribie 2003, din 7
aprilie 2004 st din 30 martie 2002, pentru planul de \stock option™ din 2001, 2002 2005 s
respectiv. 2004, au fost partial plasate. ramanc asadar modificat art. 31 din Statur dupa cum
urmeazi. .capitalul social este de Euwro 6.148.891 407, reprezentat de un nr de 6148891307
actiuni ordinare cu valoarea nominala de 1 Euro fiecare”

Se depune textul statetului coordonat cu moditicarea art, 3.1 care wrncaza majorari de capital la
Buro 6. 148.891 407

_.Se depune declaratia Directoruln Secretariatuhin Societani care atestd ¢d majorarea de capital
hotarata de Consthul de Adminmsieatie in tntrunirea din 30032003, pentru planul de Lstock eption”

din 2004. a tost partial plasata. ramane asadar modincat art. 3.1 d Statut dupd cum urmeaza

.capitalul social este de Euro 01483925707, reprezentat de un m. dde 6 148 9235 707 actiuni
ordinare cu valoarea nominala de 1 Euro fiecare™,

Se depune textul statutului coordonat cu moditicarea art. 3 1 care unmeaza majorari de capital la
Euro 6148891 707,
..Se depune declaratia Directorulur Secretariatulul Societatn ¢are ates ! ¢ majorarcd de captal
hotaratd de Consiliul de Administratie in intrunirea din 30/3/2003. pentru planul de . stock option™
din 2004, a fost partial plasata. ramine asadar modilicat art. 5.1 din Statut dupi cum urmeaza:
.capitalul social este de Euro 6148923807, reprezentat de un nr. de 6 148 923807 actiun
ordinare cu valoarea nominala de 1 Euro fiecare™

Se depune textul statutului coordonat cu modificarea art. 5.1 care urmeaza majorain de capital la
Euro 6.148.891.807
...Se depune declaratia Directorului Secretanatuln Societatit care atesta ca majorarca de capital
hotarata de Consilinl de Admimiswatie in intrunivea din 30/3/2003. pentru planul de .stock option”™
din 2004, a fost partial plasata. ramane agadar modilicat art. 5 1 dim Statut dupa cum urmeaza
capnalul soeial este de Furo 61 19.714.507. representat de un nr de 6.149.714 307 actiuni

otdimare cu valearea nominala de | Fure fiecare™

Yo depune westul statutatol coocdsnat cu moedilTearen it 3 1 care urmeaza magovdn de capital 1a
?:'|||"’ (3 ].1',.1 71k 507

Se depune declaratia Divectoruiut secrctanatulur Societatn care atestd At de capital

L

E oophon”

hotardta de Constliul de Administatie in intruniren din 300732005, pentry planal de . st

LW
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dim 2004, g (ost parbial plasata. camane asadda el Bear art. S0 din Statat dupd cum urmeaza

seaptaind soctal este die a6 PSS 737 geprezenty de un nr de 6030260 737 acuuni
brany rd
i watulu i ! 1l '
o deelrnia Dipeeloriad ) Dl onotdralis ERTad T BT | R T P I e S AT R T D o et
b Y de CansHie Jde Adnaistotie nerpdrundien din 30:5 2005, petru plaaul de st ko oplien
lin 20024 5 lost partial plasatid, ramond ssadar modibicar st 300 <Jdin Statul dupa cum urmened
Bt o) st ade Euro [ 5t Rl Topenrssominl de iy m, dee BOP308AT 307 getiu

ordinare cu valoarea nominald de |1 une fecare”
Se depuine testul statutub covpdonat e medifearza art, 2 1 care nimeaza majoraci de capiial la
Euro 6.1 530.542.307
Se depune declaratia Directorulun secretanatilus Socielatn care atesla ¢d@ majorarea de capital
hotirata de Consiliul de Administrativ in intramren din 307572003, pentru planul de .s1ock ophion
din 2004, & lost partial plasatd. rdmane asadar modificat art: 31 din St dupa cum urmeazi
Lcapitalul social este de Ewro G150 738507, reprezentat de un nr. de 6.130.788.807 actiuni
ordinare cu valoarea nominala de | Luro fecare” )
Se depune textul statutulul coordonat cu modificaren art. 3 1 care irmeaza majora de capital la
Ewo 6.150.788,807.
\\_

epune declaratia Directorulul Secretaniatulun Societatin care atestd ca majorarile de capital
hotarate de Consiliul de Administratie in intrumnle din 10 aprilie 2003, 7 aprilie 2004 s1 30 martie
2005, pentru planul de _stock opnon din 2002, 2003 si respectiv 2004, au fost partial plasate.

vamane asadar modificat art. 3.1 din Stawnt dupd cum urmeaza: .capitalul social este de Furo

1

6.154.857.239, reprezentat de un nr. de 6.154.857 239 actium ordinare cu valoarea pnominala de |
Ewo fiecare”

. Se depune textul statutului coordonat cu modificarea art. 3.1 care urme./1 majorari de capital la
Euro 6.134.8357.239.

Se depune declaratia Directorulul Secretanatulul Societatn care atesta . majorarile de capual
hotarite de Consiliul de Admintstratie in intrwmrile din 10 aprilic 2003, 7 aprilie 2004 51 30 marte
2005, pentru planul de .stock aption™ din 2002, 2003 51 respectiv. 200G au lost partial plasate.
ramane asadar modificat art, 3.1 din Statut dupa cum urmeaza: .capitiul social este de Euto
6156093 146, reprezentat de un or. de 6 156.003 146 actiuni ordinare ¢u valoarea nominala de 1
Euwro fiecare”

Se depune extul statutulul cocrdonut cu modificarea art. 5.1 care urmenze majorani de capital la
Furo G 156093 116

Se depune declaratia Directorulun Secretanatudu Societdtl care atesta ¢a majorarea de capital
hotarata de Consiliul de Administratic in intrunirea din 30,3/2003. pentru planul de stock opltion”
din 2004. a tost partial plasatd. ramanc asadar modificat art. 5.1 din Statut dupa cum urmeaza:
..capitalul social este de Euro 6.137.071.646. reprezentat de un nr. de 6137071 646 actiuni crdinare
cu valoarea nominala de 1 Euro liecare’

Se depurne textul statuatului coordonat cu modificarea art. 3.1 care urmeaza riajorarit de capital la
Euro 6 137.071.6406.

S¢ depunc declaratia Directorului Secretariatulul Societatti care atesta ¢a majorarea de capital
hotaratd de Consilinl de Administratie n intrunirea din 30/3° 2005, pentru planul de .stock option”
din 2004_ a tost partial plasata. ramane agadar modificat art. 3.1 din Statut dupa cum urmeaza
.capitalul social este de Eure 6 137 133,240, reprezentat de unnr de 6 157 135 246 actiunn ordimare

cu valoares nomimala de 1 love hecare

Se depune testul stataihar covrdonat co modificarea art. 3.1 care urmeazd majorarn de capital a
Ewro 0.157.133.240 T,
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| | 1 A v
' lepunte deckaratia Diveetorulut secrelavantn sowcielilln care alesia a maeranle Cepiiae
et o de Consibiul de Sdepinistrane in fodusdrile S 10 apaiie 2005 7 apiilic 2004 51 30 imar
2005, pentru planul de ostock option™ din 20020 2003 51 respecun. 2004, au fost parthial plasate

Gisane asadar modificat art. 3.1 i slat dupd cum uimeaza: apialol social este de buto
6 166 U84 341, reprezentat de un nr de b 166, 984 341 actiunt ordmare cu valoarea nominald de l

Euro fiecare”
Se depume textul statutulm coordonat cu modificarca art 3 1 care urmeazd magorarn de capital la
Euro 6.166.984.541,

;_|t":‘."-.m;‘ ;1.L‘L'L1IJ_L'1;'1 Directorulur et

atulun Societan care atesta ¢ maporarea de capital
hotirata de Consiliul de Administratic in inttunivea din 3073/2003, pentru planul de |, stock option”
din 2004, a fost partial plasata. ramane asadar modificat art, 31 din Swatat dupa cum urmeaza.
~capitalul social este de P ure 6, 167.036.262, reprezentat Jde uo ar. de 6.167.036 262 actiunmi ondinare
cu valoarea nominald de 1 bBuro flecare

Se depune textul statutulum coordonat cu modificarea at 3.1 care urmeaza majorarit de capial la
Furo 6.167 056.262

vdunatea Actionarilor din 26/3/2006 tact notarial ne. 12103-12106. Notar M. Atlante) a hotarat:

\ ) asupra primulu subtect al adundn extraordinare

| sa auibuie Consiliului de Administratie. peatry perivada de cinei ani de Io ¢ ta prezenter hotaran
contorm art. 2443 Cod civil. facultaea de a creste o data sau de mai mulie ori capitalul seeral cu
maxim 31 mihoane 790 mii, prin emiterea unui maxmm de 31 mihoane 790 mn actium ordinare cu
valparea nominala de 1 eure fecare. cu un benchiciu ohisnuit. conform plarain de _stock option
pentiu anul 2006 aprobat de .r\dtmm'iul dim | wme 20006

Aceste actiuni vor fi oferite spre subscriere cu platd conducerni Enel S P A, si/sau a societatilol
controlate de acesta conform art. 2339 Cod civil. care sunt destinatartt aceluiag, plan. cu excluderea
dreptulur de optiune conform dispozitilor art. 2441 winmul paragral Cod civil 51 art, 134 alineat
din H.L nr 58 din 24 februane 1995

Dreptul de a subscrie aceste actiuni va B personal s1 netransmisibil Linter vivos™ §1 hold arile

Consiliului Administrativ vor fixa un termen pentru subscrierea acestor actiuni, prevazand ca. in caz
ca majorarea hotdrdtd nu este subscrisa in termenul fixat. capitalul va fi majorat cu o suma egala cu
suma subscrienlor de pana la acel termen:

sa modifice in consecinta Lullu-.r.:‘.': 5 din Statutul Social dupa cum urmceaza
Sa abroge actualul paragral 3.4: sa renumeroleze in consecintd paragralele urmatoare: sa abruge
uuw dul paragr if 5.8 5188 ag hu'w spre inlocuire noul paragraf 3.7 ce urmeaza:

5.7 Contorm articolulw 2443 Cod civil Coms |"!|l de Admumistratic are faculatea, pentru o
pertoada de ciner ani incepand de la data hotardri adunarin din 26 mai 2006, de o majora capitalul
socral pentru maxim 31 miboane 790 mn Euro. prin ematerea unut maxim de 31 ymihoane 790 mn
actiun ardinare cu valoarea nominala de 1 euro fecare. cu beneliciu obisnuit. conform planuiw de
slock option” pentru anul 2000 aprabat de Adunarea din 20 mar 2006
Veeste actini vor i olorite spre sebscriore i plast condueerte Toel S P sEsau a socictailon
comtrolate de acesta contorm art. 2538 Cod el care sunt destinatarn aceluiag plan, eu excluderca
drepuiun de optiune conform dispozinior e 2441 vt paragral Cod H\IJ— 51]11__

134 alincat

din H1. o1 38 dm 24 februane 1995

/
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Dreplul de a subscrie aceste getiini va G personal gi netransousibil Jnter vivos™ 1 hotarariie
Caitsthiodur AAnmstEy Yol (el 1 WEem BeH subsCricren acestor aciiunt. prevazand co. in cus
veegveet et Ao o e DM FEaat] 80 MOE 12T Fva ) ':‘:.i'-1-|[' -F-!"I'!|.:! A IS R A '.'Ll..lL‘ [
i | i . : 1 =gy e .
psetl f ikl doieoste v detiar ot Lebesetarud b s e coltrud v

paiie, pemtry d aduee periodie siteolubi 3 i Siatate! sociad modihean ca wrmare g holar

wecutantiosioperfectionarii mabor i de caprtad wsa cam g fost mentional anterior. octipindu-sy
mettentul respeetiy de tormalitatile s publicitatea pres faute do oreanizane:
i ey et de-al dotleo subicer al adondil exoapisinge:

I, sa aprobe integrarea articolulun 20 din Statutul Social prin inserarea umu paragral 20.4 dupa cum

oLl
Ty %5 ey | 1 3 3 5 el P, e i 3 = S i P : H A
204 Consilinl de Amitmistralie numeste si revaoda un divector care se o upa de redactarea

documentelor contabile ale spcietant. dupa o aprobare prealabila a comisier de cenzori

Se depune textul statutulul coordonat ex art. 2436 Cod civil cu modificanle aduse articolulun 3 51
20 aprobate de Adunarea din 2073/ 2006,

Se depune declaratia Directoralui Secretariatului Societatil care atestd ¢ majordvile de capitl
hotardre de Consiliul de Administratie in intrunirile din 10 apritie 2003, 7 aprihe 2004 51 30 maruc
2003, pentru planul de .stock option™ din 2002
viimane asadar modificar art. 3.1 din Statut dupd cum unmeazd. capitalul social este de Euro

2003 si respectiv 2004, au fost partial plasate.

6,169,203 600, reprezental de un nr. de 6.169.203.600 actiuni ordinare cu valoarea nominala de 1
Euro necare

Se depune textul statutului coordonat cu modificarea art. 3.1 care urmeaza majorarii de capital la
Euro 6.169.203,600,
__Se depune declaratia Directorului Secretariatului Societatii care alesta ¢ majordrile de capital
hotarate de Consiliul de Administratie in intrunirile din 10 aprilie 2003, 7 aprilic 2004 s1 30 maitic

i
(R

3. pentru planul de _stock option™ din 2002, 2003 51 respectiv 2004, au “ost partial plagate.
ramane asadar modificat art. 3.1 din Statut dupd cum urmeazd: .capitalul =ccial este de Euro
6,170 900 841, reprezentat de un ni. de 6.170.900.841 actiuni ordimare cu valharca nominala de 1
Eure Recare™.

Se depune textul statutului coordonat cu modificarea art. 3.1 care urmeaza muwrdrii de capital la
Euro 6.170.900.841.

.Se depune declaratia Directorulul Secretariatului Societatii care atestd ca imajorarea de capital
hotarata de Consiliul de Admimistrate in intrunirea din 30/372005. pentru planul de . stock option™
gin 2004 a fost partial plasatd. ramane asadar modificat art. 3.1 din Statut dupt cum unmeaza:

apitalul social este de Euro 6.170.916. 141, reprezentat de un nr. de 6.170.916. 141 actiuni ordinare
cu valoarea nomunala de 1 Ewro hecare’”

....Se depune textul statutulu coordenat cu modificarea art. 3.1 care urmeaza majorarii de capital la
Euwre 6.170.916.141

Documentul din 18/1/2007 avtenuficat de notar Nacela Atlante sub nr. 24959 inlocmeste s1 revoci
actul din 19 octombrie 2006 sub nr. 24282, volum nr. 9642 Notar Nicola Atlante

Consilinl de Administratie din 942007 (notar Nicola Atlante nr. 23633) a hotarat aprobarca
propuneril referitoare la emiterea unuia sau mai multor imprumutun obligationale. de plasat in Buro
sau in altd valutd pana la data de 31 decembrie 2007 pentru o valpare totala egala cu contravaloarea
a 3 000 600.000 Eure Incredintind Administatorulul Delegat tacultatea de a cere ey entual cotatia 1o
Bursa italiana si/sau Burse straine. Procesul verbal al Consiliului de Administratie din 11442007
(notar Nicola Atlante nr. 256311 hotarasic moditicarsa art. 23.2. in partea care priveste atribuirea
prezidarii Comisiel de Cenzont Cenzoruln Efectin desemnat de minontatea actionard. dupa cum

aimeasds L Prezidarea Comnsier de Censon revine Cenzoruiui electiv numit conform prevedertlos
are 140 hiera By in cay de inlocume o presedinteln aceastd lunctie este asumata de cenzorul
supbinnior siacesta numit conlorm prevedertlor are 14 3 fiera B)

1 cus de infocuire a unma dinue cenzorit de po iista care a obtinut ccl mar mare nuniae de ot este

numit cenzoral suphinitor de pe acecast istd” e e
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Consiliul de Admimstrane din 271 2004 a hotarat

cprobarea propunell referialy

| einisiunea unuia sau e multor imprumutun de obligatiuni. n

[ | &l

curo sau in alta valuta, de plaset pand la 30 unie 2004, m suma totala egala cn contravaioares a

| 360000 000 Euro. incredintand Dircctorului Executin cu posibilitatea de subdelegare definirea
costurilor totale. a valutelor. a termenelor st ale caracternisticilor emistinilor 1 sine cat 51 libertatea

de o cere eventual cotatia acestora fa Bursa italiana si/sau la Burscle externe
OPERATIUNTI EX TRAORDINARI

Prarect de tuziune prin absorbtia secietain
CENTRUL DE INFORMA [ STUDI STEXPERIEN IE S.P.A
Sodre Malono (M1 Numar REA (Repertoriu Economic vdimnstraty g 33
2 Fiscaul: 0844340158
P o] [ 35423
voocul dion MILANO

) docwment: 2241201997

10 70

“usoane prin absorbtie a — CENTRULUL DE INFORMA T STUDI 81 EXPLRIENTE 5.P.A
(CISE S.BAL)

Sed o Malano (M1 Numar RE A (Repertonu Economie Admustrativ) 3329749

Cod Miscal: 00844340155

e R 53413

ILANO

Datd hotarare: 20/02/1998 executare cu documentul din 23 13 YOS

Bnoul din N

ACTIVITATE

\cttatea principala destasunatd de hima
\CTTVITATE FINANCIARA

VETIVTTATE DE GESTIUAL v SOCIETARD DF CONTROL FIN ANCIAR (1O DING

OPERATIN)
Data inceperin activitatn fimer H4 06 1993

bk h'.-.l.l!'l\lH"'\'\_1" fiomevah)
RO CTIE STDISTRIBLTH 13T RGHL ELE CTRHI

FETUT ARIDE FURRCTH SV CALIFIC ARLY
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Shresentare pe (117062005

duwsata in (unctie PANA LA APROBARL X BILANT! 14 e k-2 2007

Puternt

vy

SUPEa «,'I___‘[i,\.'I\ Clhimetionarn Consthiudur de Admmistrate in

Presedinitele are rolul de impulsionare s

cadrul acelor putert Dduciars care sunt caranii tatd de 1ot aclomar

LEE =1 @ lrisnparenle
activitatn sociale

In atard Je nuterile prevaLiue de lc s s10de statut in ceeace DU sle unctionarea "!f—:““-""'i. SOCH ¢

(Adunarea st Consiliul de Administranic, sunt conferite Presedintelui putert de

AJ strategiic sé contribuie. de comun acord cu Administratorul Delegat. fa formularea strategulo
societare. ramanand stabilite cele prevazute la punctul C) de la puterile delevatului.

B) audit intern: s se ocupe. de comun acord cu Admumistratorul Delepat. de acuvititile de Internal
Auditing, a caru functie ramane in subordinea acestma din urma. in ceea ce Privesle numiea si
revocarea responsabilulur cu auditul imtern si cu prima linie de conducere a acester functii. decizile
respective vor tl asumate de presedinte s1 de administratorul delecat impreuna

Presedintele in plus intrefine. de comun acord cu Admimstraornl Delegat. raportun cu organele
instilitionaie st autoriatle.

*NAPCLITANO FERNANDO

nascat A NAPOLL(NA)Y pe 15/1971 044

cod fisal. NPLENNG4PISES3UT

semnira depusa

-CONSILIER numut prin actul din 26/03/2005
pre.cntare pe 01/06/2005

durata in functie PANA LA APROBART A BILANTUL U pe 3141 22007

FTOSTCIANFRANCO MARIA

nascut la GENOVA (GE) pe 28/10:1947
[SOGFR47R2SB300D

semndtura depusa

-CONSILIER numit prin actul din 26:05/2005
prezentare pe 01/06/2003

durata in functie PANA LA APROBAREA BILANTULL | pe 31122007

cod f1sca

“TARANTO FRANCESCO

nascut la GENOV A (GE) pe 1305 1940

cad fiscal: TRNFNC40E13DY697

Semnatura depusa

-CONSITIER nunut prin actul din 26,02 2003

prezentare pe O U6 2003

whurate 19 fupeiie PANA LAY APROBAREN Bl SNTU 3T Ep 2200
FONTANA FRANCO
nascutd s CANISTRO) -\_l_ull e AT iil.l_l \.-
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AIMPUTERNICIT numit pran actud din O3 U3 2004

prezentare pe .2 04 2004

diiraia in finctie PANA LA REVOC AR

Puten

Revocare antettoard @ tuturon putertlor conlerite anterion

Prin act awtentificar la notar M. Atlante pe 3520004 nr. rep. 10751 1-au fost conferite T CONTI
FULVIO. cu scopul ca acesta. reprezentand Jdeplin societatea. pentru indeplinirea actnvatanlor
funcuicr Administratie. Finante st Contol. in atara de a se ocupa de conducerca. coordonarca s
controlul activitatilor birourilor i lruntea carota oste numit. urmatoarel
semnalura unica

puter de exercital cu

1 reprezinta sociclalea n fata admimstratmlor pubhee. mstitutn $1 persoane hzce. atat wn ltaha cal
S1 0 stramatate.

2 semneazd acte. documente si corespondenta de 1hieres pentru societate s1 destasoard sau dehineste
cu adpnmistratia statulul, cu regruni. provinell. primari st orice alt up de adnnistratie publica sau
privata atit in Halia ¢t 1 in stramdtate practicr inerente sarcuulor meredintate. cu continui non
patrimonil

3 indeph v ste arcare operatiune necesare deschidern st inchidern de conturt curente si coniun de
depozit 1 o banci, mdeplineste oricare operatiune necesare deschidern g1 inchiderii d» - nuuni
gurente «u ~ocietatle din grup.

4. gestioncaza tapotturtle de cont curent postal si bancar. de cont de depozit de titlurt s1 e cont
curent cu ocietatle din grup

5. acoraa asiguran pentru casa si pentru credite de semndturd societatilor din grup

6. acorda. din partea ENEL S p A garanti de onice tel cu ntlu pur witormany st neexhaustiy

serisort de atrona). serison de carantie. mandate de credite hdetsuni. constituie deposi @ cu

garantie in - ateresul societaulor controlate de Enel S.p.A. Mar sus mentionatele garanti - 1 fi
acordate prnin folosnea plafonulu™ circulant de 2 000 mulioane de buro aprobat de Consiliul de
Admimistratie prn hotararea din 27 jume 2001 51 pana la concurenta sumet totale mentionate (cu

posibilitate de recuperare a sumelor mmplicate. o datd ce garantilie vor ajunge la scadenta).
eliberarea garantier incredinteaza tertn de disponthilitatea de fondurt in platonul™ errculant de
2 000 milioane de Euro:

dispune sau efcctucaza in orice torma ridicart a sumelor disponibile la banci. institutii de credit s
admnustratil de posta, transterul. eliberarea de chitante de cecun s1 mandate bhancare. cecurt si
mandate postale. cmise sau girate de terti. si cu clauza  netransmisibil ™. indephinirea, ta banc
institutil de eredit st wdministran Jde posta. de orice operatiunt active i pasive. eu excluderea
asumarn de imprumutur pe termen mediu s lun-__' penttl once suma. aceste puten pot fi exercitate
51 de imputermicitl cont” Lt By s1 man precis pentu o suma wimtard mar mare de 30 000.00 Fure sub
semndtura unita a dor imputermcitn cont. bt B penom o suma unitara pana la Eure 30.000.00 de
Catre un imputermcit conl it B sub semndturd e
8 indephmned « Srabiunt. pentre vnee swma Jo tanslerun merbancare asupra contusibon
curente adresate I nel Sopc A atat i laha cat st stiundtate
O petrage. chibereaza chitante st givcaszd. atat in cont cat si pentru measare. tthare de credil cambaic

cambir cecurt crreulare st bancare sonsort de eredin. mandate. cecun postElE si 1:!59.}31#'; ST

. i
\ 3 5
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alt tlu de credil, T general ortee operatiune canibiala acuva. mnclusiy proteste de polite: aceste
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rinaregte plata atenald daca Ga ih od oaplicn coruls aceste pateri pot Hooxereitate st de

eyt comh Bl B S0 et proChs el o s s UniEre mal mae do S0G0000 Egre sy

SN EE Lk & et ;n'npnh.rrn- Iteont. lit 13, Pt o suma wmlard panda L ure S0 D000 de
catre un emputernicn cont bt By sub seom@nnd unica.

constilie depozle cu garantie 31 cu onee alt tilu. elibereaza depozitele cu sarantie la birour

publice st mstiiti bancare. towl ey exonerarea de orice responsabilititt pentru hiroul sau
lncuonrul care urmareste plata matenald daca este in mod explicit cerut aceste putert pot 1

exerciate s1 de imputernicitt cont e Bosi mal precis pentru o suma unitatd mar mare de 30.000.00

Luro sub semnatura wnita a dor impulerniciti conf t;[ ) . pentric © sumd unitwd pina la Furo
S O00.00 de clwre un imputernicit cont. bt By sub semanatura unica.

I 2. cere fideiusiuni bancare si asiguratori. in lavoarea unor teri

I3 vahideaza creditele. 1 cele de naturd Hiscald. ale socictdtii in toate ocaziile. si de un imputernicit
cont. Iit. By cu semmatura unica:

P4 Indephineste orice operatiune referitoare la spotect deja inscrise in (avoured societatii si la
nscnert yi transerien in beneficiul societati cat si la anular. numai daca sumt efectuate cu plata
integrala o sumelor datorate societat:

13 face declaratile de tert ex. art, 347 Cad Procedura Civila (pentru credite de socierti ):

16 se ocupd Jde cele necesare pentru platile eatre furnizori si terti. indeplineste orice operafiune
teteritoare [ transferul de Ic»mlur': catre banci sau nstituty Ainanciare: aceste putert pot fi exeritate
stde imputer ner conf. L B) st man precis pentru o suma unitard mai mare de 30 000200 Eura sub
semnatura 1t a dor imputerniciu conf it By, pentru o suma unitara pand la Euro 30.000 s de
catre un noputermart cont. bt B sub semnatura unica

17, semmnea-d. in calitate de reprezentant lepal al societatit. declaratiile penodice si'sau ocazinmnale
fecal care in baza legii webuie i fie prezentate birowrilor Adiministratiel Financiare a
Statulue. cat 5 birourilor institutitlor publice teritona

Cu cdracia

WA

8. reprezimta societatea in fata oreanelor si birourilor. atit centrale cat si pertterice. de orice ardin

s1 grad al Adnnistratiel Financiare i ributare o Statulut. inclusiv agentitle Regiunilor. Provineiiie,
Primariile. Oranele PolitieiFiscale. Comisii Fiscale de orice ordin si grad. comisii speciiiz.
('{'!I]L"a;'iiula'_-'lli ar Servaciulut National de Impozitare si orice alta institutic publica cu capacitate de
impunerc. ocupandu-se de prezentarea declaratiilor si de indeplinirea oricarw act care are ca sCOp
delinirea |._uitL1 ard i extrajudiciard a raporturilor pendinte cu admumisiratiile 51 oreanele st si de
exacta indeplmre a oblicatilor legale si reculamentare in materie fiscali: cu libertatea de
subdelecare exclusiv din partea imputerm:citulul Fuivio Contr:

Y. promoveazd recursuri in fata conisiilor fiscale si o altor argane a contenciosului fiscal. de orice
ordin si grad $1 In once moment. i se apara in cele initiate impotriva sa. cu hberatea de
subdelegare exclusiv din partea imputermeitulu Fulvio Conti:

200 conferd sarcini eu caracter non continualiv pentiu prestart profesionale necesare indeplini
tunctilor de competenta s care cer cunostinle si resurse |'=L'.h:wpu1|r|\ih in mod normal in cadrul une;
firme cu un venit unitar nu may mare de Fure 300, 000.()) (treisute de mny exclusiv din partea
imputernicitulun Fulvio Cont,

21 eliberenzd. retrage 31 expediaza o biourile publice st private colete. plicuri. serisori,
FeCOMIALL! Usternte, mandate, marier s abiele ageste putert vor puled 1 oesercitale de un
impaterntcrt conl it 3 cu semniturd unica.

~

22 stipuleaza contragie de asigurare pentru o valowe wiitard cu valuare des ﬁ:m dipula: pana la

Foroy 25 000000000 de un mmputerniett cont e AV miad nutin de euro 3 UU“ IHJH illi 3 'r sumulll! 1
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24 necociaza. stabileste de comun acord st confirma operaduni de tolosie de hehditat la institutii

te aperativn cu ndun
la termen atdt active cal s pasive: aceste puter! pot f exercitate si de imputermeni cont. lit. B si

bancare. foloseyte credite siiacthian de credit acordate Foel S poA L. indepline

mat precis pentru @ sumd unitarad mat mare de S0.000.00 LEuro sub semnatura umita a doi
timputernicttr conl. Bt B pentru o sumd amitard pand o buro 30.000.00 de catre un imputernict
cont. it B sub semnatuwa unica
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23 stipuleaza conventi. cu caracter hmanciar cu nstituti (hanel. asigwdn. asociatii de gen.
adminisiratie de posta. tithuri. ete. )

~6. s¢ ocupa de achizitn st vanzar de valon mebhtliare s activitan financiare care vo implicd natura
de participatie;

27 supuleaza acordurt de tactorime. lata de furnizori:

28 se ocupd de gestiunea activa u riscunilor financiare asumate de soclelale in fevdtura cu
variabilele economice (taxe de dobanda si de schimb. pret al martunior. ecc.) recurcand la
mstrumente fimanciare derny ate;

20, clectueaza cumpdrarca $1 vanzarca de valuia la vedere si termen: aceste putert pot fi exercitate 3
de imputernicit: cont. it By 1 mn precis pentru o suma wnitard mai mare de 30 000,00 Furo sib

semnatura unitd o dov imputernicit conf. lit. B). pentru o suma unitara pana la Furo 30.000.00 de

catre un imputertcit coud” Lt By sub semniturd unica:

0. supuleaza contracte de achizitie de energie electrica de la furnizon extern. exclusiy din parie:
imputernieitura ulvio Cont,

51 stipuleazad contracte active exclusty dm partea imputernicitului Fuls 1o Cont

22 indeplineste arice alt act conex. mstiumental. complementar., accesoriu sau analoy celor mai sis
mdicate. cu limitele putentlor de refennta. mclusiv imputermicitii conf lit By

Lotul pe proprie raspundere

Putert relerntoare o functia de imputernicl

Cu actul notanial ~1. Atlante din 3:3/2004 nr. Rep 10752, au fost oferite iwn CONTI FULVIO. cu
scopul cu acesta. ca reprezentant legal al societatii. pentru indephinirea activititilor de Mereer &
Acquisinon”, a funeber Administratie. Finante $1 Control, pe lingd conducerca. coordonarea $i
controlarea activitatilor birourilor pe care le conduc. sa exercite urmatoarele puteri sub semnatura
unica

|- Reprezentarea societatn in tata administratitlor publice. institutii publice si perscane fizice, atat in
Itahia cit 51 in stramatate.

1

> Semmnarca de acte. documente s1 corespondenta in imteresul societit si destisurarea sau definirea
cu admumistratia statului. cu regiunile. provineille. primariile si orice alta administiatie publica sau
privath aut in faba edt $1 W strdmdate: practicl inerente swremitlor incredintite. cu continut
nepatiimaomal,
3 Stpulare de contracte de consultanta pentru .Due Dihgence™ st asistentd in matene de . Merger
& Acquisttion . de un total unitar nu mar mare de Furo 50000000 {cimcisule de min) exclusiy din
partca tnputernicituln Fulvio Conu.

Lo indoplmieea tutaror conditinley coree e procedur de liciaile sifsau necocren. atat in Halio cdl si

N stramatate. care au la obect acis datea de aehizihie st vanzare de bunuri si'sau de sucursale de

L 50 de parverpat la Fumd, participarea ia Jomt Venture si dezvoltaen de

stratearee in cadrul imtiativelor de DBuesmess desclopment 1 operatiunt leo asé
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! P paspun
- CORSILIER nummt cu acti] din 26 05 205
Precentare pe 0L 06/2003
Durata Tn functic PANA LA APROBAREA BILANTULUTLA 3171272007
- DIRECTOR EXECUTIV nunirt cu actul dim 300052003

Presentar

ne | LO6/2005

| .
Durata in hanete PANA 1 A APROUBARFABILANTULUTLA 31122007

o T S
LS

tin procesul verbal al Consihulur din 300052005 sunt conferite Directorulul Executiv toute

puterile peatre administrarca societat. cu exceptia celor atnbuite intr-un alt mod de lewe. de

statutil societatu sau in baza prezenter hotarar

in cadrul puterilor confente lui. Directorul Executiv in special

A se ocupa de pregatea planulu pe mar multt am st o bugetudu anual de SUpUS spre aprobare

Consthulu de Adnministratie

By se ocupa de pregatirea bilantului anual 1 a altor documente eontabile periodice (rapoarte

trimestriale s1 semestriale ). sau extraordinare. de supus spre aprobare Consiliulu de Administratie:

U propune Constliular de Admimstratie directiile strategice si directivele in ceea ce prvesie

sovictattle din grup:

D) determing. In cdral propriilor puteri si in baza schemelor aprobate de Consthul de

Administrapie. putenle de conterii. prin procuri speciale. personalulu de conducere pentin cestiunea

ordinard a socieldt. stare gond de eventualele derogdn sau modificin a puterilor conlerite.

E) prezmta Consthunw de Admnustratie propunenile in vederea exercitarii dreptulin de vot m

Adundrile societaulor contiolate si de numirea personalulu de conducere;

F)aproba numirea personalulun de conducere a socretatu si a grupului

() detineste documentele cu caracter eeneral care privese modalitanle de angajare 51 pozitia

NOMENIVA §1econemics a personalulu;

H) 1a hotaran in ceea o= priveste lingnle active si pasive si ranzactile:

IV adjndeca comenzile $1 stabileste contractele, in materie de achiziui. ANtreprize $1 Servicit.

ndephinind conditnle prev dzute de regulamentele interne.

I} determing in cadrul proprofor delegiri, puterile ce trebuie conferite prin procun speciale pentru

sestionarea societat si detineste schema de atribuire a puterilor pentru celelalte societit din arup:
DIRECTOR GENERAL nunut cu actul din 30/05/2005

dwata in funchie PANA LA APROBAREA BILANTULUI la data de 317122007

CONTE CARLO
niscul 1o ROANLY (RN
cod fscal CNTCRLATHI2HSLIT

- CENZOR EFECTTV numit ey actul din 210320085

cdurata in functie PANA LA APROBAR] A BILANTULUI ladata de 31 1242000

W | 18]

CORTIANO GIANCARL D

Nescut 1o RONEA (RM Y e T304 1945

coud Hscals URDGCRAAP I IHSO0]

- CENZOR SUPLINITOR numit cu actu! din 2605 2005 i T
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cod fiscal- BLLGLIAO0COAHA0]Y
CONSILIER nunnt cu actul din 26. 03 2003

prezentare pe 0106 2003

durata in funciie PANA LA APROBARLE A B

FANTOZZ!I AUGUSTG
nascut 1a ROMA (RM) pe 2l 194
cod fiscal. ENTGST40H24H 01
CONSILIER nunnt cu actul din 2603 20013
presentare pe 01 062003

durata w hunctie PANA LA APROBAREA Bl

LUCIANO ALESSANDRO
nascul la ROMA (RM)Y pe 180G OS2
cod fiscal LONLSNSZ A ISHSHLO
CONSILIER numit cu actul din 26403 2005
prezentare pe O1/06. 20043

dutata n functie PAN: LA APROBARI A Bl

VALSECCHI FRANCESCO
nascut fa ROMA (RNG) pe 09071964
cod fiscal VESENCOALOYHSO|L
CONSILIER niumit cu actul din 26708 2003

poczentare pe 01/06, 2005
|

durata mn tunctie PANA LA APROBARE A RII

PINTO ELGEN]O
nascut la TARANTOY (T A pe 200007 934
cod fiscal. PNTGNESOP2OL ()40,

- CENZOR EFECTIV nuimnt cu actul div 26/03,

curata in functie PANA LA APROBARLE A BII

A Vs T35 ey VS S

2 22% persoane sunt utulare do buncity san califjear

CERLIFIC AR PREVAZLVEA TS LIFGE S 1690

Nt

AWTULE | datade 31122007

ANTULUT ladatade 317122007

ANTUH LT Lo datan e 31212020007

AN U b data de 31012220107

i
FH ™

ANTULUT lndatade 317122006

Societaten i conlormilate wea e 46 din S oimarti 0 care aduce norme pentru st

mstadatidor, este abilnatda, @ (g DI ventuale oy [l i oy spegthieate sRedmstalese. sd

i

R o 11. Ik; H




transtormae. sa exindad si s34 mtretina instalanile pres e m At | din legea nr 4671990 fupa cum

LTI &)

bl LRy i |'-!-. |l|'.:i I W ! | | i s | R O LN I
] | ct L)
v LAY AR | | o et Wil IR |21 | | i 1o | | 2 ;
lesciredrtle atmosierice
3 hitera
Pentru mstalatile de meilzive sl Ue chimitizare Gclionate de Huid fehid. acrilo 03 31 Ji aree

i'.|1

$ilitera [
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de consum de apd i intenorul eladirilor pornind de la punctul de predare a combustibilului sazos

fmizat de mstitutia disceibuitoare.

S) litera E

Pentru instalatiile pentru transportul si utilizarea cazulu in stave lichida sau acrilorna in interiorul

cladinlor pornind de la punctul de predare o combustibilului eazos lwmizat de institutia

distribuitoare

0) litera F
Pentru instalatule de ndicare de persoane sau de luerwi prin intermediul ascensoarelon
ascensoarelor pentru marturi. scarilor mobile si altora asemenea

7y itera G

pentru mstalatitle de protoetic antiineendiu
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Anexa 5

Bilant pro forma

Nota [Data Bilant Data Ultimelor
Initial de Situatii Financiare
Finalizare] 31.12.2004

(mii RON)
ACTIVE
Active imobilizate
Active corporale 1.006.743
Active necorporale 8.671
Alte active imobilizate 436
Total active imobilizate 1.015.850
Active circulante
Stocuri 1.214
Clienti si conturi asimilate 257.527
Creante de la societati afiliate 6.954
Alte active circulante 5.556
Disponibilitati banesti 40.221
Total active circulante 311.472
Total active 1.327.322
DATORII SI CAPITALURI PROPRII
Capitaluri proprii
Capital social 221.152
Plati in avans la capitalul social
Rezerva din reevaluare 275.039
Rezultatul reportat 226.771
Total capitaluri proprii 722.962
Datorii
Datorii pe termen lung
Datorii pe termen lung catre societati 35.973
afiliate
Venituri inregistrate in avans 247.831
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16.861

Datorii privind impozitele amanate

Alte datorTi pe termen lung 3.139
| Total datorii pe termen lung 303.804

Datorii curente

Furnizori si conturi asimilate 15.816

Datorii curente catre societatile 245.577

afiliate

Alte datorii curente 39.163

Total datorii curente 300.556

Total datorii 604.360

Total datorii si capitaluri proprii 1.327.322
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Anexa 6
Politici Contabile

Situatiile financiare sunt intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (“IFRS") adoptate de Consiliul pentru Standardele Internationale de Contabilitate

(@)

\ (‘1ASB").

Bazele prezentarii

Situatiile financiare anexate sunt prezentate in LEl Romanesti (‘RON"). Situatiile financiare
au fost intocmite la cost istoric, modificate pentru a include reevaluarea unor imobilizari
corporale si ajustate conform I|AS 29 ("Raportarea financiara in economiile
hiperinflationiste") pana la 31 decembrie 2003. IAS 29, "Raportarea financiara in
economiile hiperinflationiste", cere ca situatiile financiare ale firmelor care intocmesc
raportari in moneda nationala a unei economii hiperinflationiste sa fie exprimate in termenii
unitatii de masura curente la data bilantului, iar valorile comparative sa fie retratate in
aceiasi termeni.

Incepand cu 1 ianuarie 2004, economia Romaniei nu a mai fost considerata
hiperinflationista. Societatea a incetat aplicarea IAS 29 incepand cu aceasta data.

Imobilizari corporale
Active proprii

Potrivit cerintelor Guvernului roman, proprietatile, unitatile si echipamentele Societatii au fost
reevaluate de trei ori intre 1990 si 2000 (Hotararea Guvernului nr. 26 din 22 ianuarie 1992
privind reevaluarea unor active si pasive ca urmare a unificarii cursurilor de schimb ale leulu
si regimului de preturi si tarife in aceste conditii, publicata in Monitorul Oficial al Romanieinr.
11 din 3 februarie 1992, Hotararea Guvernului nr. 500 din 5 august 1994 privind reevaluarea
imobilizarilor corporale si modificarea capitalului social, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 208 din 10 august 1994 si Hotararea Guvernului nr. 983 din 29 decembrie
1998 privind reevaluarea cladirilor, constructiilor speciale si a terenurilor, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 530 din 31 decembrie 1998).

Evidentele contabile ale Societatii permit doar identificarea valorilor istorice ale imobilizarilor
corporale dupa reevaluarea din 1994. In consecinta, costul retratat al imobilizarilor corporale
achizitionate inainte de 30 iunie 1994 a fost determinat prin retratarea valorilor brute,
reevaluate conform HG nr. 500 din 5 august 1994 privind reevaluarea imobilizarilor
corporale si modificarea capitalului social, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 208
din 10 august 1994, cu aplicarea indicelui general al preturilor intre 30 iunie 1994 si 31
decembrie 2003. Costul retratat al imobilizarilor corporale achizitionate dupa 30 iunie 1994 a
fost determinat prin retratarea costului initial, cu aplicarea indicelui general al preturilor intre
data achizitiei si 31 decembrie 2003,

La data de 31 decembrie 2003, un evaluator independent a reevaluat imobilizarile corporale
ale Societatii. Astfel valoarea justa a imobilizarilor corporale estimata in conformitate cu
standardele internationale de contabilitate IAS 16 “Imobilizarile corporale” si 1AS 36
"Deprecierea activelor”, este valoarea de piata a acestora, iar atunci cand nu se cunoaste
valoarea de piata din considerente care tin de specializarea activelor, lipsa pietei si / sau
existenta unei piete inactive, sunt evaluate |la costul de inlocuire amortizat. Aceste valari au
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(b)

(c)

fost ajustate in sensul prevederilor IAS 36 "Deprecierea activelor” in asa fel incat sa reflecte
valoarea recuperabila.

Societatea a inregistrat la 1 ianuarie 2004 reevaluarea imabilizarilor corporale amortizate
integral la 31 decembrie 2003 pe baza raportului evaluatorului independent. De asemenea,
Societatea a inregistrat amortizarea contabila pe baza duratelor economice de viata ramase
stabilite de evaluator in raportul de evaluare. Amortizarea fiscala este calculata pe baza
duratelor fiscale din Catalogul privind clasificarea mijloacelor fixe conform HG 964/1998,

Diferentele din reevaluare au fost inregistrate pe grupe de mijloace fixe. Societatea
considera ca acest tratament este adecvat avand in vedere metoda de evaluare folosita.

Cheltuielile ulterioare de intretinere si reparatii

Cheltuielile cu reparatia sau intretinerea mijloacelor fixe efectuate pentru a restabili sau a
mentine valoarea acestor active sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la data
efectuarii lor, in timp ce cheltuielile efectuate in scopul imbunatatirii performantelor tehnice
sunt capitalizate si amortizate pe perioada ramasa de amortizare a respectivului mijloc fix.

Amortizarea

In cursul anului 2004, imobilizarile corporale au fost amortizate contabil pe baza duratelor
economice de viata ramase stabilite de evaluator in raportul de evaluare. Duratele
economice de amortizare (calculate in ani) utilizate de Societate se prezinta astfel:

Categorie Durate
economice
Cladiri Administrative si industriale 60-90
Instalatii speciale
Linii de distributie a energiei electrice

Aeriene pe stalpi de lemn 30

Aeriene pe stalpi de beton 50

Subterane si alte cabluri 35

Alte cabluri 35

Transformatoare 40

Contoare 10
Aparate de masura si control 3-30
Mijloace de transport 4-10
Birotica 5-20
Alte active fixe 5

Nu se va acceptata nici un test de depreciere, reevaluare, reversare de depreciere sau
scoatere in afara bilantului a valorii bunurilor potrivit IAS 36 sau IAS 16 in urma Ultimelor
Situatii Financiare pentru Bilantul de Finalizare. In mod similar, nu se va realiza nici o
ajustare a duratelor de viata estimate sau a metodelor de amortizare folosite in Ultimele
Situatii Financiare.
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Imobilizari necorporale

Sub rezerva ultimului paragraf din clauza 2(c) de mai sus, imobilizarile necorporale
achizitionate de Societate sunt prezentate la costul retratat mai putin amortizarea cumulata
si pierderile de valoare cumulate. Amortizarea este recunoscuta in contul de profit si
pierdere pe baza metodei liniare pe perioada de viata estimata a imobilizarii necorporale.
Majoritatea imobilizarilor necorporale inregistrate de Societate este reprezentata de
programe informatice dedicate. Acestea sunt amortizate liniar pe o perioada de 3 - 5 ani.

Tranzactii in valuta

Tranzactiile in valuta se exprima in RON prin aplicarea cursului de schimb de la data
tranzactiei. Activele si pasivele exprimate in valuta la sfarsit de an sunt exprimate in RON la
cursul de schimb de la acea data. Castigurile si pierderile din diferentele de curs valutar,
sunt inregistrate in contul de profit si pierdere al anului respectiv.

Creante

Creantele includ facturile emise pana la data bilantului, pentru / in legatura cu furnizarea de
energie electrica, majorari pentru intarziere la plata, precum si creantele estimate aferente
energiei electrice livrate la sfarsitul anului dar facturate in perioada ulterioara sfarsitului de
an. Creantele sunt inregistrate la valoarea nominala, diminuata la valoarea realizabila
estimata, prin inregistrarea unui provizion pentru clienti incerti. Pierderile finale pot varia fata
de estimarile curente. Datorita lipsei inerente de informatii solide legate de pozitia financiara
a clientilor si a lipsei mecanismelor legale de colectare, estimarile privind pierderile
probabile sunt incerte. Cu toate acestea, managementul a facut cea mai buna estimare a
pierderilor si crede ca aceasta estimare este rezonabila in circumstantele date.

Politica de provizionare:

Provizionul pentru clienti incerti cuprinde un provizion genaral si un provizion specific.
Provizionul general se calculeaza atat pentru consumatorii industriali cat si pentru cei
casnici, in functie de vechimea creantei, astfel:

Vechime creanta 6-12 luni peste 12 luni

Procent aplicat la valoarea creantei 75% 100%

Provizioanele specifice, se constituie pentru toti clientii incerti (sume care in viziunea
Societdtii sunt irecuperabile) si penalitdti pentru facturi restante, indiferent de vechimea
creantei, in proportie de 100% din valoarea creantei.

Stocuri

Stocurile sunt alcatuite din materiale consumabile, piese de schimb si alte stocuri, constand,
in principal, din materiale pentru intretinerea retelei de distributie. Aceste materiale sunt
inregistrate ca stocuri in momentul achizitiei si sunt trecute pe cheltuieli sau sunt
capitalizate, dupa caz, in momentul consumului. Costul stocurilor cuprinde toate costurile de
achizitie si alte costuri ocazionate de aducerea stocurilor in locul si situatia prezente.

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre costul retratat si valoarea realizabila neta, in
principal pe baza metodei de evaluare cost mediu ponderat. Unde este cazul, sunt
inregistrate provizioane pentru stocuri in exces, invechite sau rebuturi.

A
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Disponibilitati banesti

Disponibilitatile banesti includ casa, conturile curente si depozitele bancare. Disponibilitatile
banesti in valuta sunt transformate la cursurile de schimb de la sfarsitul perioadei.
Descoperirile de cont sunt tratate ca datorii curente.

Capital social

Societatea recunoaste modificarile la capitalul social numai dupa aprobarea lor in Adunarea
Generala a Actionarilor.

Dividende

Dividendele sunt recunoscute ca datorie in perioada in care este aprobata repartizarea lor.

Furnizori si conturi asimilate

Datoriile catre furnizori, inregistrate la valoarea nominala, includ facturile pentru livrari,
lucrari contractate si servicii.

Datorii aferente contractelor de leasing

Contractele de leasing in care Societatea preia in mod substantial riscurile si beneficiile
asociate proprietatii sunt clasificate ca leasing financiar. Celelalte contracte sunt clasificate
ca leasing operational. Datoria fata de societatea de leasing este inclusa in bilant ca si
datorie privind contractul de leasing. Costurile de finantare sunt inregistrate in contul de
profit si pierdere pe perioada leasingului la o rata constanta a dobanzii. Platile facute in
cadrul contractelor de leasing operational sunt inregistrate in contul de profit si pierdere
liniar pe durata confractului de leasing. Reducerile de prime de leasing primite sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere ca reducere a cheltuielilor.

Impozitul pe profit

Impozitul pe profit cuprinde o parte curenta si o parte amanata. Impozitul curent este
calculat pe baza rezultatului fiscal anual, utilizand cota de impozit in vigoare la data
bilantului, ajustat cu corectiile anilor anteriori.

Impozitul amanat se obtine aplicand metoda bilantiera asupra tuturor diferentelor temporare
dintre valoarea contabila si baza fiscala a elementelor bilantiere. Impozitul amanat se
calculeaza pe baza ratelor de impozitare prevazute de legislatia in vigoare a se aplica in
perioada cand se va realiza diferenta temporara.

Impozitul amanat la plata-activ este recunoscut numai in masura in care este probabil sa se
obtina profit impozabil in viitor, astfel incat pierderile fiscale reportate si diferentele
temporare sa poata fi utilizate. Impozitul amanat la plata-activ este diminuat in masura in
care beneficiul fiscal aferent este improbabil sa se realizeze. Efectul modificarii ratelor de
impozitare asupra impozitului amanat este recunoscut in contul de profit si pierdere cu
exceptia cazului in care se refera la pozitii anterior recunoscute direct in capitalurile proprii.

97

4
§J

.



13

15

16

Societatile afiliate

Societatile se considera afiliate in cazul in care una din parti, fie prin proprietate, drepturi
contractuale, relatii familiale sau de alta natura, are posibilitatea de a controla in mod direct
sau de a influenta in mod semnificativ cealalta parte.

Costuri privind salariatii

Drepturile salariatilor pe termen scurt includ salariile si contributiile la asigurarile sociale.
Drepturile salariatilor pe termen scurt sunt recunoscute ca si cheltuieli o data cu prestarea
serviciilor de catre acestia.

Toti angajatii societatii sunt membri ai Fondului Roman de Pensii.

Nici un alt drept al salariatilor in conformitate cu 1AS 19 nu va fi luat in calcul in scopul
obtinerii Bilantului de Finalizare si a Ultimelor Situatii Financiare.

Recunoasterea veniturilor

Venitul este recunoscut atunci cand este probabil ca beneficile economice asociate cu
tranzactia vor intra in intreprindere, iar suma venitului poate fi determinata in mod corect.
Veniturile, incluzand majorarile pentru intarzierea la plata, reprezinta, in principal, valoarea
energiei electrice furnizate. Veniturile din servicii sunt recunoscute in perioada la care se
refera.

Costurile imprumuturilor

Imprumuturile sunt recunoscute la valoarea tragerilor, net de costurile de tranzactionare.
Dobanzile si diferentele de curs valutar referitoare la imprumuturile facute de catre Societate
sunt trecute pe cheltuieli in momentul in care acestea survin.

Taxa de dezvoltare

In conformitate cu cerintele Ordonantei de Guvern nr. 26 din 29 ianuarie 1999 pentru
modificarea si completarea Ordonantei Guvernului nr. 29/1994 privind constituirea si
utilizarea Fondului special pentru dezvoltarea sistemului energetic, aprobata prin Legea nr.
136/1994, cu modificarile ulterioare, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 42 din 29
ianuarie 1999, Societatea trebuie sa factureze si sa colecteze taxa de dezvoltare calculata
ca fiind 9% din valoarea energiei electrice livrate catre consumatori. Taxa de dezvoltare
incasata trebuie virata la Ministerul Finantelor Publice (“MFP”) reprezentand datorie la
bugetul de stat, impreuna cu penalitatile aferente, daca este cazul.

Pana la 31 decembrie 2004, Ministerul Economiei si Comertului a alocat taxa de dezvoltare
transferata de Societate companiilor din cadrul sectorului energetic (inclusiv Societatea), cu
scopul de a fi utilizata pentru dezvoltarea sistemului energetic, pe baza unor proiecte de
investitii.

Inainte de 31 decembrie 2002, aceste fonduri au fost considerate contributii la capitalul
social in momentul cand proiectele de investitii in curs aferente erau realizate. Incepand cu
1 ianuarie 2003, sumele utilizate din taxa de dezvoltare au fost considerate subventii

98



18

19

20

21

guvernamentale in conformitate cu IAS 20 "Contabilitatea subventillor guvernamentale si
prezentarea informatiilor legate de asistenta guvernamentala” (vezi nota (t)).

Incepand cu 1 ianuarie 2005, conform Ordonantei Guvernului nr. 89 din 26 august 2004
privind unele masuri pentru constituirea si utilizarea eficienta a veniturilor cu destinatie
speciala in sectorul energetic publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 799 din 30
august 2004 aprobata prin Legea nr. 529 din 25 noiembrie 2004 pentru aprobarea
Ordonantei Guvernului nr. 89/2004 privind unele masuri pentru constituirea si utilizarea
eficienta a veniturilor cu destinatie speciala in sectorul energetic, publicata in Monitorul
Oficial al Romaniei nr. 1149 din 6 decembrie 2004, taxa de dezvoltare nu se mai constituie
ca venit al bugetului de stat. Societatea va constitui rezerve in limita unor cote de pana la
6% din veniturile realizate din furnizarea energiei electrice, in limita profitului contabil,
deductibile la determinarea profitului impozabil. Rezervele constituite se utilizeaza pentru
finantarea lucrarilor de investiti proprii destinate modernizarii si dezvoltarii obiectivelor
energetice conform destinatilor prevazute de Ordonanta Guvernului nr. 89 din 26 august
2004. Aceste conditii sunt in vigoare pana la data de 31 decembrie 2006.

Subventii

Subventiile sunt contabilizate sub forma veniturilor inregistrate in avans si recunoscute ca
venituri in momentul recunoasterii costurilor aferente (amortizarea sau consumul stocurilor).

Taxa de racordare

Valoarea noilor racordari la reteaua electrica este facturata consumatorilor prin taxa de
racordare (in conformitate cu Hotararea de Guvern nr. 2 din 7 ianuarie 1992 privind
realizarea lucrarilor de alimentare cu energie electrica a noilor consumatori, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 16 din 10 februarie 1992) contabilizata sub forma veniturilor
in avans si recunoscuta ca venituri in momentul amortizarii activelor aferente. In cazul
persoanelor juridice, cu exceptia institutiilor publice, taxa de racordare include, totodata, o
suma fixa utilizata pentru dezvoltarea pe viitor a retelei electrice. Noile racordari la reteaua
electrica sunt proprietatea Societatii.

Sumele facturate pentru conectarea noilor clienti la retea sunt recunoscute ca venituri de-a
lungul duratei de utilizare a echipamentului folosit.

Evenimente ulterioare

Situatiile financiare anexate reflecta evenimentele ulterioare sfarsitului de an care furnizeaza
informatii suplimentare despre pozitia Societatii la data incheierii bilantului sau cele care
indica o posibila incalcare a principiului continuitatii activitatii (evenimente ce determina
ajustari). Evenimentele ulterioare ce nu constituie evenimente ce determina ajustari sunt
prezentate in note atunci cand sunt considerate semnificative.

Instrumente financiare

Activele financiare si datoriile financiare inregistrate in bilantul anexat includ numerarul si
echivalentele de numerar, clientii si alte conturi asimilate, furnizorii si alte conturi asimilate,
imprumuturi. Politicile contabile privind recunoasterea si masurarea acestor elemente sunt
prezentate in politicile contabile respective ce se regasesc in Note. Conducerea considera
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ca valorile juste estimate ale acestor instrumente sunt aproximate de valorile contabile
respective.

Instrumentele financiare sunt clasificate ca datorii sau capitaluri proprii in concordanta cu
continutul aranjamentului contractual. Dobanda, dividendele, castigurile si pierderile
asociate cu un instrument financiar clasificat ca datorie sunt raportate ca si cheltuiala sau
venit in momentul aparitiei lor. Varsamintele catre detinatorii de instrumente financiare
clasificate in capitalurile proprii sunt inregistrate direct in capitaluri proprii. Instrumentele
financiare sunt compensate atunci cand Societatea are dreptul legal de a compensa si
intentioneaza fie sa compenseze pe o baza neta, fie sa realizeze activul si sa deconteze
datoria simultan.

Provizioane

Un provizion este recunoscut atunci, si numai atunci, cand intreprinderea are o obligatie
curenta (legala sau implicita) ca urmare a unui eveniment trecut si este probabil (adica, mai
mult probabil decat improbabil) ca o iesire de resurse reprezentand beneficii economice sa
fie necesara pentru decontarea obligatiei si cand poate fi facuta o estimare corecta in ceea
ce priveste suma obligatiei. Acolo unde efectul valorii temporale a banilor este material,
valoarea unui provizion este valoarea prezenta a cheltuielilor ce se prevede a fi necesare
pentru decontarea obligatiei.

Contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatile financiare anexate. Ele sunt
prezentate daca posibilitatea unei iesiri de resurse ce reprezinta beneficii economice este
probabila.

Un activ contingent nu este recunoscut in situatiile financiare anexate, ci este prezentat
atunci cand o intrare de beneficii economice este probabila.

Segmente geografice

Societatea isi desfasoara operatiunile in mai multe locatii din Romania, care sunt angajate in
activitati de furnizare si distributie. Conducerea considera operatiunile in totalitatea lor ca
“un singur segment”.

Reclasificari

Anumite valori din situatiile financiare au fost reclasificate pentru a permite compararea intre
Ultimele Situatii Financiare cu Bilantul de Finalizare.

Continuitatea Activitatii

Pretul de achizitie platit furnizorilor controlati de stat pentru energia electrica primita din
Sistemul Energetic National si tarifele de furnizare si distributie nu sunt influentate exclusiv
de deciziile Societatii, ci sunt reglementate de ANRE.
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Situatiile financiare nu contin ajustari referitoare la recuperabilitatea si valorea neta contabila
a activelor sau referitoare la suma si clasificarea obligatilor ce ar putea rezulta in
eventualitatea ca Societatea sa nu isi poata continua activitatea.

Conducerea Societatii considera ca aplicarea principiului continuitatii activitatii in pregatirea
situatiilor financiare este corecta, data fiind importanta strategica a Societatii.
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Anexa 7
Aspecte Rezervate Adunarii Generale

Modificarea statutului Societatii in ceea ce priveste prevederile referitoare la aspectele
descrise in prezenta Anexa 7, Anexa 8 si Anexa 10, precum si cvorumul si regulile majoritatii
de vot referitoare la adunarile actionarilor pana la expirarea Perioadei de Restrictie.

Majorarea ((a) in cazul in care drepturile de preemptiune aplicabile potrivit legii romane au
fost inlaturate sau nu se aplica unei asemenea majorari; sau (b) daca majorarea se face prin
contributie in natura) sau diminuarea capitalului social al Societatii.

Constituirea sau emiterea oricaror obligatiuni, optiuni sau a oricaror altor titluri de valoare
sau instrumente care confera orice drept de subscriere sau de proprietate asupra actiunilor
Societatii sau ale oricarei entitati pe care aceasta o Controleaza, sau acorda orice drepturi
de a dobandi actiuni ale Societatii sau ale oricarei entitati pe care aceasta o Controleaza.

Adoptarea oricarei hotarari cu privire la dizolvarea si lichidarea Societatii, cu exceptia
cazului in care acest lucru este solicitat prin lege.

Efectuarea oricarei modificari asupra formei oricaror actiuni ale Societatii sau a drepturilor
care decurg din acestea, cu exceptia cazului in care acest lucru este solicitat prin lege.

Transferul oricaror actiuni din capitalul Societatii sau ale oricarei entitati Controlate de
Societate (altele decat in cazul unui transfer de actiuni numai ale Societatii, in conformitate
cu prezentul Contract si cu statutul Societatii), cu exceptia situatiei in care transferul
actiunilor in Societate se face catre o persoana infiintata sau avand sediul principal in, sau
(in cazul unei persoane fizice) fiind de nationalitate sau avand resedinta principala intr-o tara
membra a Spatiului Economic European (in prezent reprezentand tarile Uniunii Europene, si
Norvegia, Islanda si Liechtenstein) in cazul in care (a) Vanzatorul a fost notificat cu privire la
aceasta, in scris, cu 28 (doudzeci si opt) de Zile Lucratoare inainte si, de asemenea, (b)
nimic din cele de sus nu va restrictiona Vanzatorul in luarea de masuri pentru a proteja
siguranta furnizarii de energie in Romania (inclusiv exercitarea drepturilor sale de a preveni
transferul oricaror actiuni sau orice instrainare a oricarei activitati a Societatii sau a oricarei
parti din activitatile Societatii, cu conditia ca astfel de masuri sa fie propertionale cu
obiectivul respectiv) si (c) Cesionarul indeplineste criteriile de precalificare stabilite pentru
privatizarea Societatii.

Instrainarea afacerilor Societatii sau a oricarei parti a acestora sau instrainarea, in orice alt
mod, a oricarei parti a Societatii, sau constituirea de garantii asupra oricaror active ale
Societatii reprezentand mai mult de 20% (douazeci la suta) din activele Societatii sau ale
oricarei entitati Controlate de aceasta, reflectate in cel mai recent bilant contabil auditat al
Societatii sau al entitatii Controlate de Societate (dupa caz), cu exceptia situatiei in care
instrainarea afacerilor Societatii sau a unei parti a acestora se face catre o persoana
infiintata sau avand sediul principal in, sau (in cazul unei persoane fizice) fiind de
nationalitate sau avand resedinta principala intr-o tara membra a Spatiului Economic
European (in prezent reprezentand tarile Uniunii Europene, si Norvegia, Islanda si
Liechtenstein) in cazul in care (a) Vanzatorul a fost notificat cu privire la aceasta, in scris, cu
28 (douazeci si opt) de Zile Lucratoare inainte si, de asemenea, (b) nimic din cele de sus nu
va restrictiona Vanzatorul in luarea de masuri pentru a proteja siguranta furnizarii de energie
in Romania (inclusiv exercitarea drepturilor sale de a preveni transferul oricaror actiuni sau
orice instrainare a oricarei activitati a Societatii sau a oricarei parti din activitatile Societatii,
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cu conditia ca astfel de masuri sa fie proportionale cu obiectivul respectiv) si (c) Cesionarul
indeplineste criteriile de precalificare stabilite pentru privatizarea Societatii.

Dobandirea, prin infiintare sau in alt mod, a oricarei entitati pe care Societatea o va Controla
in urma achizitiei, sau achizitionarea de capital social sau capital imprumutat sau a oricarei
societati, altele decat cele stabilite in Planul Initial de Afaceri sau care se refera la investitiile
in sectorul energetic din Romania conform practicilor comerciale rezonabile.

Aprobarea oricarui imprumut contractat de catre Societate (in orice tranzactie individuala
sau serie de tranzactii) care ar majora indatorarea totala a acesteia la mai mult de 50%
(cincizeci la suta) din Activele Nete ale Societatii reflectate in cel mai recent bilant contabil
auditat al Societatii.

Participarea la orice asociere sau contract de asociere in participatiune, altele decat cele
stabilite in Planul Initial de Afaceri sau care se refera |a investitiile in sectorul energetic din
Romania conform practicilor comerciale rezonabile.

Modificarea semnificativa (inclusiv incetarea) a caracterului general sau domeniului de
activitate al Societatii sau al oricarei altei entitati Controlate de aceasta altele decat cele
stabilite in Planul de Afaceri.

Dizolvarea, divizarea, fuzionarea, transformarea sau schimbarea formei juridice a Societatii,
cu exceptia cazurilor impuse de lege.

Sub rezerva prevederilor Anexei 10 (Transferuri de Actiuni), realizarea oricarei oferte publice
privind orice actiuni ale Societatii.

Alegerea sau revocarea membrilor Consiliului de Administratie in masura necesara
asigurarii drepturilor Vanzatorului in conformitate cu clauza 12.3.

Modificarea politicilor sau practicilor de contabilitate ale Societatii sau ale oricarora dintre
entitatile pe care aceasta le Controleaza, cu exceptia situatiei in care aceasta este ceruta de
lege.

Modificarea sau anularea oricarei hotarari a Consiliului de Administratie potrivit aspectelor
mentionate in Anexa 8.

Aprobarea sau respingerea incheierii de catre Societate a oricarui Contract cu o Parte
Afiliata (sau o serie de Contracte conexe cu o Parte Afiliata) cu o valoare totala ce
depaseste cinci milioane (5.000.000) de Euro pe an.

Schimbarea sediului social al Societatii in afara Romaniei.

Aprobarea, revocarea sau inlocuirea Contabililor Societatii inainte de finalizarea Bilantului
Initial la Finalizare.

Aprobarea privind efectuarea oricareia dintre actiunile de mai sus.
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Anexa 8
Chestiuni Rezervate Consiliului de Administratie

Aprobarea sau respingerea unei cereri de declansare a procedurii falimentului sau de
reorganizare judiciara sau a unei intelegeri cu creditorii in legatura cu Societatea sau orice
entitate aflata sub Controlul acesteia.

Aprobarea sau respingerea incheierii de catre Societate a oricarui Contract cu o Parte
Afiliata (sau o serie de Contracte conexe cu o Parte Afiliata) cu o valoare totala egala cu sau
mai mare de un milion (1.000.000) de Euro pe an, dar mai mica sau cel mult egala cu cinci
milioane (5.000.000) de Euro pe an.

Aprobarea sau respingerea instrainarii afacerilor Societatii sau a oricarei parti a acestora
sau a instrainarii, in orice alt mod, a oricarei parti a Societatii, sau a constituirii de garantii
asupra oricaror active ale Societatii reprezentand intre 5% (cinci la suta) si 20% (douazeci la
suta) (inclusiv) din activele Societatii sau ale oricarei entitati Controlate de aceasta,
reflectate in cel mai recent bilant contabil auditat al Societatii sau al entitatii Controlate de
Societate (dupa caz).

Aprobarea sau respingerea unei propuneri de a consimti realizarea oricareia dintre actiunile
de mai sus.
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Anexa9
Obligatii Continue

‘4“1  Conformare

Societatea va respecta toate prevederile statutului sau si va asigura respectarea de
catre orice entitate Controlata de Societate a statutului precum si a altor documente
constitutive ale acesteia, in situatia si in masura in care Societatea poate controla
aceasta respectare.

Societatea va indeplini, si va asigura (in masura in care o poate face) ca orice
entitate Controlata de aceasta sa indeplineasca, urmatoarele obligatii:

(i) pastrarea unor evidente contabile corespunzatoare si inregistrarea reala si
completa in acestea a tuturor operatiunilor si tranzactiilor referitoare la
afacerile sale:

(ii) respectarea prevederilor legii aplicabile si a IFRS/Standardelor Romanesti
de Contabilitate privind elaborarea si auditarea situatiilor financiare anuale;
si

(iif) punerea |a dispozitie, pentru inspectarea de catre fiecare Actionar
Semnificativ sau reprezentantii autorizati ai acestora, a respectivelor
evidente contabile, in timpul programului de lucru obisnuit.

Societatea va intreprinde, si va asigura (in masura in care o poate face) ca fiecare
entitate Controlata de acesta sa intreprinda, toate masurile rezonabile pentru
obtinerea si sa respecte prevederile tuturor licentelor si aprobarilor guvernamentale
si a altor licente si avize necesare pentru derularea activitatii sale.

Societatea, si va asigura (in masura in care esta capabila) ca fiecare dintre entitatile
pe care le Controleaza:

(i) va respecta legislatia aplicabila (inclusiv, pentru evitarea oricarui dubiu,
legislatia romana referitoare la achizitile publice in ceea ce priveste
reglementarile aplicabile sectorului de activitate in care Societatea
opereaza, conditile de lucru ale angajatilor acesteia, controlul poluarii si
alte aspecte;

(ii) in masura in care legislatia aplicabila nu contine reglementari specifice, va
respecta toate standardele UE general acceptate, relevante pentru
activitatea Societatii la un moment dat;

(iii) va respecta toate obligatile contractuale pe care si le-a asumat la un
moment dat sub rezerva prevederilor contractuale respective,

sub rezerva termenilor prezentului Contract, Societatea isi va conduce afacerile in
conformitate cu Planul de Afaceri curent, asa cum a fost aprobat de Adunarea
Generala.

2 Informatii

Societatea va furniza Vanzatorului cu promptitudine:

(a) situatii financiare lunare, rapoarte de progres si analize de buget lunare
(planificat / realizat) in termen de trei saptamani de la incheierea fiecarei
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luni, intr-o forma convenita de Parti, sau dupa cum se va fi convenit in alt
mod de catre Vanzator si Societate;

(b) situatiile financiare auditate ale Societatii si ale fiecarei entitati Controlate
de aceasta (daca exista), precum si situatiile financiare consolidate auditate
ale Societatii si ale entitatilor Controlate de aceasta (daca exista) de indata
ce acestea sunt disponibile, dar in orice caz, in termen de pana la patru (4)
luni de la incheierea fiecarui Exercitiu Financiar,

(c) notificarea prompta, dar nu mai tarziu de cinci (5) Zile Lucratoare, in cazul
aparitiei oricaruia din urmatoarele evenimente care vizeaza Societatea sau
o entitate Controlata de aceasta:

(i) este sau, in intelesul oricarei legi este considerata a fi, in
incapacitate de a-si achita datoriile pe masura ce devin scadente,
sau insolvabila;

(ii) este declarat un moratoriu in privinta oricareia dintre datoriile
acesteia,

(iii) este luata orice masura in vederea unui moratoriu sau a unei scutiri
partiale de datorii, @ unei cesiuni sau a unui aranjament similar cu
oricare dintre creditorii acesteia;

(iv) este convocata o adunare a actionarilor, a administratorilor sau a
altor oficiali ai acesteia in scopul luarii in considerare a unei hotarari
privind lichidarea, administrarea speciala sau dizolvarea sa, sau a
depunerii unei cereri sau a unor documente la orice instanta sau
registru in acest scop, sau este adoptata orice astfel de hotarare:

(v) este emis un ordin de lichidare, administrare speciala sau dizolvare
a acesteia;

(vi) este numit vreun lichidator, administrator in procedura falimentului,
custode judecatoresc, administrator judiciar, judecator sindic,
administrator sau functionar similar, in privinta sa sau a oricarora
dintre bunurile sale;

(vii)  este luata orice alta masura sau procedura similara in orice
Jurisdictie; sau

(viii)  orice poprire, sechestru, drept de retentie, executare sau orice
eveniment similar afecteaza oricare dintre bunurile acesteia avand
o valoare totala de cel putin cinci milioane (5.000.000) de Euro si nu
este ridicat(a) in termen de paisprezece (14) zile; si

(d) acele alte informatii pe care fiecare Vanzatorul le poate solicita in mod
rezonabil la un moment dat cu privire la toate aspectele privind activitatea
sau tranzactiile sau situatia financiara a Societatii si a entitatilor Controlate
de aceasta (daca exista).

3 Sedintele Consiliului de Administratie

Sedintele Consiliului de Administratie se vor tine de cel putin o data pe luna si o notificare
scrisa privind fiecare Sedinta a Consiliului, ordinea de zi a chestiunilor ce urmeaza a fi
dezbatute |a Sedinta de Consiliu si toate documentele ce urmeaza a fi comunicate sau
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prezentate in cadrul Sedintei de Consiliu vor fi transmise tuturor Administratorilor ce au
dreptul de a fi notificati cu privire la respectiva Sedinta a Consiliului cu cel putin cinci (5) Zile
Lucratoare inainte de sedinta, iar o copie a procesului verbal al Sedintei va fi transmisa
tuturor Administratorilor in termen de cinci (5) Zile Lucratoare dupa Sedinta.

Asigurare

Fiecare Societate si fiecare entitate Controlata de aceasta (daca exista) va incheia asigurari
in conformitate cu o buna practica comerciala si cu cerintele legale, cu o societate de
asigurari de prestigiu, si va mentine permanent respectivele asigurari.

Contracte cu Parti Afiliate

Societatea va intocmi un raport (Raportul privind Contractele cu Parti Afiliate) care va
specifica detalii complete privind fiecare Contract cu Parti Afiliate incheiat de catre Societate
si/sau fiecare dintre entitatiie Controlate de aceasta (daca exista) in fiecare trimestru al
Exercitiului Financiar. Societatea va furniza Consiliului de Administratie si Vanzatorului o
copie a Raportului privind Contractele cu Parti Afiliate in termen de o (1) luna de la sfarsitul
fiecarui trimestru al Exercitiului Financiar.

Salariati
Societatea:

(a) va mentine un numar de salariati corespunzator cu nivelul sau de activitate si cu
cerintele privind practicile legate de personal existente in prezent si in conformitate
cu reglementarilie ANRE sau negociate la un moment dat cu reprezentantii
salariatilor; si

(b) va respecta drepturile si obligatiile Societatii in legatura cu:

(i) contractul colectiv de munca dintre sindicate si Societate, existent in
prezent sau asa cum este acesta negociat la un moment dat;

(ii) contractele individuale de munca existente in prezent sau negociate la un
moment dat;
(iii) legislatia romana cu privire la conditile de munca, salarii, protectia muncii,

despagubiri si alte compensatii;
(iv) legislatia romana cu privire la raporturile de munca si protectia sociala; si

(v) contractele de prestari servicii incheiate cu organizati controlate de
sindicate, existente in prezent sau negociate la un moment dat.

Obligatiile Societatii

Societatea:
(a) isi va respecta obligatile fiscale fata de Institutiile Publice (si entitatile
Controlate de Institutiile Publice), ale caror certificate sunt incluse in Anexa
16;
(b) sub rezerva prevederilor Planului de Afaceri Initial, va folosi Pretul de

Subscriere platit la Finalizare (dupa plata sumei reprezentand partea din
Onorariul Consultantului platibila in legatura cu Pretul de Subscriere) pentru
finantarea Angajamentului Anticipat de Investiti care va include, fara
limitare la, modernizarea, retehnologizarea, reutilarea si dezvoltarea

( 1 107




(c)

(d)

(e)

(M

activitatilor Societatii, si pentru reducerea impactului activitatilor Societatii
asupra mediului inconjurator;

va plati.

(i) Consultantului, partea din Onorariul Consultantului platibila in
legatura cu Pretul de Subscriere,

(ii) imprumuturile interne si externe contractate de Societate la
infiintare, asa cum s-a dezvaluit in Camera de Date;

(i) Vanzatorului:

(A) intregul dividend platibil pentru Exercitile Financiare
complete incheiate la data de 31 decembrie a anului
anterior anului in care are loc Finalizarea

(B) dividendul platibil pentru Exercitiul Financiar in care
are loc Finalizarea, caz in care va plati (i) un procent
din dividendul total platibil pentru respectivul Exercitiu
Financiar egala cu:

X x 100% + Y x Z%
365 365
unde:

X este numarul de zile de la 1 lanuarie a anului calendaristic respectiv
pana la Data Finalizarii, inclusiv;

Y este 365 minus X; si

7 este numarul de actiuni detinute de Vanzator la data de 31 decembrie a
Exercitiului Financiar in care are loc Finalizarea impartit la numarul total de
actiuni ale Societatii existente la acea data exprimat in procente,

rotunijit, prin adaugare, la cel mai apropiat numar intreg; si

(iv) cheltuielile aferente intocmirii documentatiei care trebuie depusa la
Institutia Publica competenta pentru obtinerea Tilurilor de
Proprietate asupra Terenurilor cu privire la terenurile folosite de
Societate;

va incheia contracte pe termen lung de achizitie a energiei electrice pentru
cantitatile stabilite la un moment dat de ANRE in legatura cu furnizarile
catre consumatori captivi, cu conditia ca Societatea sa poata recupera in
totalitate cheltuielile de la consumatorii finali;

isi va respecta obligatile prevazute in contractele de prestari servicii
incheiate de Societate cu sucursalele Vanzatorului;

va finanta investitile necesare pentru dezvoltarea sustenabila a activitatilor
Societatii in conformitate cu legislatia aplicabila si aprobate de ANRE, in
vederea imbunatatirii calitatii, sigurantei si eficientei serviciilor oferite
consumatorilor, precum si a cresterii eficientei energetice si a imbunatatirii
protectiei mediului inconjurator; si
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(9)

isi va respecta obligatiile prevazute in programul privind protectia mediului
inconjurator intocmit pentru Societate la un moment dat.
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Anexal0
Transferuri de Actiuni

Cerinte generale de transfer

In pofida altor prevederi continute in prezenta Anexa, dar sub rezerva prevederilor continute
in paragraful 8 (IPO) de mai jos, nici o Parte si nici un Actionar Semnificativ nu va transfera
nici una dintre actiunile pe care le detine in Societate decat daca respectivul transfer:

(a) are loc dupa plata:

(i) Pretului de Achizitie Ajustat si creditarea cu valoarea acestuia a Contului
Vanzatorului si a Contului Consultantului in conformitate cu Contractul de
Escrow, si

(i) Pretului de Subscriere si creditarea cu valoarea acestuia a contului

desemnat de catre Societate si a Contului Consultantului; si

(b) este un transfer permis in conformitate prevederile acestei Anexe si cu Statutul
Societatii.

Perioada de Restrictie

(a) Sub rezerva prevederilor paragrafului (b), in timpul Perioadei de Restrictie,
Cumparatorul nu poate transfera nici una dintre actiunile sale in Societate fara
acordul prealabil scris al Vanzatorului, care nu va fi refuzat in mod nejustificat.

(b) Cumparatorul poate transfera oricare dintre actiunile sale in Societate in timpul
Perioadei de Restrictie in favoarea sau catre Afiliatul sau, cu conditia ca:

) in urma respectivului transfer, Cumparatorul sa nu piarda Controlul
actiunilor pe care Cumparatorul le-a detinut initial;

(ii) la alegerea Vanzatorului, Cesionarul sa se angajeze (intr-un mod
satisfacator, in forma si in fond, pentru Vanzator) sa-si exercite drepturile si
sa-si asume obligatile in calitate de actionar al Societatii si sa detina
actiunile sale in Societate ca si cand ar fi Cumparatorul in baza prezentului
Contract, iar Cumparatorul sa garanteze acest angajament in mod
neconditionat si irevocabil (intr-un mod satisfacator, in forma si in fond,
pentru Vanzator);

(iii) Cumparatorul sa pastreze Controlul asupra tuturor Actiunilor, in pofida
respectivului transfer sau a oricaror transferuri ulterioare de Actiuni operate
de Afiliatul sau catre un alt Afiliat; si

(iv) conform opiniei rezonabile a Vanzatorului, Cesionarul sa indeplineasca
cerintele legislatiei romane privind participarea unui ofertant la un proces de
privatizare a unei societati similare cu Societatea.

(c) Dupa expirarea Perioadei de Restrictie, Cumparatorul isi poate transfera Actiunile in
conformitate cu prevederile prezentului Contract.

Transferuri Permise

Sub rezerva prevederilor paragrafului 5 (Obligatiile Cesionarului) din aceasta Anexa 10,
urmatoarele transferuri de actiuni detinute in Societate pot fi efectuate fara aplicarea
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restrictilor prevazute in paragraful 4 (Dreptul de preemptiune la transferurile de actiuni) din
aceasta Anexa 10:

(@

(b)

(€)

(d)

(e)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

transferarea de catre Cumparator a actiunilor sale in Societate, permisa in baza
paragrafului 2 (Perioada de Restrictie) din aceasta Anexa 10;

transferarea de catre Cumparator a actiunilor sale in Societate, permisa In baza
paragrafului 9 (Optiunea BERD si IFC) din aceasta Anexa 10;

transferarea de catre Cumparator a actiunilor sale in Societate, permisa in baza
paragrafului 11 (Actionari Nominalizati) din aceasta Anexa 10;

transferul actiunilor detinute in Societate de catre Vanzator catre Cumparator, in
conformitate cu prevederile Clauzei 17 (Optiuni) a prezentului Contract;

transferul de actiuni detinute in Societate de catre Vanzator catre o Institutie Publica;

transferul de actiuni detinute in Societate de catre Vanzator permis in conformitate
cu prevederile paragrafului 8 (IPO) din aceasta Anexa 10;

transferul de actiuni detinute in Societate de catre Vanzator permis in conformitate
cu prevederile paragrafului 10 (Transferuri catre Salariati) din aceasta Anexa 10,

transferul de actiuni detinute in Societate de catre Vanzator daca este obligatoriu in
conformitate cu prevederile legii romane, cu exceptia situatiei in care cesionarul este
o entitate care detine o cota de piata de 10% sau mai mult pe oricare dintre pietele
reglementate de utilitati din Europa, situatiei in care este necesar consimtamantul
prealabil scris al Cumparatorului;

transferul de actiuni in Societate realizat cu acordul prealabil scris al Vanzatorului si
al Cumparatorului;

transferul de actiuni in Societate catre un Afiliat dupa expirarea Perioadei de
Restrictie; si

transferul de actiuni in Societate catre o persoana juridica infintata in sau care are
sediul principal in, sau (in cazul unei persoane fizice) fiind de nationalitate sau avand
resedinta principala intr-o tara membra a Spatiului Economic European (in prezent
reprezentand tarile Uniunii Europene, si Norvegia, Islanda si Liechtenstein), in cazul
in care (a) Vanzatorul a fost notificat cu privire la aceasta, in scris, cu 28 (douazeci §i
opt) de Zile Lucratoare inainte si, de asemenea, (b) nimic din cele de sus nu va
restrictiona Vanzatorul in luarea de masuri pentru a proteja siguranta furnizarii de
energie in Romania (inclusiv exercitarea drepturilor sale de a preveni transferul
oricaror actiuni sau orice instrainare a oricareia dintre activitatile Societatii sau a
oricarei parti din activitatile Societatii, cu conditia ca astfel de masuri sa fie
proportionale cu obiectivul respectiv) si (c) Cesionarul indeplineste criteriile de
precalificare stabilite pentru privatizarea Societatil.

4 Drept de preemptiune la transferurile de actiuni

(a)

Exceptand prevederile contrare continute in paragraful 3 (Transferuri Permise) din
aceasta Anexa 10, nici o Parte si nici un Actionar Semnificativ (o Entitate Cedenta)
nu va avea dreptul sa-si transfere actiunile detinute in Societate fara a le oferi mai
intai in conformitate cu prevederile acestui paragraf 4. Oferta va fi facuta de catre
Entitatea Cedenta prin intermediul unei notificari scrise catre cealalata Parte si
ceilalti Actionari Semnificativi ai Societatii (o Notificare de Transfer).

k//%
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(b)

(c)

(d)

(e)

()

(@)

Notificarea de Transfer va preciza actiunile oferite (Actiunile Oferite), pretul la care
sunt oferite (Pretul Specificat) si identitatea tertului cumparator propus al Actiunilor
Oferite, din partea caruia Entitatea Cedenta va fi primit o oferta scrisa bone fide pe
care doreste sa o accepte. Pretul Specificat pentru Actiunile Oferite va fi pretul oferit
de tertul cumparator pentru Actiunile Oferite.

Notificarea de Transfer va constitui o oferta din partea Entitati Cedente privind
vanzarea Actiunilor Oferite catre alta Parte si ceilalti Actionari Semnificativi, la Pretul
Specificat.

La primirea Notificarii de Transfer, Partea sau un Actionar Semnificativ va notifica in
scris Entitatii Cedente, in termen de treizeci (30) de Zile Lucratoare, daca doreste sa
cumpere toatelorice, si, daca da, care este numarul maxim de Actiuni Oferite pe
care intentioneaza sa le cumpere. Un Actionar Semnificativ existent sau o Parte
care isi exprima intentia de a cumpara Actiunile Oferite, este denumit(a) in
continuare Achizitor.

La expirarea perioadei de treizeci (30) de Zile Lucratoare, Entitatea Cedenta va
aloca Actiunile Oferite in primul rand Achizitorului (iar daca exista mai multi
Achizitori, in mod proportional fiecarui Achizitor in functie de participarea detinuta de
fiecare dintre acestia in Societate).

Dupa alocarea Actiunilor Oferite, Entitatea Cedenta va notifica in scris
Achizitorului/Achizitorilor detaliile alocarii si, in cea de-a zecea Zi Lucratoare de la
remiterea acestei notificari, Achizitorul sau Achizitorii carora le-au fost alocate
actiunile vor avea obligatia de a plati Pretul Specificat pentru Actiunile Oferite care
le-au fost alocate si de a accepta transferul acestora, iar Entitatea Cedenta va avea
obligatia ca, la plata Pretului Specificat, sa transfere Actiunile Oferite Achizitorului
sau Achizitorilor carora le-au fost alocate.

Daca, dupa expirarea perioadei de treizeci (30) de Zile Lucratoare la care se face
referire in paragraful (), exista orice Actiuni Oferite care nu au fost alocate conform
prevederilor acestui paragraf, Entitatea Cedenta poate (sub rezerva prevederilor
paragrafului 5 (Obligatile Cesionarului) din aceasta Anexa 10), in orice moment din
intervalul de saizeci (60) de Zile Lucratoare de dupa expirarea perioadei de transfer
de treizeci (30) de Zile Lucratoare, sa transfere Actiunile Oferite nealocate catre
orice persoana contra oricarui pret (care nu va fi mai mic decat Pretul Specificat).

5 Obligatiile Cesionarului

Daca in urma unui transfer de actiuni in Societate Cesionarul devine Actionar Semnificativ,
Vanzatorul sau Cumparatorul, dupa caz, va avea dreptul sa ceara Cesionarului sa semneze
un angajament in favoarea Partilor, satisfacator - ca forma si continut - pentru Vanzator sau
Cumparator, dupa caz, (inclusiv prevederea unei garantii depline din partea Cumparatorului
in cazul in care el este cedentul), prin care respectivul Cesionar se angajeaza sa-si exercite
drepturile si sa-si asume obligatiile in calitate de actionar si sa-si detina actiunile in Societate
in conformitate cu Partea B (Angajamentele Actionarilor) si Partea C (Prevederi Generale) a
prezentului Contract, Anexa 7 (Chestiuni Rezervate Adunarii Generale), Anexa 8 (Chestiuni
Rezervate Consiliului de Administratie), Anexa 9 (Obligatii continue) si prezenta Anexa 10:

(@)

/

daca Entitatea Cedenta este Cumparatorul, iar transferul ar avea ca rezultat o
participatie a Cesionarului reprezentand 50% (cincizeci la suta) sau mai mult din
capitalul social total al Societatii, ca si cum Cesionarul ar fi Cumparatorul;
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(b) daca Entitatea Cedenta este Vanzatorul, iar Cesionarul este o Institutie Publica care
cumpara toate sau o parte dintre actiunile detinute de Vanzator in Societate si, sub
rezerva paragrafului 7 (Succesorii Vanzatorului) din aceasta Anexa 10, Vanzatorul i
transmite Cumparatorului o notificare scrisa cu privire la faptul ca opteaza pentru
transferul catre Cesionar al tuturor drepturilor si obligatiilor ce ii revin in conformitate
cu Partea B (Angajamentele Actionarilor) a prezentului Contract, Anexa 7 (Chestiuni
Rezervate Adunarii Generale), Anexa 8 (Chestiuni Rezervate Consiliului de
Administratie), Anexa 9 (Obligatii continue) si prezenta Anexa 10, ca si cum
Cesionarul ar fi Vanzatorul;

(c) daca Entitatea Cedenta este Vanzatorul sau o Institutie Publica si Cesionarul este o
Institutie Publica si prevederile paragrafului b nu se aplica, ca si cand Cesionarul ar
fi o Institutie Publica, un Actionar Semnificativ si o Parte,

(d) in toate celelalte cazuri, ca si cand Cesionarul ar fi un Actionar Semnificativ si 0
Parte.

Orice astfel de transfer va deveni efectiv numai:

(i) la data la care Cesionarul semneaza un astfel de angajament,
satisfacator ca forma si fond pentru Vanzator sau Cumparator, dupa
caz;

(ii) la data la care Vanzatorul sau Cumparatorul, dupa caz, confirma in

scris ca nu va cere Cesionarului sa semneze un astfel de
angajament; sau

(iii) la treizeci (30) de zile de la data la care transferul propus, in urma
caruia Cesionarul ar deveni Actionar Semnificativ, este notificat in
scris VVanzatorului sau Cumparatorului, dupa caz, cu conditia ca
Vanzatorul sau Cumparatorul, dupa caz,sa nu fi solicitat semnarea
de catre Gesionar a unui astfel de angajament,

in functie de care dintre aceste date va avea loc mai curand.

Fara a limita prevederile de mai sus, in plus in cazul unui transfer de actiuni sau instrainare
a activelor de catre Cumparator in conditile prevazute in Anexa 6, paragrafele 6 si 7, si
Anexa 10, paragraful 3k, dobanditorul va prelua toate drepturile si obligatiile partii care
transfera (intr-o forma care sa fie acceptata de Vanzator) in cazul in care acestea se refera
la actiuni sau active transferate potrivit acestui Contract si Cumparatorul va garanta (intr-o
forma care sa fie acceptata de Vanzator) respectarea acestor obligatii de catre dobanditor.

Actiuni solidare din partea Vanzatorului si a Institutiilor Publice

Fiecare Cesionar care este o Institutie Publica (altele decat Fondul Proprietatea) va
confirma in orice angajament semnat in conformitate cu paragraful 5 (Obligatile
Cesionarului) ca, in sensul prezentului Contract, drepturile si obligatile Vanzatorului si ale
fiecareia dintre Institutiile Publice vor fi exercitate si/sau indeplinite de catre Vanzator (sau
de o Institutie Publica desemnata de Vanzator si notificata celorlalte Parti in scris) in numele
Vanzatorului si al fiecareia dintre Institutiile Publice.

Succesorii Vanzatorului

Vanzatorul poate opta sa transfere toate drepturile si obligatiile ce ii revin in conformitate cu
Partea B (Angajamentele Actionarilor) a prezentului Contract, Anexa 7 (Chestiuni Rezervate
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Adunarii Generale), Anexa 8 (Chestiuni Rezervate Consiliului de Administratie), Anexa 9
(Obligatii continue) si prezenta Anexa 10 catre o Institutie Publica in conformitate cu
paragraful 5(b) din prezenta Anexa 10. Cu conditia ca Institutia Publica sa respecte
prevederile paragrafului 5 (Obligatiile Cesionarului), in sensul prezentului Contract, Institutia
Publica va fi considerata ca fiind "Vanzatorul”. In cazul in care Vanzatorul (anterior) mai
detine inca 5% (cinci la suta) sau mai mult din capitalul social total al Societatii, atunci
Vanzatorul (anterior) va fi considerat un Actionar Semnificativ al Societatii si o Institutie
Publica, dar va inceta sa fie “Vanzatorul” in intelesul Partii B (Angajamentele Actionarilor) a
prezentului Contract, al Anexei 7 (Chestiuni Rezervate Adunarii Generale), Anexei 8
(Chestiuni Rezervate Consiliului de Administratie), Anexei 9 (Obligatii continue) si al
prezentei Anexe 10. Se va considera ca Cumparatorul a fost de acord cu un astfel de
transfer de drepturi si obligatii.

IPO

(a) Singurele limitari de la aplicarea prevederilor prezentului paragraf 8 sunt cele din
prevederile aplicabile ale legii.

(b) Daca Vanzatorul doreste sa organizeze o oferta publica de actiuni ale Societatii in
termenii si conditile propuse de Vanzator (o Oferta Publica), Vanzatorul se va
consulta cu Cumparatorul pentru a determina daca conditile de piata sunt
satisfacatoare, si apoi Vanzatorul va notifica in scris Societatea si Cumparatorul cu
privire la intentia sa de a oganiza o Oferta Publica, specificand:

(i) o descriere a Ofertei Publice propuse si a termenilor si conditiilor acesteia;
(ii) numarul de actiuni ale Societatii propuse a fi oferite de catre Vanzator; si
(iii) confirmarea faptului ca actiunile Societatii propuse a fi oferite de catre

Vanzator sunt actiuni ale Societatii existente in prezent si nu includ actiuni
ce urmeaza a fi emise dupa data notificarii respective.

(c) Fiecare Parte si fiecare Actionar Semnificativ va depune toate eforturile pentru
realizarea Ofertei Publice.

(d) La primirea notificarii din partea Vanzatorului prevazuta la paragraful (b), Societatea
va notifica cu promptitudine, in scris, toli Actionarii Semnificativi ai Societatii cu
privire la acest fapt, iar Partile, Actionarii Semnificativi si Societatea vor depune toate
eforturile pentru a realiza Oferta Publica cu privire la procentul de actiuni specificat
de Vanzator.

(e) La primirea notificarii din partea Societatii mentionate in paragraful (d) de mai sus,
fiecare dintre Parti si fiecare Actionar Semnificativ al Societatii;

(i) isi va exercita drepturile de actionar al Societatii pentru aprobarea tuturor
hotararilor necesare in Adunarea Generala pentru desfasurarea respectivei
Oferte Publice; si

(i) va intreprinde si isi va exercita drepturile de actionar al Societatii pentru a
determina Societatea sa intreprinda, cu promptitudine in fiecare caz;

(A) toate actiunile care vor fi necesare pentru respectarea iuturor
cerintelor legale si bursiere aplicabile impuse de orice Bursa(e) de
Valori Agreata(e) si pentru realizarea Ofertei Publice respective; si

)
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(B) toate actiunile care vor fi necesare pentru efectuarea inregistrarii si
ofertarii actiunilor respective la orice Bursa/Burse de Valori
Agreata/Agreate in termen de o suta optzeci (180) de zile dupa
indeplinirea acestor conditii, in toate cazurile pe cheltuiala
Vanzatorului.

(f) Nici o prevedere din prezentul Contract nu va fi interpretata ca o interdictie sau o
limitare pentru Cumparator in legatura cu achizitionarea oricarui numar de actiuni ale
Societatii printr-o Oferta Publica.

(9) In cazul in care Cumparatorul solicita acest lucru, o parte din, sau toate actiunile
sale in Societate vor fi vandute impreuna cu actiunile in Societate ale Vanzatorului,
ca parte a aceleiasi Oferte Publice.

Optiunea BERD si IFC

Cumparatorul poate, la discretia sa, sa transfere cel mult 5% (cinci procente) din capitalul
social total al Societatii catre Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare si/sau
cel mult 5% (cinci procente) din capitalul social total al Societatii catre Corporatia Financiara
Internationala.

Transferuri catre Salariati

Vanzatorul poate transfera cel mult 10% (zece procente) din actiunile Societatii, in
urmatoarele conditii:

(a) actiunile Societati vor fi transferate catre persoanele indreptatite sa
dobandeasca actiuni in conditile legii aplicabile in vigoare la data unui
astfel de transfer; si

(b) pretul de cumparare pe actiune, platit pentru actiunile transferate in
conformitate cu prezentul paragraf va fi egal cu pretul pentru o actiune
rezultat din Pretul de Achizitie Ajustat raportat la Actiunile de Vanzare.

Actionari Nominalizati

Cumparatorul poate transfera cate o actiune catre trei Afiliati sau persoane fizice
nominalizate de Cumparator pentru a se conforma legislatiei romane privind numarul de
actionari ai unei societati pe actiuni.
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VERSIUNE PENTRU SEMNARE

din data de 11 iunie 2007

S. C. Electrica S.A. (1)
in calitate de Vanzator
si
ENEL S.p.A. (2)
in calitate de Cumparator

si

Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice
Electrica Muntenia Sud S.A. 3)
(Societatea)

si

PRICEWATERHOUSECOOPERS LLP $i PRICEWATERHOUSECOOPERS
MANAGEMENT CONSULTANTS S.R.I.. (4)
in calitate de Consultant

si
BRD Groupe Société Générale S.A. — Sucursala Mari Clienti Corporativi
in calitate de Agent Escrow (5

CONTRACT ESCROW

A
NORTON ROSE
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1.1

PREZENTUL CONTRACT este incheiat in 11 iunie 2007 INTRE

(1)  S.C. ELECTRICA S.A, o societate de distributie si furnizare a energiei electrice cu capital
integral de stat, organizata in conformitate cu legea romana, cu sediul in strada Grigore
Alexandrescu, nr. 9, sector 1, Bucuresti, Romania, reprezentata legal prin Corneliu Stan in
calitate de director general (,Vanzatorul");

(2) ENEL S.p.A. (numar de inregistrare CF 00811720580), o societate organizata si
functionand in conformitate cu legile din Italia, avand sediul in Viale Regina Margherita 137,
00198 Roma, Italia, reprezentata legal prin Pier Matteo Codazzi in calitate de mandatar
special (,Cumparatorul”),

(3) Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice “ELECTRICA MUNTENIA SUD”
S.A., avand codul unic de inregistrare 14507322, o societate comerciala pe actiuni
organizata in conformitate cu legea romana, cu sediul in Bd. lon Mihalache nr. 41-43,
Bucuresti 011172, Romania, si inmatriculata la Registrul Comertului din Romania cu
numarul J40/1858/2002, reprezentata legal prin Mircea Patrascoiu in calitate de director
general (,Societatea”);

(4) PRICEWATERHOUSECOOPERS LLP, cu sediul in One Embankment Place, Londra
WC2ZN 6NN, Marea Britanie, reprezentata legal prin Robert Paterson in calitate de
reprezentant autorizat si PRICEWATERHOUSECOOPERS MANAGEMENT
CONSULTANTS S.R.L. cu sediul In Opera Center nr. 5, Bucuresti, reprezentata legal prin
Emilian Radu (in nume propriu si in numele celorlalti membri ai consortiului de consultanta)
(.Consultantul"); si

(5) BRD Groupe Société Générale S.A.-Sucursala Mari Clienti Corporativi (numar de
inregistrare la Registrul Comertului J40/10283/1999, CIF/CUI RO 12440790/1999), o
societate infiintata in conformitate cu legile din Romania cu sediul in Bulevardul lon
Mihalache, nr.1-7 Sector 1, Bucuresti, Romania, reprezentata legal prin DI. Petre BUNESCU
in calitate de Director General Adjunct si DI. Alain PFEIFFER in calitate de Director al
Directiei Mari Clienti Corporativi (,Agentul Escrow”).

INTRUCAT

(A) La sau in jurul datei prezentului Contract, Vanzatorul si Cumparatorul au incheiat un
contract de privatizare cu privire la achizitionarea de actiuni in Societate si majorarea
capitalului social al Societatii (,Contractul de Privatizare”).

(B) Incheierea de catre Parti a unui contract de escrow este o conditie a vanzarii — cumpararii
Actiunilor de Vanzare si a subscrierii Actiunilor Noi.

(C)  Astfel, pentru facilitarea platii Pretului de Achizitie Ajustat catre Vanzator si a Pretului de
Subscriere catre Societate, Vanzatorul, Cumparatorul, Societatea si Consultantul au agreat
sa desemneze Agentul Escrow, iar Agentul Escrow a acceptat desemnarea sa, potrivit
termenilor si conditillor prevazute in prezentul Contract.

S5-A CONVENIT dupa cum urmeaza:
1 Definitii si interpretare
Definitii

In prezentul Contract:

™ v dl o
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1.2
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“Contul Consultantului” inseamna oricare dintre urmatoarele

(a) un cont deschis in numele PricewaterhouseCoopers LLP avand urmatoarele
detalii
Numar de cont GB18NWBK60721440022722
Adresa bancll National Westminster Bank, PO Box 12258, 1

Princes Street, Londra, EC2R 8PA
Cod Swift: NWBKGB2L
sau

(b) un cont deschis in numele PricewaterhouseCoopers Management SR.L. avand
urmatoarele detalll

Numar de cont: ROQ41NGBOOO1UOD1760289‘18
Adresa bancii: ING BANK NV Bucharest Branch
Cod Swift: INGROBU

“Onorariul Consultantului’ inseamna onorariul platibil Consultantulul de catre Vangzator 1n
legatura cu Pretul de Achizitie Ajustat sau de catre Societate in legatura cu Pretul de
Subscriere, in conformitate cu Acordul privind Onorariul Consultantului in legatura cu
procesul de privatizare a Societatil,

“Acord privind Onorariul Consultantului” inseamna acordul intre, printre altii, Vanzator s
Consultant, nr. 90 din 25 octombrie 2002 si actele aditionale |a acesta,

‘Comisioane Bancare’ are intelesul conferit acestui termen in Clauza 82 (Comisicane
Bancare),

“Contul Societatii” inseamna contul notificat Agentului Escrow de catre Societate;

‘Contul Escrow’ inseamna fiecare dintre: Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie si
Contul Escrow pentru Pretul de Subscriere,

“Venituri Escrow” inseamna orice dobanda sau venit de alta natura rezultand in legatura
cu sumele de bani depuse In Conturile Escrow

“€" sau "euro” inseamna moneda unica 2 statelor membre ale Comunitatii Europeane ce
adopta sau au adoptat euro ca moneda lor legala in conformitate cu legislatia Uniuni
Europene cu privire la uniunea monetara,

“EONIA” inseamna Euro Overnight Index Average,

“Notificare" inseamna orice notificare, confirmare, indicatie, instructiune sau indrumare
data potrivit prezentulul Contract,

“Parte” inseamna o parte la prezentul Contract,

“Contul Cumparatorului’ inseamna contul bancar notificat Agentulu Escrow de catre
Cumparator, sl

‘Contul Vanzatorului” inseamna contul notificat Agentulul Escrow de catre Vanzater,

Definitii din Contractul de Privatizare
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Termenil scrisi cu majuscule utilizati in prezentul Contract si care nu sunt definiti in acesta
vor avea intelesul conferit acestor termeni in Contractul de Privatizare

1.3 Interpretare
1.3.1 In prezentul Contract:
(a) orice referire, expresa sau implicita, la un act normativ (care include orice prevederi

legale din orice jurisdictie) include referiri la

(n acel act normativ asa cum a fost aprobat, modificat, prelungit sau aplicat
printr-un alt act normativ sau in baza vreunul alt act normativ (inainte, la sau
dupa data prezentulul Contract),

(i orice act normativ pe care acel act normativ | aproba (cu sau fara
modificari); si
(iir) orice elemente de legislatie secundara emise (inainte, la sau dupa data

prezentului Contract) in baza acelui act normativ, asa cum a fost aprobat,
modificat, prelungit sau aplicat potrivit celor stipulate in paragraful (i) de mai
sus sau in baza oricarui act normativ la care se face referire in paragraful (ii)
de mai sus,

cu exceptia masurii in care orice legislatie sau legislatie secundara emisa sau
aprobata dupa data prezentului Contract ar putea crea ori mari raspunderea unei
Parti fata de alta Parte in baza prezentului Contract,

termenii denumind persoane vor include persoane fizice, persoane juridice si
asociatii de persoane fara personalitate juridica,

(c) referirile la o persoana fizica includ si reprezentantii sai legali sau conventionali;

(d) o referire la un document constituie o referire la acel document asa cum a fost
modificat, completat, schimbat, re-formulat sau novat la anumite momente,

(e) referirile la o Parte includ referiri la succesorii sau cesionarii permisi (directi sau
altfel) ai acelei Parti,

(f cu exceptia manifestarii unei intentii contrare, o referire la o Clauza, Sub-clauza,
paragraf sau Anexa reprezinta o referire la o clauza, sub-clauza, paragraf sau
anexa a prezentului Contract. Anexele fac parte integranta din prezentul Contract,

(g) titlurile din prezentul Contract nu afecteaza interpretarea sa; sl

(h) pentru calcularea termenelor stabilite pe zile calendaristice, vor fi avute In vedere
atat prima cat si ultima zi a termenului respectiv

2 Desemnarea Agentului Escrow
21 Desemnare

Vanzatorul, Societatea, Consultantul si Cumparatorul desemneaza impreuna, prin prezentul
Contract, Agentul Escrow ca agent escrow, iar Agentul Escrow accepta desemnarea sa,
potrivit termenilor si conditiilor prevazute in prezentul Contract, precum si in concordanta cu
oferta primita de catre Consultant de la Agentul Escrow datata 31 mai 2006 (impreuna cu
mesajul electronic trimis de Agentul Escrow in data de 2 iunie 2006) ambele fiind atasate ca
Anexa "A’ ("Oferta"). Pentru a se evita orice neintelegeri ce ar putea apare datorita unor
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diferente dintre termenii prezentului Contract si Oferta. precizam ca termenii din Oferta
prevaleaza.

Onorarii

In schimbul indeplinirii de catre Agentul Escrow a obligatiilor sale prevazute In prezentul
Contract. Cumparatorul va plati Agentulul Escrow toate costurile, cheltuielile si onorariile
Agentulul Escrow In legatura cu prezentul Contract. Aceste sume nu vor fi platite din soldul
creditor al Conturilor Escrow |a un moment dat

Agentul Escrow nu va suspenda/intarzia indeplinirea oricarei actiuni potrivit prezentulul
Contract din cauza neplatii de catre Cumparator a oricarel sume datorate Agentului Escrow
potrivit prezentului Contract

Excluderea obligatiilor implicite

Agentul Escrow are numai acele obligatii ce sunt prevazuté expres in prezentul Contract.
Aceste obligatii sunt exclusiv de natura administrativa si operationala.

Recunoasteri
Agentul Escrow:

se poate baza, fara nici o alta solicitare de informatii, pe orice Notificare sau alt document
(inclusiv un mesaj transmis prin fax), considerate de acesta ca fiind autentice si corecte sl
semnate de, sau cu imputernicirea, persoanei sau persoanelor autorizate in conformitate cu
prezentul Contract,

se poate baza pe orice notificare pe care o primeste de la. (a) Vanzator si Consultant cu
privire la cuantumul Onorariului Consultantului stabilit ca procent din Pretul de Achizitie
Ajustat, si (b) Societate sl Consultant cu privire la cuantumul Onorariului Consultantulu
stabilit ca procent din Pretul de Subscriere;

nu are obligatia sa investigheze daca orice suma pentru care a primit instructiuni de plata a
fost corect calculata si este necesar a fi platita in baza prevederilor Contractului de
Privatizare,

este de acord sa actioneze potrivit oricarel instructiuni scrise semnate de catre semnatarii
autorizati ai Vanzatorului, Cum paratorului, Consultantului sau Societatii stabiliti potrivit
Anexei 11 (cu limitarea cd semnatura reprezentantilor Societatll va fi necesara numai n
legatura cu aspecte referitoare la Gontul Escrow pentru Pretul de Subscriere si la Pretul de
Subscriere), dar nu va fi in nici un caz obligat sa se conformeze unor instructiuni contrare
prevederilor prezentului Contract Escrow, legilor aplicabile sau unor hotarari judecatoresti
pronuntate cu privire la acest aspect,

poate contracta, plati si se poate baza pe consultanti de specialitate selectionati de acesta,
si

poate actiona potrivit prezentului Contract prin personalul si agentii sai
Excluderea oricarui drept cu privire |a sumele de bani din Conturile Escrow

In pofida oricarei prevederi contrare incluse in oricare alt contract (excluzand orice
amendament la prezentul Contract) intre oricare dintre Partile la care se face referire in
prezentul Contract, Agentul Escrow nu va avea nicl un drept cu privire la sumele de bani
aflate la un moment dat in creditul Conturilor Escrow, cu exceptia celor prevazute in mod
expres in prezentul Contract




252 Prin prezentul Contract, Agentul Escrow renunta in mod expres la orice drept

(a) de a folosi orice sume de bani din creditul Conturilor Escrow ca garantie sau de a-
si asigura in orice alt mod 0 garantie cu privire la pretentiile Agentului Escrow
impotriva celorlalte Parti, sau

(b) de a compensa orice sume datorate acestuia de catre alte Parti cu sumele de bani
ce constituie soldul creditor al Conturilor Escrow

2.6 Despagubire

Agentul Escrow va despagubi si apara celelalte Parti pentru orice pierdere sau prejudiciu ce
rezulta din indeplinirea necorespunzatoare de catre Agentul Escrow a obligatiilor prevazute
in prezentul Contract.

3 Constituirea Escrow
3.1 Deschiderea Contului Escrow pentru Pretul de Achizitie

Agentul Escrow va constitul in numele Vanzatorului un cont de depozit purtator de dobanda
denominat in euro la BRD Groupe Sociéte Géneérale S.A. (,Banca’) la sucursala Mari Clienti
Corporativi din Bulevardul lon Mihalache, nr.1-7, Sector 1. Bucuresti, Romania ce va fi
denumit Contul ELECTRICA S.A. numar de cont RO29BRDE450SV23547204500, ce
constituie. in intelesul Contractului de Privatizare, Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie

3.2 Deschiderea Contului Escrow pentru Pretul de Subscriere

Agentul Escrow va constitul in numele Societatii un cont de depozit purtator de dobanda
denominat in euro la BRD Groupe Société Géneérale S A (,Banca’) la sucursala Mari Clienti
Corporativi din Bulevardul lon Mihalache, nr1-7, Sector 1, Bucuresti, Romania ce va fi
denumit Contul FDFEE ELECTRICA MUNTENIA SUD S.A. numar de cont
ROG8BRDE450SV23547394500, ce constituie, in intelesul Contractului de Privatizare,
Contul Escrow pentru Pretul de Subscriere

3.3 Depunere de fonduri inainte de Finalizare
331 Cumparatorul va depune:
(a) 10% (zece la suta) din Pretul de Achizitie, in termen de cincl (5) Zile Lucratoare de

la Semnare, in Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie,

(b) 100% (suta la sutd) din Pretul de Achizitie Tn termen de cinci (5) Zile Lucratoare de
la data semnarii Declaratiei Comune de catre Vanzator si Cumparator, in Contul
Escrow pentru Pretul de Achizitie;

(c) 101,5% (o suta unu virgula cinci la suta) din Pretul de Subscriere, In termen de
cinci (5) Zile Lucratoare de la semnarea Declaratiel Comune de catre Vanzator sl
Cumparator. in Contul Escrow pentru Pretul de Subscriere,

(d) in Contul Escrow relevant orice sume pe care Cumparatorul este obligat sa le
depuna potrivit Contractului de Privatizare pentru a completa orice retiner sau
deduceri din oricare dintre sumele mentionate in paragrafele (a), (b) sau (c) de mai

SUS;

(e) orice dobanda platibila pentru oricare dintre sumele mentionate in paragrafele (a),
(b). (c) sau (d) de mal sus potrivit Contractulul de Privatizare in Contul Escrow
relevant, si




(f) orice sume datorate de catre Cumparator Vanzatorului sau Societatii potrivit
Contractului de Privatizare cu privire la cumpararea Actiunilor de Vanzare sau
subscrierea Actiunilor Noi, in Contul Escrow relevant

in conformitate cu prevederile Contractului de Privatizare
34 Depunere de fonduri dupa Finalizare

3441 In situatia in care orice sume de bani in plus fata de sumele de bani depuse in Contul
Escrow pentru Pretul de Achizitie inainte de Data Finalizari sunt datorate potrivit celor
prevazute in Contractul de Privatizare de catre Cumparator Vanzatorului sau de catre
Vanzator Cumparatorului ulterior intocmirl Bilantului de Finalizare si ajustarii Pretului de
Achizitie potrivit Contractului de Privatizare, Cumparatorul sau Vanzatorul (dupa caz) va
depune respectivele sume de bani suplimentare in Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie
in termen de sapte (7) Zile Lucratoare de |a data determinaril Pretului de Achizitie Ajustat In
conformitate cu prevederile Contractului de Privatizare

3.4.2 In plus, si numai in beneficiul Vanzatorului, Consultantul convine prin aceasta cu Vanzatorul
(dar numai in masura in care a primit plata oricarel parti a Onorariului Consultantului (in plus
fata de fractiunea din Onorariul Consultantului cuvenita acestuia si primita de catre
Consultant)) sa restituie acea proportie din Onorariul Consultantului pe care a primit-o care
se refera la suma pe care Vanzatorul trebuie sa o plateasca in Contul Escrow pentru Pretul
de Achizitie in conformitate cu Clauza 341 de mai sus. Daca Consultantul este solicitat sa
faca o asemenea plata, acesta

€} va plati acesti bani direct in Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie (situatie in
care obligatia Vanzatorului in baza Clauzei 3.4.1 se va reduce in mod
corespunzator), sau

(b) va plati acesti bani Vanzatorului care, la randul sau, va plati sumele respective in
Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie,

in fiecare caz, ca decontare a rambursarii partiale a Onorariului Consultantului aparuta ca
rezultat al faptului ca Pretul de Achizitie Ajustat este mai mic decat 100% din Pretul de
Achizitie.

3.5 Escrow
Agentul Escrow:

351 va pastra toate sumele ce constituie la un moment dat soldul creditor al Contului Escrow
pentru Pretul de Achizitie, inclusiv intreaga dobanda acumulata cu privire la acestea (mai
putin orice suma cu care este debitat Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie de catre
Ranca in legatura cu Comisioanele Bancare), la dispozitia comuna a Vanzatorului,
Consultantului si Cumparatorulul,

35.2 va pastra toate sumele ce constituie la un moment dat soldul creditor al Contului Escrow
pentru Pretul de Subscriere. inclusiv intreaga dobanda acumulata cu privire la acestea (mali
putin orice suma cu care este debitat Contul Escrow pentru Pretul de Subscriere de catre
Banca in legatura cu Comisioanele Bancare), la dispozitia comuna a Vanzatorului, Societati,
Consultantului si Cumparatorulul

353 va avea controlul unic asupra sumelor de bani ce constituie soldul creditor al Conturilor
Escrow, cu exceptia cazulul in care s prevede altfel In prezentul Contract
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nu va permite efectuarea nici unei retrageri din Conturile Escrow, cu exceptia situatiilor in
conformitate cu prezentul Contract sau in conformitate cu dispozitia une! instante
competente,

va notifica in mod prompt fiecare dintre celelalte Parti cu privire [a primirea fiecarel sume la
care se face referire in Sub-clauza 3.3 (Depunere de fonduri inainte de Finalizare) si Sub-
clauzei 3.4 (Depunere de fonduri dupa Finalizare),

va remite Societatii un extras de cont avand forma §i continutul acceptate de catre Societate
si Vanzator, imediat dupa primirea Pretulu de Subscriere In Contul Escrow pentru Preful de
Subscriere, in scopul inregistraril majorérii capitalulul social cu Pretul de Subscriere in
Registrul Comertulul; Si

va transfera sau va opera in alt fel cu privire la acele sume numal asa cum Vanzatorul,
Cumparatorul, Societatea sau Consultantul il pot da instructiuni comune la un moment dat,
in conformitate cu prezentul Contract

Plati din Conturile Escrow
Notificarea Finalizarii

Vanzatorul, Societatea si Cumparatorul vor notifica impreuna, in scris, Agentul Escrow cu
privire la Data propusa a Finalizarii cu nu mai putin de trei (3) Zile Lucratoare inainte de
acea data.

Instructiuni care prevaleaza

In pofida oricarei altel prevederi din prezentul Contract cu privire |a plata sumelor de bani ce
constituie soldul creditor al Conturilor Escrow, Vanzatorul, Cumparatorul si Cansultantul si,
numai in legatura cu Contul Escrow pentru Pretul de Subscriere, Societatea vor notifica
impreuna, in scris, Agentul Escrow cu nu mai putin de trei (3) Zile Lucratoare inainte de data
la care se solicita plata, in mod substantial in forma notificaril atasate ca Anexa 1 (Notificare
Comuna de Plata), cu priviré la sumele exacte ce urmeaza a fi platite din Contul Escrow
relevant, data la care urmeaza a fi efectuate aceste plati si destinatia acestora (incluzand
informatii ce pot fi solicitate In mod rezonabil de catre Agentul Escrow pentru a executa
acele instructiuni) (.Notificarea Comuna de Plata”)

La primirea unei Notificari Comune de Plata. Agentul Escrow va indeplini de fiecare data
asemenea instructiuni comune ale Vanzatorului, Cumparatorului, Consultantului si, numai in
legatura cu Contul Escrow pentru Pretul de Subscriere Societatii si va efectua orice
transferuri specificate in Notificarea Comuna de Plata

Agentul Escrow se va asigurd ¢4 toate platile facute de catre Agentul Escrow dintr-un Cont
Escrow sunt transferate catre §l primite n conturile adecvate, potrivit prevederilor acestul
Contract Escrow, i in suma exacta mentionata in Notificarea Comuna de Plata, fara nici un
fel de retineri sau compensari

Plata Pretului de Subscriere

La Finalizare, Vanzatorul, Societatea, Consultantul si Cumparatorul vor transmite Agentulu
Escrow o instructiune In mod substantial in forma Anexei 2 (Forma Instructiuni de Plata a
Pretului de Subscriere)
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La primirea acestel instructiuni Agentul Escrow va transfera cu promptitudine din Contul
Escrow pentru Pretul de Subscriere sumele mentionate in respectiva instructiune in conturile
specificate in aceasta. cu aceeasl data a valutei ca si data instructiuni

Cat mai curand dupa ce transferurile vor fi fost efectuate (conform clauzei 4 3.1 de mai sus),
Agentul Escrow va notifica:

(a) transferul in Contul Consultantului catre Vanzator, Societate si Consultant; s
(b) transferul in Contul Societatii catre Vanzator, Cumparator, Societate si Consultant.
Plata Pretului de Achizitie la Finalizare

La Finalizare, Vanzatorul, Consultantul si Cumparatorul vor transmite catre Agentul Escrow
o instructiune in mod substantial in forma Anexei 3 (Forma Instructiunii pentru Plata la
Finalizare)

La primirea acestel instructiuni, Agentul Escrow va transfera cu promptitudine din Contul
Escrow pentru Pretul de Achizitie sumele indicate in respectiva instructiune in conturile
indicate in aceasta

Agentul Escrow va notifica, imediat ce asemenea transferuri vor fi fost efectuate (conform
clauzei 4.4.1 de maj sus)

(1) transferul in Contul Consultantului catre Vanzator s Consultant, si
(i) transferul in Contul Vanzatorului catre Vanzator Consultant si Cumparator
Plata Pretului de Achizitie Ajustat dupa Finalizare

Imediat dupa ce Pretul de Achizitie Ajustat a fost stabilit potrivit Contractului de Privatizare sl
toate sumele de bani suplimentare au fost platite in Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie
potrivit Sub-clauzei 3.4 (Depunere de fonduri dupa Finalizare), Vanzatorul, Consultantul si
Cumparatorul vor transmite catre Agentul Escrow o instructiune, in mod substantial in forma
Anexei 4 (Forma Instructiunii de Plata dupa Finalizare)

La primirea acestei instructiuni, Agentul Escrow va efectua transferurile indicate In
respectiva instructiune In Contul Cumparatorului, Contul Consultantului sifsau Contul
Vanzatorului (dupa caz), cu aceeasi data a valutei ca si data instructiunn

Imediat ce aceste transferuri vor fi fost efectuate, Agentul Escrow va notifica Vanzatorul,
Consultantul si Cumparatorul cu privire la orice transfer in Contul Cumparatorului sau In
Contul Consultantului sau in Contul Vanzatorulul

Incetarea Contractului de Privatizare

Notificare

In eazul in care Contractul de Privatizare inceteaza la sau inainte de Finalizare, Vanzatorul si
Cumparatorul vor notifica In mod prompt, in scris, Agentul Escrow In forma Anexei 10
(Notificarea de Incetare a Contractului de Privatizare)

Plati din Conturile Escrow

Cu exceptia celor prevazute in Clauza 6 (Penalitati Contractuale In baza Contractului de
Privatizare). in termen de zece (10) Zile Lucratoare de la primirea unei notificari in forma
Anexei 10 (Notificarea de Incetare a Contractului de Privatizare), Agentul Escrow va
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transfera toate sumele aflate in soldul creditor al Conturilor Escrow (incluzand, pentru
evitarea oricarui dubiu, orice Venituiri Escrow aferente), in contul Cumparatorului

Penalitati Contractuale in baza Contractului de Privatizare

In cazul in care Agentul Escrow primeste notificare scrisa de la Vanzator in forma atasata ca
Anexa 9 (,Notificarea PC"), prin care se declara ca Vanzatorul este indreptatit sa
primeasca de la Cumparator o penalitate contractuala in baza Contractului de Privatizare, la
primirea Notificarii PC, Agentul Escrow

va transmite cu promptitudine Cumpartorului o copie a Notificarii PC; si

va retine in Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie o suma egala cu suma penalitatii
contractuale indicate in Notificarea PC pana la expirarea pericadei de douazeci (20) Zile
Lucratoare mentionate in paragrafele 6.2 si 6.3 de mai jos sau, in cazul unei dispute, a
perioadel corespunzatoare mentionate in Clauza 12 (Dispute) ca termen de solutionare a
unei asemenea dispute potrivit intelesului prezentului Contract.

In cazul in care Cumparatorul nu notifica in scris Agentul Escrow in forma notificarii atasate
ca Anexa 6 (Notificarea Disputei (remisa de o Parte)) in termen de douazeci (20) Zile
Lucratoare de |a transmiterea de catre Agentul Escrow a Notificarii PC catre Cumparator,
prin care acesta sa conteste obligatia sa de a plati o astfel de penalitate contractuala, atunci
Agentul Escrow va plati Vanzatorului din Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie o suma
egala cu respectiva penalitate contractuala indicata in Notificarea PC in termen de trei (3)
Zile Lucratoare de la expirarea respectivei perioade de douazeci (20) de Zile Lucratoare.

In cazul in care Cumparatorul notifica Agentul Escrow in acest termen de douazeci (20) Zile
Lucratoare contestarea obligatiei sale de a plati penalitatea contractuala, atunci se vor aplica
prevederile Clauzei 12 (Dispute), numai in legatura cu penalitatile contractuale contestate
(aceste prevederi fiind aplicate mutatis mutandis).

Prezenta Clauza nu va aduce atingere dreptului unei Parti de a ridica pretentii pentru orice
lipsa din sumele de bani din Conturile Escrow.

Venituri Escrow
Rata dobanzii

Pentru sumele de bani ce constituie soldul creditor al Conturilor Escrow se vor acumula
dobanzi |a o rata anuala egala cu rata EONIA afisata la pagina Reuters EONIA la ora 19:00
(potrivit orel Europei Centrale)

Termen

Veniturile Escrow se vor acumula zilnic cu privire la depozitele din fiecare Cont Escrow si
vor fi depuse la sfarsitul fiecarei zile de catre Agentul Escrow in Contul Escrow relevant

Alocare

Orice Venituri Escrow vor fi alocate de catre Agentul Escrow pro rata cu sumele de bani ce
constituie la acel moment soldul creditor al Contului Escrow relevant, tinand cont de
lungimea perioadei pentru care o anumita suma a fost depozitata intr-un Cont Escrow
Calculul Agentului Escrow cu privire la cuantumul Veniturilor Escrow in legatura cu o
anumita suma va fi definitiv, cu exceptia situatiilor de eroare evidenta, caz in care Partile vor
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avea dreptul sa conteste un asemenea calcul, 1ar Agentul Escrow va avea obligatia sa
rectifice o asemenea eroare evidenta

Comisioane si Deduceri
Retineri

In efectuarea oricarei plati dintr-un Cont Escrow, Agentul Escrow poate retine sau deduce
orice suma pe care este obligat prin lege sa o retina sau sa o deduca (fie cu privire la o
obligatie fiscala, fie de o alta natura) cu conditia sa ii fi notificat in prealabil pe Vanzator,
Societate si Consultant cu privire la orice astfel de retineri sau deduceri si sa precizeze
motivele acestora

Comisioane Bancare

Vanzatorul, Cumparatorul, Societatea si Consultantul autorizeaza Agentul Escrow sa
plateasca toate comisioanele bancare, taxele si impozitele si alte obligatii aferente operarii
unui Cont Escrow (inclusiv orice dobanda aferenta acestuia) (,Comisioanele Bancare”) din
fondurile ce constituie, la un moment dat, soldul creditor al Contului Escrow caruia i sunt
aferente Comisioanele Bancare.

Orice Comisioane Bancare permanente sau recurente care sunt platite din fondurile ce
constituie la un anumit moment soldul creditor al unui Cont Escrow vor fi considerate a fi
alocate proportional cu sumele de bani ramase in acel Cont Escrow. Din fiecare transfer din
acel Cont Escrow va fi dedusa o suma egala cu Comisioanele Bancare alocate oricaror
fonduri transferate. Calculul Agentului Escrow cu privire la ce Comisioane Bancare pot fi
alocate unei anumite sume va fi definitiv, cu exceptia situatillor de eroare evidenta, caz in
care Partile vor avea dreptul sa conteste un asemenea calcul, iar Agentul Escrow va avea
obligatia sa rectifice 0 asemenea eroare evidenta

Orice Comisioane Bancare rezultand direct dintr-un transfer (incluzand orice costuri asociate
schimbului valutar) efectuat potrivit prezentului Contract vor fi deduse in totalitate din sumele
transferate.

Agentul Escrow va furniza, cel putin o data in fiecare luna calendaristica, declaratii catre
Vanzator si Cumparator, aratand ce Comisioane Bancare au fost deduse din sumele de bani
ce constituie soldul creditor al Conturilor Escrow, precum si soldul creditor al Conturilor
Escrow.

Garantii
Garantiile Cumparatorului
Cumparatorul declara si garanteaza fiecareia dintre celelalte Parti, dupa cum urmeaza

Situatie juridica

Este o societate pe actiuni organizata in mod corespunzator si functionand in mod valabil in
conformitate cu legile din tara in care este infiintata

Autoritate

Are autoritatea de a incheia prezentul Contract si de a executa obligatile sale in
conformitate cu prezentul Contract si fiecare dintre celelalte documente la care se face
referire in prezentul Contract si la care este parte
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Consimtaminte

A obtinut toate acordurile, licentele si aprobarile necesare in legatura cu incheierea
prezentului Contract si executarea obligatiilor sale stabilite in prezentul Contract

Respectarea legii etc

Incheierea prezentului Contract si executarea obligatiilor sale stabilite in prezentul Contract
nu vor incalca sau intra in conflict cu, sau excede orice limite impuse prin

(a) orice lege sau regulament ce i sunt aplicabile;

(b) actul sau constitutiv sau statutul, sau alte documente corporative aplicabile; sau

(c) orice alt contract, instrument sau angajament obligatoriu pentru acesta
Preambul

Preambulul la prezentul Contract este adevarat si corect in masura in care se refera la
acesta

Garantiile Vanzatorului, Societatii si Consultantului

Fiecare dintre Vanzator, Societate si Consultant declara si garanteaza, numai in numele sau,
fiecareia dintre celelalte Parti, dupa cum urmeaza

Autoritate

Are autoritatea de a incheia prezentul Contract si de a executa obligatile sale in
conformitate cu prezentul Contract si fiecare dintre celelalte documente la care se face
referire in prezentul Contract si la care este parte

Consimtamant

A obtinut toate acordurile, licentele si aprobarile necesare in legatura cu incheierea
prezentulul Contract si executarea obligatiilor sale stabilite in prezentul Contract

Respectarea legii etc

Incheierea prezentului Contract si executarea obligatiilor sale stabilite in prezentul Contract
nu vor incalca sau intra in conflict cu, sau excede orice limite impuse prin

(a) orice lege sau regulament ce i sunt aplicabile,

(b) actul sau constitutiv sau alte documente corporative aplicabile, sau

(c) orice contract. instrument sau angajament obligatoriu pentru acesta
Preambul

Preambulul la prezentul Contract este adevarat si corect in masura in care se refera la
acesta.

Garantiile Agentului Escrow
Agentul Escrow declara si garanteaza fiecareia dintre celelalte Parti, dupa cum urmeaza:
Situatie juridica

Este o filiala a Société Générale in Romania, organizata in mod corespunzator si existand in
mod valabil in conformitate cu legile din tara in care este infiintata
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Autoritate

Are autoritatea de a incheia prezentul Contract si de a executa obligatile sale in
conformitate cu prezentul Contract si fiecare dintre celelalte documente la care se face
referire in prezentul Contract si la care este parte.

Consimtamant

A obtinut toate acordurile, licentele si aprobarile necesare in legatura cu incheierea
prezentului Contract si executarea obligatiilor sale stabilite in prezentul Contract

Respectarea legil etc

Incheierea prezentului Contract si executarea obligatiilor sale stabilite in prezentul Contract
nu vor incalca sau intra in conflict cu, sau excede orice limite impuse prin:

(a) orice lege sau regulament ce ii sunt aplicabile,

(b) actul sau constitutiv sau statut sau alte documente corporative aplicabile; sau

(c) orice contract, instrument sau angajament obligatoriu pentru acesta
Preambul

Preambulul la prezentul Contract este adevarat si corect in masura in care se refera la
acesta

Notificari

Angajament

Fiecare dintre Parti se angajeaza sa asigure ca orice Notificare data de catre sau in numele
sau potrivit prezentului Contract este autentica si autorizata in mod corespunzator, si ca
informatiile incluse in orice Notificare sunt adevarate si corecte cu privire |a toate aspectele
semnificative.

Garantii implicite
Orice Notificare, atunci cand este transmisa Agentului Escrow, va fi considerata:

a fi adresata tuturor celorlaltor Parti (cu exceptia Societatii, atunci cand se refera exclusiv la
sumele din Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie),

ca incluzand o garantie, in favearea Agentului Escrow si a celorlaltor Parti, ca toate conditiile
necesar a fi satisfacute de catre expeditor inainte de efectuarea unei astfel de notificari sau
solicitari, potrivit termenilor prezentului Contract si ai Contractului de Privatizare, au fost
satisfacute in mod corespunzater,

ca incluzand o garantie:

(a) din partea Vanzatorului, ca toate declaratile facute de catre, sau in numele sau, In
Notificarile sale sunt adevarate;

(b) din partea Societatii, ca toate declaratile facute de catre, sau in numele sau, in
Notificarile sale sunt adevarate,

(c) din partea Cumparatorului, ca toate declaratiile facute de catre, sau in numele sau,
in Notificarile sale sunt adevarate; si
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(d) din partea Consultantului, ca toate declaratiile facute de catre, sau in numele sau

in Notificarile sale sunt adevarate,
in fiecare caz, in favoarea Agentului Escrow si a tuturor celorlaltor Parti.

Agentul Escrow va fi indreptatit sa refuze sa indeplineasca o actiune daca o Notificare sau
alt document nu este dat(a) in forma ceruta prin prezentul Contract, si nu va avea nicl 0
responsabilitate ca urmare a unui astfel de refuz de a indeplini o actiune. Agentul Escrow nu
va avea obligatia sa refuze sa indeplineasca o actiune stabilita potrivit prezentulul Contract
daca orice discrepanta dintr-o Notificare este, in opinia sa rezonabila, nesemnificativa sau
constituie o eroare de dactilografiere. In pofida celor de mai Sus, Agentul Escrow va avea
obligatia sa verifice orice detalii incluse intr-o Notificare in forma Anexei 1 (Notificare
Comuna de Plata), Anexel 5 (Distribuire decurgand din procedura in caz de insolvabilitate a
Agentului Escrow) S| Anexei 8 (,Notificare de Solutionare a Disputei”) cu privire la
numerele de cont sau 1a sumele ce urmeaza a fi platite in sau dintr-un cont potrivit
prezentulul Contract, fie prin telefon, fie prin fax catre Partea sau Partile care au dat
instructiunile pentru a confirma aceste detali. Orice confimare cu privire la aceste de detalii
din partea Partii sau Partilor care au fransmis instructiuni trebuie facuta prin fax, si orice
plata ce trebuie efectuata de catre Agentul Escrow la primirea unel astfel de Notificari va fi
efectuata la primirea confirmari detaliilor respectivel Notificari de catre Partea sau Partile
care au transmis instructiuni

Conflict

Notificari Duble

In cazul in care Agentul Escrow primeste mai mult de o Notificare de la oricaré dintre Parti
cu privire la acelasi aspect, Agentul Escrow, in masura in care © Notificare primita mai tarziu
decat prima Notificare cu privire |a acel aspect contravine primei Notificari, va fi indreptatit sa
se abtina de la indeplinirea actiunii, cu specificarea faptului ca Agentul Escrow nu va
raspunde in masura in care a transferat deja fonduri dintr-un Cont Escrow in conformitate cu
prima Notificare; totusi, Agentul Escrow va informa imediat in scrs Partile cu privire la astfel
de situatil.

Instructiuni

In cazul in care Agentul Escrow va avea neclaritali cu privire |a drepturile si obligatiile sale In
paza prezentulul Contract, sau va primi instructiuni de la oricare dintre Parti cu privire la
orice parte din, sau intreaga suma de bani ce constituie soldul creditor al unui Cont Escrow,
ce sunt contrare termenilor si conditiilor prezentulul Contract, Agentul Escrow va notifica
imediat celelalte Parti cu privire la astfel de aspecte si va fi indreptatit sa se abtina de la
indeplinirea oricare actiuni pana cand va fi instructat altfel, In SCrs, de catre Vanzator,
Societate, Consultant si Cumparator printr-0 Notificare Comuna de Plata sau o Notificare de
Solutionare a Disputel transmisa ulterior

In ceea ce priveste instructiunile incluse intr-0 Notificare de Solutionare a Disputei, in cazul
in care instructiunile din aceasta sunt neclare Agentului Escrow, actionand in mod rezonabil,
si daca acesta nu poate obtine o Notificare Comuna de Plata, Agentul Escrow poate (in
cazul unei Sentinte Definitive (asa cum este aceasta definita in Clauza 12 1.2 (a) (ii) de mai
jos)) cere instructiuni de la orice instanta sau tribunal arbitral ce a dat o astfel de Sentinta
Definitiva sau, daca nu pot fi obtinute instructiuni adecvate de la o astfel de instanta sau
tripunal arbitral, atunci (in cazul fie a unei Soluticnarl (@sa cum este aceasta definita In
Clauza 12.1.2 (a) (i) de mal jos), fie a unel Sentinte Definitive), de 1a orice parte in favoarea
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careia a fost dispusa o hotarare sau o solutionare, si poate actiona in conformitate cu
Instructiunile acestei Parti fara a avea vreo raspundere potrivit prezentului Contract

Cele de mai sus nu vor aduce atingere drepturilor Vanzatorului, Societatii, Consultantului si
Cumparatorului, unul fata de celalalt. in cazul in care acele instructiuni sunt contrare
termenilor Notificarii de Solutionare a Disputei

Alte contracte

In cazul in care termenii si conditiile oricarui alt contract (excluzand orice amendament la
prezentul Contract), intre oricare dintre Partile la prezentul Contract, sunt in conflict sau
contravin cu oricare dintre termenii si conditiile prezentului Contract cu privire la Conturile
Escrow, prezentul Contract va prevala.

Sentinta Definitiva

In cazul in care Agentul Escrow primeste o Sentinta Definitiva ce nu este atasata unei
Notificari de Soluticnare a Disputei, Agentul Escrow va notifica imediat celelalte Parti cu
privire la acest aspect, si va solicita instructiuni de la celelalte Parti, care vor instructa
Agentul Escrow printr-o Notificare de Solutionare a Disputei

In asemenea circumstante, Agentul Escrow va fi indreptatit sa se abtina de la transferul
fondurilor dintr-un Cont Escrow sau de la a indeplini orice actiune pana in momentul in care
va fi instructat altfel, in scris, de catre toate celelalte Parti printr-o Notificare Comuna de
Plata sau o Notificare a Solutionarii Disputei transmisa ulterior

Dispute
Retinerea fondurilor aflate in disputa

In cazul in care Agentul Escrow primeste o notificare scrisa de la una dintre Parti in forma
Anexel 6 (Notificarea Disputel (remisa de o Parte)) cu privire la faptul ca se afla intr-o
disputa cu o alta Parte cu privire la sumele de bani ce constituie soldul creditor al unui Cont
Escrow, atunci

in termen de doua (2) Zile Lucratoare, Agentul Escrow va notifica toate celelalte Parti cu
privire la acest aspect printr-o notificare scrisa (o ,Notificare a Disputei”) in forma atasata
ca Anexa 7 (Notificarea Disputei (remisa de Agentul Escrow)); si

Agentul Escrow nu va efectua nici un transfer de fonduri din Contul Escrow in care sunt
depuse fondurile in disputa in legatura cu aspectul in disputa, pana la cel mai apropiat
moment dintre urmatoarele

(a) Agentului Escrow il este furnizata o Notificare de Solutionare a Disputei de catre
Vanzator, Societate, Consultant st Cumparator, confirmand ca drepturile Partilor |a
disputa au fost determinate in mod definitiv

{n fie printr-un acord scris intre respectivele Parti (se va atasa o copie a
acestui acord) (,Solutionare’),

D) fie printr-o decizie, sentinta sau hotarare (sau o copie a acesteia certificata
in mod corespunzator), a unei instante sau a unui tribunal arbitral competent
prin care s-a hotarat cu privire |la disputa, dupa ce toate calle de atac au fost
solutionate in mod definitiv de catre o asemenea instanta sau tribunal arbitral
(dupa caz) sau termenul pentru caile de atac a expirat fara a se introduce un

Mal 7
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apel (se va atasa o copie a acesteia) (denumita in cele ce urmeaza, In
prezentul Contract, ,Sentinta Definitiva"), sau

(b) expirarea unel perioade de doi (2) ani de la primirea de catre Agentul Escrow a
unei Notificari a Disputei fara a se transmite sau obtine o Notificare de Solutionare
a Disputel.

Plata fondurilor in disputa

La primirea unei Notificari de Solutionare a unei Dispute, Agentul Escrow va transfera sume
de bani din soldul creditor al Contului Escrow relevant, daca acestea exista

(a) in conformitate cu Solutionarea, sau
(b) in conformitate cu Sentinta Definitiva,

in fiecare caz, cat mai curand posibil, dar in nici un caz mai tarziu de cinci (5) Zile Lucratoare
de la primirea de catre Agentul Escrow a unei copil a Notificarii de Solutionare a Disputei

La expirarea perioadei de doi (2) ani mentionate in Sub-clauza12.1.2(b) fara a se fi transmis
sau obtinut o Notificare de Solutionare a Disputei, Agentul Escrow va plati Cumparatorului
orice sume de bani ce constituie soldul creditor al Contului Escrow relevant. Aceasta nu va
aduce atingere. drepturilor si caillor de actiune ale Vanzatorului, Societati sau
Consultantului, incluzand in special orice despagubire in favoarea Vanzatorului sau a
Societatii; si obligatilor Cumparatorului de a satisface pretentille Vanzatorului, in cazul in
care se acorda o hotarare sau este solutionata o disputa in favoarea Vanzatorului pofrivit
prezentului Contract, si oricaror proceduri care sunt initiate in baza Contractului de
Privatizare sau proceduri in fata unei instante judecatoresti potrivit Clauzel 18 (Legea
aplicabila si jurisdictia) din prezentul Contract

Recunoastere

Agentul Escrow va fi indreptatit sa considere ca Solutionarea atasata Notificarii de
Solutionare a Disputei este obligatorie sau ca Sentinta Definitiva este autentica, definitiva si
obligatorie potrivit legilor din jurisdictia in care a fost acordata o astfel de Sentinta Definitiva.

Limitari
Limitari financiare

Raspunderea maxima cumulata a

Vanzatorului cu privire la oricare dintre si toate pretentiile in baza prezentului Contract sau a
Contractului de Privatizare nu va depasi 0 suma egala cu 50% (cincizeci la suta) din Pretul
de Achizitie Ajustat,

Cumparatorului cu privire la oricare dintre si toate pretentille in baza prezentului Contract
sau a Contractului de Privatizare nu va depasi 0 suma egala cu 50% (cincizeci la suta) din
valoarea cumulata a Pretului de Achizitie Ajustat si a Pretului de Subscriere,

Societatii cu privire la oricare dintre si toate pretentile in baza prezentului Contract nu va
depasi 0 suma egala cu 50% (cincizeci la suta) din Pretul de Subscriere,

Consultantului cu privire |a oricare dintre si toate pretentille in baza prezentului Contract si a
Acordului privind Onorariul Consultantului in legatura cu Societatea nu va depasi o suma
egala cu Onorariul Consultantului, cu conditia ca numai termenii Contractului privind
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Onorariul Consultantului sa prevaleze in legatura cu orice aspect sau pretentie dintre
Vanzator si Consultant; si

Agentului Escrow cu privire la oricare dintre si toate pretentiile in baza prezentului Contract
nu va depasi o suma egala cu valoarea cumulata a Pretulul de Achizitie Ajustat, a Pretului
de Subscriere si a oricaror Venitun Escrow aferente

Limitari in timp

Partile agreeaza ca orice incalcare a garantilor acordate potrivit prezentului Contract ar
putea in mod rezonabil sa fie descoperita in sase (6) luni de la Finalizare.

Daca orice Parte (,Partea Reclamanta”) ia cunostinta despre o problema care este probabil
sa o determine sa formuleze o pretentie privind garantile, Partea impotriva careia pretentia
privind garantiile ar fi formulata nu va fi raspunzatoare in legatura cu aceasta cu exceptia
situatiei in care a primit din partea Partii Reclamante o notificare scrisa referitoare la
respectivele fapte in termen de o (1) luna de la data la care Partea Reclamanta a luat
cunostinta despre aceste fapte

Limitarea prejudiciului

Nimic din prezentul Contract nu va fi interpretat ca eliberand vreo Parte de obligatia sa de a
limita orice pierderi sau daune suportate de aceasta ca urmare a oricarei incalcari a unei
garantii sau a oricaror obligatii in baza prezentului Contract. Partea care suporta pierderea
sau prejudiciul va intreprinde toate actiunile rezonabile intr-o perioada rezonabila de timp
pentru a limita orice pierdere sau prejudiciu suferite ca rezultat al respectivel incalcari,
actiuni care pot include, fara limitare, in functie de circumstante, urmatoarele

angajarea de asistenta juridica, financiara sau de alt tip,

emiterea, sau determinarea unei alte parti de a emite, o pretentie in baza oricarei polite de
asigurare aplicabile in cazul respectiv,

abtinerea de la luarea vreunor masuri nerezonabile care ar putea duce la sporirea pierderii
sau prejudiciului suferit;

acceptarea ca Partea care si-a incalcat obligatiile in baza prezentului Contract sa execute
intr-un alt mod obligatille care i revin potrivit prezentului Contract; si

sustinerea oricaror pretentii corelative pe care Partea care sufera pierderea sau prejudiciul
la poate avea impotriva unor terte parti

Baza determinarii daunelor

Toate daunele pentru incalcarea obligatilor prevazute in prezentul vor fi determinate pe
baza prejudiciilor suferite de respectiva Parte, care decurg in mod direct din aceasta
incaicare Nici o Parte nu va avea dreptul la nici o compensatie pentru, si nici o pretentie nu
va include daunele indirecte, inclusiv fara limitare, pierderea profitului sau diminuarea valorii

Confirmare
Fiecare Parte confirma si convine ca

nici un consultant al unei Parti nu a facut nici o declaratie si nici un consultant al unei Parti
nu a dal nici o garantie prin prezentul Contract sau printr-un alt document si nici o astfel de
declaratie sau garantie nu poate fi cansiderata implicita in nici un fel. si
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trebuie sa isi limiteze prejudicille sau pierderile, sau ambele, in legatura cu orice garantie
sau alta pretentie.

Cale unica de actiune

Cu exceptia prevederilor contrare stipulate in mod expres in prezentul Contract, calea unica
de actiune a unel Parti pentru incalcarea unei garantii date prin prezentul Contract va fi o
pretentie in legatura cu garantiile

Executare in natura

In cazul unel incalcari sau a unei Incaicari potentiale de catre o Parte a prezentului Contract,
cealalte Parti, pe langa toate celelalte drepturi si cai de actiune disponibile, vor avea dreptul
sa solicite executarea in natura a obligatilor, find convenit ca alte cai de actiune pot
constitui o compensatie inadecvata pentru incalcarea obligatilor in baza prezentului
Contract

Excluderi

Nici o Parte nu va fi raspunzatoare pentru nici o pretentie privind garantille in masura in care
aceasta se refera la o raspundere sau obligatie ce nu ar fi aparut in lipsa unei modificari in
legislatie sau in interpretarea legislatiei bazate pe decizia oricarei instante pronuntate ulterior
Finalizarii

Sub-clauzele de la 105 (Excluder) la 10.9 (Asigurare) din Contractul de Privatizare se
aplica mutatis mutandis oricarel pretentii ridicate de Cumparator impotriva Vanzatorulul
potrivit prezentului Contract

Vanzatorul nu va fi raspunzator fata de Cumparator, si nici Cumparatorul nu va fi
raspunzator fata de Vanzator, cu privire la o pretentie in legatura cu garantille in masura in
care se refera la orice raspundere sau obligatie pentru care prejudiciul sau pierderea este
prevazut(a) in ajustarea Pretului de Achizitie potrivit Clauzel 7 (Ajustarea Pretului de
Achizitie) din Contractul de Privatizare, sau pentru care Partea reclamanta a fost
compensata in orice alt mod sau in legatura cu care nu s-a procedat la limitarea
prejudiciului de catre acea Parte reclamanta, asa cum prevede prezenta Clauza.

Pretentii Multiple

Nici o Parte nu va avea dreptul sa emita vreo pretentie decurgand din acest Contract, din
Contractul de Privatizare, din orice alt Contract al Tranzactiei sau din Acordul privind
Onorariul Consultantului in masura in care pretentia ar permite Partii care o emite sa
pretinda o suma, in legatura cu aceeasi cauza, mai mult de o data (o ,Pretentie Multipla")
In situatia in care o Parte (,Partea Recuperatoare") recupereaza o0 suma In urma unei
Preteni Multiple, va restitul partii care a platit respectiva suma Partii Recuperatoare, o suma
egala cu excedentul

Insolvabilitatea Agentului Escrow

Cu exceptia oricaror restrictii impuse prin legislatia aplicabila privind falimentul. orice sume
ce constituie la acel moment soldul creditor al Conturilor Escrow vor fi eliberate si
transferate unui agent escrow succesor potrivit instructiunilor incluse intr-o notificare ce va fi
data substantial in forma notificarii atasate ca Anexa 5 (Distribuire decurgand din Procedura
ca urmare a Insolvabiltatii Agentului Escrow), imediat inainte de. sau daca acest lucru nu
este posibil, la data initierii procedurilor privind insolvabilitatea sau a altor proceduri similare
impotriva Agentulul Escrow

»
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Agentul Escrow va notifica in scris Vanzatorul, Consultantul, Societatea si Cumparatorul
imediat dupa ce afla de initierea, sau de orice circumstante de natura sa conduca la
initierea, oricarei proceduri de insolvabilitate sau a altel proceduri similare impotriva
Agentulul Escrow.

Insolvabilitatea Agentului Escrow nu va afecta nici unele dintre drepturile si obligatiile
acumulate ale oricareia dintre Parti (in masura permisa de legea aplicabila)

Incetare
Prezentul Contract poate inceta numai in urmatoarele situatii

in mod automat, la cea mai apropiata zi dupa ce Agentul Escrow va fi platit toate sumele de
bani ce constituie soldul creditor al ambelor Conturi Escrow in conformitate cu prevederile
prezentului Contract, sau

prin acord scris intre Vanzator, Societate, Cumparator, Consultant si Agentul Escrow la data
prevazuta intr-un astfel de acord

Imediat dupa incetarea prezentului Contract, Agentul Escrow va inchide Conturile Escrow

Prezenta Clauza si Clauza 1 (Definiti si interpretare). Clauza 12 (Dispute), Clauza 13
(Limitari), Clauza 16 (Prevederi diverse), Clauza 17 (Notificari) si Clauza 18 (Legea
aplicabila si jurisdictia) vor supravietul incetari prezentului Contract.

Incetarea sau denuntarea prezentului Contract nu va afecta drepturile sau obligatiile
acumulate ale nici uneia dintre Parti

Nici una dintre Parti nu va avea dreptul sa denunte sau sa inceteze in alt mod prezentul
Contract altfel decat potrivit prevederilor exprese ale prezentei Clauze

Prevederi diverse

Informare

Agentul Escrow va furniza Vanzatorului si Cumparatorului acele informatii cu privire la soldul
creditor curent al fiecarui Cont Escrow si la dobanda aferenta acestuia, pe care Vanzatorul
sau Cumparatorul le pot solicita la un moment dat

Schimbarea conturilor

Vanzatorul poate, la libera sa optiune, sa schimbe Contul Vanzatorului prin notificare scrisa
catre Agentul Escrow. La primirea unei asemenea notificari de catre Agentul Escrow, detaliile
privind contul bancar mentionate intr-o asemenea notificare vor deveni Contul Vanzatorului,
in intelesul prezentului Contract.

Societatea poate, la libera sa optiune, sa schimbe Contul Societatii prin notificare scrisa
catre Agentul Escrow. La primirea unei asemenea notificari de catre Agentul Escrow, detaliile
privind contul bancar mentionate intr-o asemenea notificare vor deveni Cantul Societatii, In
intelesul prezentului Contract

Cumparatorul poate, 1a libera sa optiune, sa schimbe Contul Cumparatorului prin notificare
scrisa catre Agentul Escrow. La primirea unel asemenea notificari de catre Agentul Escrow,
detaliile privind contul bancar mentionate Intr-o asemenea notificare vor deveni Contul
Cumparatorulul, in intelesul prezentulul Contract
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Consultantul poate, la absoluta sa discretie, sa schimbe Contul Consultantului printr-o
notificare scrisa remisa Agentului Escrow. La primirea respectivei notificari de catre Agentul
Escrow, contul bancar descris in acea notificare va deveni Contul Consultantului in intelesul
prezentului Contract.

Confidentialitate

Societatea si Agentul Escrow trebuie sa pastreze confidentialitatea oricaror informati
furnizate oricaruia dintre ei de, sau in numele oricarei altei Parti in legatura cu Documentele
Tranzactiei sau Acordul privind Onorariul Consultantului. Totusi, Agentul Escrow si
Societatea au dreptul sa dezvaluie informatii:

(a) ce sunt disponibile publicului, in alt mod decat ca urmare a unei incalcar de catre
Agentul Escrow sau de catre Societate a prezentei Sub-clauze,

(b) in legatura cu orice procedura legala sau arbitrala atunci cand astfel de informatii
pot fi cerute ca proba sau sunt solicitate de catre instanta sau organul arbitral
competent;

(c) daca trebuie sa faca acest lucru in baza oricarei legi sau reglementari, cu conditia

sa notifice cu promptitudine celelalte Parti inainte de efectuarea dezvaluirii, atunci
cand o astfel de notificare este posibila din punct de vedere practic si permisa de
lege. si sa coopereze cu celelalte Parti cu privire la momentul si continutul unei
astfel de dezvaluiri sau la orice actiune pe care celelalte Parti o pot alege pentru a
contesta valabilitatea unei asemenea cereri,

(d) catre o autoritate guvernamentala, bancara, fiscala sau o alta autoritate de
reglementare, cu conditia sa notifice cu promptitudine celelalte Parti inainte de
efectuarea dezvaluiril, atunci cand o astfel de notificare este posibila din punct de
vedere practic si permisa de lege, si sa coopereze cu celelalte Parti cu privire |a
momentul si continutul unei astfel de dezvaluiri sau la orice actiune pe care
celelalte Parti o pot alege pentru a contesta valabilitatea unel asemenea cerer,

(e) catre consultantii profesionali sau auditorii sai, cu conditia ca inainte de dezvaluirea
catre 0 asemenea persoana sa asigure ca acelel persoane i este adusa la
cunostinta prezenta Sub-clauza, si sa depuna toate eforturile pentru ca o astfel de
persoana sa adere la aceste conditi ca si cum acea persoana ar fi obligata prin
prevederile prezentel Sub-clauze;

(f) cu acordul scris al Partii la care se refera informatiile; sau

(9) numai in cazul Agentului Escrow, catre Banca, cu conditia ca Agentul Escrow sa
asigure ca Banca sa consimta sa pastreze aceste informatii confidentiale in conditii
cel putin la fel de exigente ca prezenta Sub-clauza

Prezenta Sub-clauza prevaleaza fata de orice angajament de confidentalitate anterior
asumat de catre Agentul Escrow sau de catre Societate in legatura cu Documentele
Tranzactiei sau cu Acordul privind Onorariul Consultantului

Cesiune

Nici una dintre Parti nu isi poate cesiona sau transfera in alt mod drepturile si obligatiile in
baza prezentului Contract. cu exceptia cazului in care se obtine acordul scris prealabil al
fiecareia dintre celeialte Parti

Disjungerea clauzelor

—
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Prevederile continute in fiecare Clauza, Sub-clauza si Anexa a prezentului Contract vor
putea fi puse in executare in mod independent, iar valabilitatea fiecareia dintre ele nu va fi
afectata in situatia in care oricare dintre ele nu mai este valabila, cu exceptia situatiei in care
importanta prevederilor nevalabile sau alte circumstante legate de prevederile nevalabile o
fac in mod evident indivizibila de partea ramasa din prevederile relevante. In situatia in care
oricare dintre acele prevederi este nula dar ar fi valabila daca o parte a prevederii ar fi
omisa, prevederea respectiva se va aplica cu acele modificar ce pot fi necesare pentru a o
face valabila sau, In situatia in care acest lucru nu este practicabil sau posibil, Partile vor lua
toate masurile necesare pentru a agrea asupra unor prevederi de inlocuire avand un efect
pe cat de similar este posibil, cu respectarea prevederilor legale aplicabile

Costuri

Cu respectarea Sub-clauzei 2.2 (Onorarii), fiecare Parte va plati costurile si cheltuieile
suportate de catre aceasta in legatura cu incheierea si indeplinirea prezentului Contract.

Renuntari la drepturi si cai de actiune cumulative

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in mod expres in prezentul Contract, drepturile
fiecarei Parti stabilite prin prezentul Contract:

(a) pot fi exercitate ori de cate ori este necesar,
(b) sunt cumulative si nu exclud drepturile stabilite prin legea generala, si
(c) pot face obiectul unor renuntari numai in mod expres si in scris.

Intarzierea in exercitarea sau neexercitarea oricarui drept nu reprezinta o renuntare la acel
drept si orice prevedere a legii aplicabile (cu exceptia prevederilor imperative) ce ar putea
duce la pierderea respectivului drept este prin prezenta, si in acea masura, exclusa in mod
expres.

Drepturi ale tertilor

Nimic din prezentul Contract, fie expres, fie implicit, nu va conferi nici unei persoane, cu
exceptia Partilor si a succesorilor acestora si a cesionarilor permisi, nici un drept sau cale de
actiune de orice natura in baza acestui Contract. O perscana care nu este parte la prezentul
Contract nu poate pune in executare nici una dintre prevederile sale

Exemplare

Prezentul Contract a fost incheiat in 4 exemplare in limba Romana si 4 exemplare in limba
Engleza Acest lucru are acelasi efect ca si cum semnarea tuturor exemplarelor s-ar fi facut
pe un singur exemplar al prezentului Contract.

Limba Contractului

Versiunea in limba romana a prezentului Contract poate fi folosita ca mijloc de proba si va fi
folosita in orice proceduri in fata oricarei autoritati publice din Romania. In situatia existentel
oricarei discrepante intre versiunile in limba romana si in limba engleza ale prezentului
Contract, versiunea in imba romana va prevala.

Orice notificare data in legatura cu prezentul Contract trebuie sa fie in limba romana insotita
de o traducere certificatad Tn limba engleza

Orice alt document furnizat in legatura cu prezentul Contract trebuie sa fie

(a) limba romana insotitd de o traducere certificata in limba engleza, sau
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(b) insotit de o traducere certificata in limba romana In fiecare caz, traducerea in limba
romana prevaleaza cu exceptia cazului in care documentul in limba engleza este
un document statutar sau un alt document oficial

Non-parteneriat

Nimic din prezentul Contract nu va fi considerat ca reprezentand o asociere intre oricare
dintre Parti.

Amendamente

Nici un amendament la prezentul Contract nu va fi valabil daca nu este efectuat in scris si
semnat de catre Parti actionand prin reprezentantii lor autorizati in mod valabil. In pofida
faptului ca oricare dintre termenii prezentului Contract poate deveni executoriu sau poate fi
pus in executare de catre o persoana care nu este parte la acesta, termenii prezentului
Contract, sau fiecare dintre acestia, pot fi amendati sau modificati sau prezentul Contract
poate fi suspendat, anulat sau incetat prin acordul scris al Partilor, sau prezentul Contract
poate fi denuntat (in fiecare caz) fara consimtamantul unei asemenea terte parti

Asigurari suplimentare

Fiecare dintre Parti va asigura convocarea tuturor adunarilor, acordarea tuturor renuntarilor
la drepturi si a consimtamintelor, si adoptarea tuturor hotararilor ce sunt necesare in baza
legii sau a actelor constitutive ale Partii relevante, sau a oricaror contracte sau obligatii ce o
afecteaza, si va intreprinde orice alta actiune si va semna orice alte documente ce sunt
necesare pentru a pune in aplicare prezentul Contract si aspectele s contractele prevazute
in prezentul Contract

Intregul Contract
Cumparatorul si Vanzatorul

(a) Contractele Tranzactiei, Garantia de Participare si orice asigurari, declaratil,
garanti sau documente furnizate de Cumparator in baza Acordului  de
Confidentialitate, Procedurilor si Regulilor de Ofertare si Selecte s a
Regulamentului Camerei de Date contin intregul acord dintre Cumparator si
Vanzator referitor la vanzarea si cumpararea Actiunilor de Vanzare si la subscrierea
Actiunilor Noi si inlocuiesc orice intelegeri anterioare orale sau scrise (exprese sau
implicite) intre Cumparator si Vanzator referitoare la vanzarea si cumpararea
Actiunilor de Vanzare si la subscrierea Actiunilor Noi

(b) Atat Cumparatorul cat si Vanzatorul recunosc faptul ca la acceptarea incheieril
prezentului Contract nu s-au bazat pe nici o declaratie, garantie, contracl
suplimentar sau alta asigurare (cu exceptia celor prevazute In Contractele
Tranzactiei si in Garantia de Participare, si cu exceptarea oricaror asigurari
declaratii, garantii sau documente puse la dispozitie de catre Cumparator in baza
Acordului de Confidentialitate, Procedurilor si Regulilor de Ofertare si Selectie si a
Regulamentului Camerei de Date), acordate de catre sau In numele
Cumparatorului sau Vanzatorului anterior Semnarii

(i) Agent Escrow si (i1) Vanzator, Cumparator, Consultant si Societate

(a) Prezentul Contract contine intregul acord dintre (i) Cumparator, Vanzator, Societate
si Consultant, pe de o parte, si (i) Agentul Escrow pe de alta parte, referitor la
aranjamentele escrow cu privire la sumele de bani ce urmeaza a fi depuse in
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Conturile Escrow si inlocuieste orice intelegeri anterioare orale sau scrise (exprese
sau implicite) intre (i) Cumparator, Vanzator, Societate s Consultant, pe de o parte;
si (ii) Agentul Escrow, pe de alta parte, referitor la aranjamentele escrow cu privire
la sumele de bani ce urmeaza a fi depuse in Conturile Escrow

(b) Fiecare dintre Cumparator, Vanzator, Societate si Consultant recunoaste faptul ca
la acceptarea incheierii prezentului Contract nu s-a bazat pe nici o declaratie,
garantie, contract suplimentar sau alta asigurare a Agentulul Escrow (cu exceptia
celor prevazute in prezentul Contract) acordate de catre sau in numele Agentului
Escrow anterior semnarii prezentului Contract. Agentul Escrow recunoaste faptul
ca la acceptarea incheierii prezentului Contract nu s-a bazat pe nici o declaratie,
garantie, contract suplimentar sau alta asigurare a Cumparatorului, Vanzatorului,
Societatii sau Consultantului (cu exceptia celor prevazute in prezentul Contract)
acordate de catre sau in numele Cumparatorului, Vanzatorului, Societati sau
Consultantului anterior semnarii prezentului Contract

16.14.3 (i) Vanzatorul si Societatea si (i) Consultantul

(a) Prezentul Contract si Acordul privind Onorariul Consultantului contin intregul acord
dintre (i) Vanzator si Societate pe de o parte, si (i) Consultant, pe de alta parte,
referitor la Onorariul Consultantului si inlocuieste orice intelegeri anterioare orale
sau scrise (exprese sau implicite) intre (i) Vanzator si Societate, pe de o parte, si
Consultant, pe de alta parte, cu privire la Onorariul Consultantulul

{b) Fiecare dintre Vanzator, Societate si Consultant recunoaste faptul ca la acceptarea
incheierii prezentului Contract nu s-a bazat pe nici 0 declaratie, garantie, contract
suplimentar sau alta asigurare (cu exceptia celor prevazute in prezentul Contract si
in Acordul privind Onorariul Consultantulu) acerdate de catre sau In numele
Vanzatorului. Societatii sau Consultantului anterior semnarii prezentului Contract.

16.14.4 Toate Partile

(a) Fiecare Parte renunta la toate drepturile si caile de actiune de care, In conditiile in
care nu ar exista prezenta Sub-clauza, ar putea sa dispuna cu privire la orice
asemenea declaratii, garantii, contracte suplimentare sau alte asigurari.

(b) Nimic din prezenta Sub-clauza nu limiteaza sau exclude raspunderea pentru
frauda.

16.15 Acordul privind Onorariul Consultantului

Pentru a inlatura orice dubiu, in legatura cu orice aspect sau pretentie exclusiv dintre
Vanzator si Consultant, termenii Acordului privind Onorariul Consultantului vor prevala fata
de termenii prezentului Contract Escrow

17 Notificari
174 In scris

17.1.1 Orice comunicare (inclusiv instructiunile si Notificarile) in legatura cu prezentul Contract
trebuie sa fie efectuate in scris si, cu exceptia cazului in care se prevede altfel, pot fi livrate
prin curier, posta sau fax.

17.1.2  In scopul prezentului Contract, o comunicare electronica va fi considerata a fi o comunicare
in scris
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Cu exceptia cazului in care se convine contrariul, orice consimtamant sau acord necesar
potrivit prezentului Contract trebuie sa fie acordat in scris

Detalii de contact

Detaliile de contact ale Vanzatorului in acest scop sunt

Adresa: Electrica S A.
Str. Grigore Alexandrescu nr. 9,
Sector 1,
Bucurest
Romania
Telefon +40 21 2085075
Numar fax: +40 21 2085084
E-mail catalin stancu@electrica.ro

In atentia Domnului Dan Catalin Stancu

Detaliile de contact ale Cumparatorului in acest scop sunt

Adresa Enel S.pA.

Viale Regina Margherita, nr. 137

00198 Roma
Italia
Telefon +39 06 8305 9294
Numar fax +39 06 8305 2061
E-mail: edoardo marcenaro@enel. it
In atentia Domnului Edoardo Marcenaro

Detaliile de contact ale Societati in acest scop sunt:

Adresa: Electrica Muntenia Sud SA
B-dul lon Mihalache nr. 41-43
Sector 1
Bucuresti

011172
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Telefon +40 21 2065002
Numar fax +40 21 2065004
E-mail mircea.patrascoiu@sdb.re

In atentia Mr Mircea Patrascoiu

17.2.4 Detaliile de contact ale Consultantului In acest scop sunt

Adresa PricewaterhouseCoopers
1 Embankment Place
Londra WC2N 6 RH
Anglia

Telefon +44(0) 207 213 1790

Numar fax +44 20 7804 5455

E-mail robert. paterson@uk.pwc.com

17.2.5 Detalille de contact ale Agentului Escrow In acest scop sunt

Adresa BRD Groupe Société Genérale S A Sucursala Mari Clienti Corporativi
Bulevardul lon Mihalache, nr1-7,
Sector 1,
Bucurestl,
Romania
Telefon +40213014419
Numar fax: +40213014004
E-mail carmen.florea@brd ro
In atentia D-nei Carmen FLOREA, Director Adjunct
Telefon +40213014405
Numar fax +40213014043
E-mail cristina.ionita@brd.ro
In atentia D-nei Cristina IONITA, Sef Serviciu

17.2.6  Orice Parte isi poate modifica detaliile de contact prin transmiterea unei notificari de cinci (5)
Zile Lucratoare, in scris, catre celelalte Parti

I In atentia Domnulut Robert Paterson
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Atunci cand o Parte indica un anumit departament sau reprezentant pentru a primi 0
comunicare, 0 comunicare nu va intra in vigoare daca nu mentioneaza acel departament
sau reprezentant

Intrare in vigoare

Cu exceptia celor prevazute mai jos, orice comunicare sau Notificare in |egatura cu
prezentul Contract va fi considerata transmisa dupa cum urmeaza

(a) daca este inmanata:

i la momentul inmanarii inregistrate in registrul de corespondenta din registrul
general al Vanzatorului, in cazul Vanzatorulu, si

i, la momentul inmanarii, in cazul fiecareia dintre celelalte Parti, sau

(b) daca este trimisa prin posta, la ora 10.00 a.m. (ora Romaniei) in a cincea Zi
Lucratoare dupa ce a fost pusa la posta; sau

(c) daca este trimisa prin fax, la data transmiterii, daca este transmisa inaintea orei
3.00 pm. (ora Romaniei) in orice Zi Lucratoare, s in orice alta situatie in Ziua
Lucratoare urmatoare datei transmiteril

Pentru dovedirea transmiterii unei notificari sau a unei alte comunicar oficiale, va fi
suficienta dovedirea faptului a fost inmanata sau ca plicul continand comunicarea a fost
adresat in mod corect si trimis prin posta fie prin posta rapida cu plata anticipata sl
confirmare de primire, fie par avion, cu plata anticipata, (dupa caz) sau a faptului ca faxul a
fost adresat si transmis corect (dupa caz).

Instructiuni

Fara a se aduce atingere drepturilor si obligatillor individuale ale Partilor prevazute In
prezentul Contract, orice instructiuni, puncte de vedere, consimtaminte, opinii, exprimari ale
satisfactiei. notificari sau hotarari ce trebuie comunicate de catre fiecare Parte potrivit
prezentului Contract, inclusiv, fara limitare la, orice renuntari la drepturi ce pot fi acordate
potrivit prezentului Contract, pot fi transmise si acceptate ca transmise numai daca acestea
sunt primite in forma scrisa si semnate de catre persoanele autorizate in acest sens din
numele fiecarei Parti Persoanele semnatare autorizate sa transmita astfel de instructiuni
Agentului Escrow vor fi notificate Agentului Escrow la Data Semnarii si vor fi

(a) pentru Vanzator, oricare dintre persoanele ale caror nume si specimene de
semnatura sunt prezentate in Partea 1 a Anexei 11 (Semnatari Autorizati),

(b) pentru Cumparator, oricare dintre persoanele ale caror nume si specimene de
semnatura sunt prezentate in Partea 2 a Anexei 11 (Semnatar Autorizati),

(c) pentru Societate, oricare dintre persoanele ale caror nume si specimene de
semnatura sunt prezentate in Partea 3 a Anexei 11 (Semnatar Autorizati), si

(d) pentru Consultant, oricare dintre perscanele ale caror nume si specimene de
semnatura sunt prezentate in Partea 4 a Anexei 11 (Semnatari Autorizati),

sau de acele alte persoane ce pot fi notificate la un moment dat Agentului Escrow in
conformitate cu paragraful 17.4 2 de mai jos. Orice instructiune comuna poate consta In
documente separate in aceeasi forma. fiecare semnata de catre unul dintre semnataril
autorizati

N Faamaate: 7% © I S . /€Y




17.4.2

18
181

18.2

18.3

18.4

18.4.1

18.4.2

18.4.3
18.4.4
18.4.5

18.4.6

Vanzatorul, Cumparatorul, Societatea si Consultantul pot, la un moment dat, sa faca orice
modificare asupra listei semnatarilor autorizati mentionati de fiecare dintre acestia, printr-o
notificare transmisa Agentului Escrow, semnata de catre fiecare dintre semnatarii autorizati
la acel moment pentru acea Parte, cu exceptia faptului ca in cazul revocarii unui semnatar
autorizat, notificarea nu trebuie sa fie semnata de catre semnatarul autorizat care va fi
revocat. In cazul adaugarii la lista semnatarilor autorizatl, notificarea va contine specimenul
de semnatura al semnatarului autorizat adaugat.

Legea aplicabila si jurisdictia

Legea aplicabila

Prezentul Contract este guvernat de si va fi interpretat in conformitate cu legea romana.
Jurisdictia

Partile convin ca instantele romane vor avea competenta exclusiva de a rezolva orice
dispute in legatura cu prezentul Contract ce nu sunt solutionate in conformitate cu Sub-
clauza 18.3 (Dispute) si Sub-clauza 18 4 (Arbitra)).

Dispute

Partile vor depune toate eforturile pentru a rezolva orice dispute legate de prezentul
Contract prin intermediul unor discutii purtate cu buna credinta.

Arbitraj

Toate disputele izvorand din sau in legatura cu prezentul Contract vor fi solutionate definitiv
potrivit Regulilor de Arbitraj ale Gamerei Internationale de Comert (,Regulile’) de catre un
arbitru numit in conformitate cu Regulile.

Arbitrajul va avea loc la Paris. Partile convin ca limba in care va avea loc arbitrajul, inclusiv
audierile, probele scrise si corespondenta, va fi limba engleza.

O decizie arbitrala emisa in mod valabil va fi finala si obligatorie pentru partile in disputa
Prezenta Sub-clauza compromisorie va putea fi pusa in executare in mod separat.

Fiecare dintre Parti convine sa plateasca suma prevazuta in decizia arbitrala in mod voluntar
si sa nu se opuna punerii in executare a oricarei decizii arbitrale obtinute potrivit prezentului
Contract in alt mod decat este in mod expres permis prin Conventia de la New York din 1958
privind Recunoasterea si Punerea in Executare a Deciziilor Arbitrale Straine.

Fiecare parte la un arbitraj efectuat in conformitate cu prezenta Clauza va suporta propriile
costuri ocazionate in legatura cu respectivul arbitraj, inclusiv onorariile consilierului sau
juridic. Toate celelalte costuri si cheltuieli vor fi impartite intre partile la arbitraj in conformitate
cu hotararea arbitrulul




Anexa 1
NOTIFICARE COMUNA DE PLATA

[Data]

BRD Groupe Société Générale S A
In atentia: [ ]

Stimati Domni,

Contractul Escrow

Ne referim la Contractul Escrow datat [data] incheiat intre S.C. Electrica SA, in calitate de
Vanzator, Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice Electrica Muntenia Sud SA
(Societatea), PricewaterhouseCoopers LLP. in calitate de Consultant, Enel S p.A, in calitate de
Cumparator si BRD Groupe Societé Générale SA, in calitate de Agent Escrow, (,Contractul
Escrow’). Termenii si expresiile utilizate in prezenta scrisoare vor avea acelasi inteles cu cel din
Contractul Escrow.

Prezenta notificare este o Notificare Comuna de Plata in conformitate cu prevederile Sub-clauzel
42 (Instructiuni care prevaleaza) din Contractul Escrow. [Inserati scopul si temeiul pentru plata]

Prin prezenta vi se solicita sa efectuati urmatoarea plata (urmatoarele plati) din Contul Escrow
[pentru Pretul de Subscriere][pentru Pretul de Achizitie].

Beneficiar. [

Suma [ ]

Contul Beneficiarului: [ 1

Data Platir 1

Cu stima,

Enel S.p.A. S C Electrica SA

Prin Prin-

Nume Nume

Functie: Functie

Electrica Muntenia Sud SA PricewaterhouseCoopers LLP

[numai in cazul unei Notificari Comune de
Plata cu privire la Contul Escrow pentru
Pretul de Subscriere]

Prin Prin
Nume Nume
Functie Functie

¢ d—




Anexa 2
FORMA INSTRUCTIUNII PENTRU PLATA PRETULUI DE SUBSCRIERE

Catre: BRD Groupe Societe Générale S A
Data: [ ]

Stimati Domni,

Contractul Escrow

Ne referim la Contractul Escrow datat [data] incheiat Intre S C. Electrica SA., in caltate de
Vanzator, Filiala de Distributie si Furnizare a Energiel Electrice Electrica Muntenia Sud S A
(Societatea), PricewaterhouseCoopers LLP, in calitate de Consultant, Enel S.p.A, in calitate de
Cumparator si BRD Groupe Sociéte Générale SA, in calitate de Agent Escrow, (,Contractul
Escrow’). Termenil cu majuscule din prezenta scrisoare au acelasi inteles cu cel atribuit in

Contractul Escrow
Data Finalizarii este data prezentei instructiuni

In conformitate cu prevederile Sub-clauzei 43 (Plata Pretului de Subscriere) din Contractul
Escrow, va ordonam prin prezenta sa transferati din Contul Escrow pentru Pretul de Subscriere

(a) o suma de [suma Tn litere] Euro ([cifre €]), find © suma egala cu partea din
Onorariul Consultantulul aferenta Pretului de Subscriere, in Contul Consultantulur;

(b) suma de [suma in litere] EURO ([cifre €]), reprezentand Pretul de Subscriere, mal

l putin suma transferata potrivit paragrafului (a) de mai sus, in Contul Societatii; si
(c) orice Venit Escrow aferent Pretulul de Subscriere in Contul Societatil
l Va rugam sa confirmati imediat primirea acestel instructiuni si sa notificati

(1) Vanzatorul, Consultantul, Societatea s Cumparatorul de indata ce au fost
efectuate transferurile in Contul Societatil; sl

(i) \anzatorul, Consultantul si Societatea de indata ce au fost efectuate
transferurile in Contul Consultantulu

Cu stima,

ENEL S.p.A.

S. C. ELECTRICA SA

PRICEWATERHOUSECOOPERS LLP

FDFEE ELECTRICA MUNTENIA SUD S.A.




Anexa 3
FORMA INSTRUCTIUNII DE PLATA LA FINALIZARE

Catre. BRD Groupe Société Générale S.A
Data: | ]

Stimati Domni,
Contractul Escrow

Ne referim la Contractul Escrow datat [data] incheiat intre S C. Electrica S.A, in calitate de
Vanzator, Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice Electrica Muntenia Sud SA
(Societatea), PricewaterhouseCoopers LLP, in calitate de Consultant, ENEL S.p.A., in calitate de
Cumparator si BRD Groupe Société Générale SA, in calitate de Agent Escrow, (,Contractul
Escrow'). Termenii cu majuscule din prezenta scrisoare au acelasi inteles cu cel atribuit in
Contractul Escrow

In conformitate cu sub-clauza 4 4 (Plata Pretulul de Achizitie la Finalizare) din Contractul Escrow,
va ordonam prin prezenta sa transferati din Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie

Onorariul Consultantului aferenta Pretulul de Achizitie, in Contul Consultantului; si

(b) suma de [suma in litere] Euro ([suma in cifre] €), reprezentand Pretul de Achizitie,
impreuna cu orice Venit Escrow aferent. minus suma transferata in conformitate cu
paragraful (a) de mai sus, in Contul Vanzatorulul

Va rugam sa confirmati imediat primirea prezentel instructiuni si sa notificati

() Vanzatorul si Consultantul de indata ce transferul prevazut la paragraful (a)
a fost efectuat, si

(i) Vanzatorul, Consultantul si Cumparatorul de indata ce transferul prevazut
la paragraful (b) a fost efectuat

Cu stima,
S. C. ELECTRICA SA
ENEL S.p.A.

PRICEWATERHOUSECOOPERS LLP

l (a) suma de [suma in litere] Euro ([cifre €)), find o suma egala cu partea din

, \L
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Anexa 4
FORMA INSTRUCTIUNII DE PLATA DUPA FINALIZARE

Catre: BRD Groupe Société Générale S.A
Data: [ ]

Stimati Domni,
Contractul Escrow

Ne referim la Contractul Escrow datat [data] incheiat intre S.C. Electrica S.A., in calitate de
Vanzator, Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice Electrica Muntenia Sud S.A.
(Societatea), PricewaterhouseCoopers LLP, in calitate de Consultant, ENEL S.p.A., in calitate de
Cumparator si BRD Groupe Société Générale S.A, in calitate de Agent Escrow, (,Contractul
Escrow”). Termenii cu majuscule din prezenta scrisoare au acelasi inteles cu cel atribuit in
Contractul Escrow.

In conformitate cu prevederile sub-clauzei 4.5 (Plata Pretului de Achizitie Ajustat dupa Finalizare)
din Contractul Escrow, va ordonam prin prezenta sa transferati din Contul Escrow pentru Pretul de
Achizitie:

[In cazul in care Pretul de Achizitie Ajustat este mai mare de 110% din Pretul de Achizitie in
conformitate cu sub-clauza 7.2.1 din Contractul de Privatizare]

(a) toate celelalte sume ramase in creditul Contului Escrow pentru Pretul de Achizitie in
Contul Vanzatorului si in Contul Consultantului, dupa cum este cazul;.

[In cazul in care Pretul de Achizitie Ajustat este cuprins intre 100%, exclusiv, si 110%, inclusiv, din
Pretul de Achizitie in conformitate cu sub-clauza 7.2.3 din Contractul de Privalizare]

(b) suma de [suma in litere] Euro ([cifre ] €), din procentul suplimentar de
10% (10 procente) din Pretul de Achizitie platit in Contul Escrow pentru Pretul de
Achizitie de catre Cumparator, impreuna cu orice Venit Escrow aferent, in Contul
Vanzatorului si in Contul Consultantului, dupa cum este cazul; si

?
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(c) soldul fondurilor din Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie (daca este cazul),
impreuna cu orice Venit Escrow aferent, in Contul Cumparatorului;

[In cazul in care Pretul de Achizitie Ajustat este egal cu Pretul de Achizitie in conformitate cu sub-
clauza 7.2.3 din Contractul de Privatizare sau mai mic decat Pretul de Achizitie in conformitate cu
Sub-clauza 7.2.4 din Contractul de Privatizare]

(d) [soldul fondurilor din Contul Escrow pentru Pretul de Achizitie, impreuna cu orice
Venit Escrow, in contul Cumparatorului;]

Va rugam sa confirmati imediat primirea prezentei instructiuni si sa notificati Vanzatorul si
Cumparatorul de indata ce transferurile in Contul Vanzatorului si in Contul Cumparatorului vor fi
fost efectuate.

Cu stima,

S. C. Electrica SA

ENEL S.p.A.
PRICEWATERHOUSECOOPERS LLP

¥ e . I




Anexa 5
DISTRIBUIRE DECURGAND DIN PROCEDURA IN CAZ DE
INSOLVABILITATE A AGENTULUI ESCROW

[Data]

BRD Groupe Société Générale S.A
In atentia: [ ]

Stimati Domni,

Contractul Escrow

Ne referim la Contractul Escrow datat [data] incheiat intre S.C. Electrica SA, in calitate de
Vanzator, Filiala de Distributie si Furnizare a Energiel Electrice Electrica Muntenia Sud S A
(Societatea), PricewaterhouseCoopers LLP in calitate de Consultant, ENEL S.pA, in calitate de
Cumparator si BRD Groupe Societe Générale SA. in calitate de Agent Escrow, (,Contractul
Escrow’). Termenii cu majuscule din prezenta scrisoare au acelasi inteles cu cel atribuit In
Contractul Escrow.

Prezenta notificare va este transmisa in conformitate cu Clauza 14 (Insolvabilitatea Agentului
Escrow) din Contractul Escrow. In conformitate cu prevederile Clauzei 14 (Insolvabilitatea
Agentului Escrow), va ordonam prin prezenta sa eliberati si sa platiti sumele de bani ce constituie
in prezent soldul creditor al Conturilor Escrow catre [denumire], [adresa], in caltate de agent
escrow succesor, cu respectarea urmatoarelor instructiuni: [l

Cu stima.

ENEL S.p.A. SC Electrica SA

Prin Prin

Nume

Functie

S C Electrica Muntenia Sud SA PricewaterhouseCoopers LLP
Prin Prin

Nume Nume

Functie Functie




Anexa 6
NOTIFICAREA UNEI DISPUTE (remisa de o Parte)

[Antetul Partii]
[Data)
BRD Groupe Société Générale S.A
In atentia: [ ]
Stimati Domni,
Contactul Escrow

Ne referim la Contractul Escrow datat [data] incheiat intre S.C. Electrica S.A., in calitate de
Vanzator. Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice Electrica Muntenia Sud S A.
(Societatea), PricewaterhouseCoopers LLP, in calitate de Consultant, ENEL Sp A., in calitate de
Cumparator si BRD Groupe Société Générale S.A, in calitate de Agent Escrow, (,Contractul
Escrow’). Termenii cu majuscule din prezenta scrisoare au acelasi inteles cu cel atribuit in
Contractul Escrow.

Prezenta notificare va este transmisa in conformitate cu prevederile Clauzei 12 (Dispute)/6
(Penalitati Contractuale potrivit Contractului de Privatizare) din Contractul Escrow. Va aducem la
cunostinta prin prezenta ca a aparut o disputa in ceea ce priveste [sumele ce constituie in prezent
soldul creditor al Contului Escrow [pentru Pretul de Achizitie] [pentru Pretul de Subscriere]
/penalitatea contractuala mentionata in Notificarea PC] in legatura cu [urmeaza detali]. Prin
urmare, in conformitate cu prevederile Clauzei 12 (Dispute) din Contractul Escrow, Dvs., in calitate
de Agent Escrow, nu puteti face nici un fel de plati din Contul Escrow [pentru Pretul de Achizitie]
[pentru Pretul de Subscriere] [[in cazul unei dispute in conformitate cu Clauza 6 (Penalitati
Contractuale in baza Contractului de Privatizare)] in legatura cu penalitatea contractuala aflata in
disputa specificata in Notificarea PC] pana la momentul la care veti primi o Notificare de la
Vanzator si Cumparator in forma anexata Contractului Escrow ca Anexa 8 (Notificare de
Solutionare a Disputei) care sa confirme ca drepturile Partilor aflate in disputa a fost stabilite in
mod definitiv

(1) prin acordul scris al Partilor (care va fi anexat in copie), sau
(1) print-o Sentina Definitiva (care va fi anexata in copie)

Cu stima,

[Partea]

Prin

Nume

Functie

.




Anexa 7
NOTIFICAREA DISPUTEI (remisa de Agentul Escrow)

[Antetul BRD Groupe Société Générale S A ]

[Data)

Inatentia' [ ]
Stimati Domni,
Contractul Escrow

Ne referim la Contractul Escrow datat [dafa] incheiat intfre S C Electrica S A, in calitate de
Vanzator, Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice Electrica Muntenia Sud S A
(Societatea), PricewaterhouseCoopers LLP, in calitate de Consultant, ENEL S.p.A., in calitate de
Cumparator si BRD Groupe Societe Générale S A, in calitate de Agent Escrow, (,Contractul
Escrow"). Termenii cu majuscule din prezenta scrisoare au acelasi inteles cu cel atribuit in
Contractul Escrow

Prezenta notificare va este transmisa in conformitate cu prevederile Clauzei 12 (Dispute) din
Contractul Escrow. Va aducem la cunostinta prin prezenta ca a aparut o disputa in ceea ce
priveste [sumele ce constituie in prezent soldul creditor al Contului Escrow [pentru Pretul de
Achizitie] [pentru Pretul de Subscriere] Ipenalitatea contractuala din Noltificarea PC] in legatura cu
[urmeaza detali]. Prin urmare, in conformitate cu prevederile Clauzei 12 (Dispute) din Contractul
Escrow, noi, in calitate de Agent Escrow, nu putem face nici un fel de plati din Contul Escrow
[pentru Pretul de Achizitie] [pentru Pretul de Subscriere] [[in cazul unei dispute in conformitate cu
Clauza 6 (Penalitati Contractuale in baza Contractului de Privatizare)] in legatura cu penalitatea
contractuala aflata in disputa specificata in Notificarea PC] pana la momentul la care vom primi o
Notificare de la Vanzator si Cumparator in forma anexata Acordului Escrow ca Anexa 8 (Notificare
de Solutionare a Disputei) care sa confirme ca drepturile Partilor aflate in disputa au fost stabilite
in mod definitiv

(1 prin acordul scris al Partilor (care va fi anexat in copie), sau
(1) printr-o Sentinta Definitiva (care va fi anexata in copie)
Cu stima,

BRD Groupe Société Générale S.A

Prin

Nume

Functie

i I, N "/ —
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Anexa 8
NOTIFICARE DE SOLUTIONARE A DISPUTEI

[Data]

BRD Groupe Société Génerale S.A
Inatentia [ ]

Stimati Domni,

Contractul Escrow

Ne referim la Contractul Escrow datat [data] incheiat intre S C. Electrica S.A., in calitate de
Vanzator, Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice Electrica Muntenia Sud S.A
(Societatea), PricewaterhouseCoopers LLP, in calitate de Consultant, ENEL S.p A, in calitate de
Cumparator si BRD Groupe Société Geénérale S A, in calitate de Agent Escrow, (,Contractul
Escrow’). Termenii cu majuscule din prezenta scrisoare au acelasi inteles cu cel atribuit in
Contractul Escrow

Prezenta notificare va este transmisa in conformitate cu prevederile Clauzei 12 (Dispute) din
Contractul Escrow. Prin prezenta va aducem la cunostinta ca disputa referitoare la [sumele de bani
ce consituie soldul creditor al Contului Escrow [pentru Pretul de Achizitie] [pentru Pretul de
Subscriere] /penalitatile contractuale mentionate in Notificarea PC) a fost solutionata prin [acordul
Partilor aflate in disputa] [o Sentinta Definitiva). Prin prezenta vi se ordona sa eliberati si sa platiti
[sumele de bani ce consituie soldul creditor al Contului Escrow [pentru Pretul de Achizitie] [pentru
Pretul de Subscriere Ipenalitatea contractuala mentionata in Notificarea PC] in conformitate cu
[acordul dintre parti] [Sentinta Definitiva], a caruilcarei copie este anexata prezentei notificari

Informatiile relevante pentru eliberarea [sumelor de bani ce consituie soldul creditor al Contului
Escrow [pentru Pretul de Achizitie] [pentru Pretul de Subscriere] Ipenalitati contractuale
mentionate in Naotificarea PC] sunt urmatoarele:

il

Cu stima,

S C Electrica SA ENEL S.p.A.

Prin: Prin

Nume: Nume:

Functie: Functie

Electrica Muntenia Sud SA PricewaterhouseCoopers LLP
Prin: Prin

Nume Nume:

Functie Functie

F .




Anexa 9
NOTIFICARE PC

[Antetul Vanzatorului]

[Data]

BRD Groupe Société Générale S.A
In atentia: [ ]

Stimati Domni,

Contractul Escrow

Ne referim la Contractul Escrow datat [data] incheiat intre S C. Electrica SA., in calitate de
Vanzator, Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice Electrica Muntenia Sud SA
(Societatea), PricewaterhouseCoopers LLP, in calitate de Consultant, ENEL S p A, in calitate de
Cumparator si BRD Groupe Societe Genérale SA, in calitate de Agent Escrow, (,Contractul
Escrow’). Termenil cu majuscule din prezenta scrisoare au acelasi inteles cu cel atribuit 1n
Contractul Escrow

Prezenta notificare va este inaintata In conformitate cu prevederile Clauzel 6 (Penalitati
Contractuale potrivit Contractului de Privatizare) din Contractul Escrow Prin prezenta va aducem
la cunostinta ca, in opinia noastra, suntem indreptatiti la o penaltate contractuala potrivit
Contractului de Privatizare, [urmeaza detalii]

Prin prezenta vi se ordona
(1) sa transmiteti o copie a prezentei notificari catre Cumparator, sl

(i1) pana la expirarea termenului de douazeci (20) de Zile Lucratoare prevazut in Sub-
clauzele 62 si 6.3 sau, in cazul unei dispute, pana la termenul corespunzator
prevazut in Clauza 12 (Dispute), sa retineti o suma In Contul Escrow pentru Pretul
de Achizitie egala cu valoarea penalitatii contractuale specificate in prezenta
notificare

Cu stima,

S.C. ELECTRICA S.A.

Prin

Nume

Functie




Anexa 10
NOTIFICARE DE INCETARE A CONTRACTULUI DE PRIVATIZARE

[Data]

BRD Groupe Société Génerale S.A
In atentia: [ ]

Stimati Domni,

Contractul Escrow

Ne referim la Contractul Escrow datat [data] incheiat intre S.C. Electrica S A., in calitate de
Vanzator Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice Electrica Muntenia Sud S A
(Societatea), PricewaterhouseCoopers LLP, in calitate de Consultant, ENEL S p A, in calitate de
Cumparator si BRD Groupe Société Générale S.A, in calitate de Agent Escrow, (,Contractul
Escrow’). Termenii cu majuscule din prezenta scrisoare au acelasi inteles cu cel atribuit in
Contractul Escrow.

Prezenta notificare este o Notificare de Incetare a Contractului de Privatizare in conformitate cu
prevederile Clauzei 5 (Incetarea Contractului de Privatizare) din Contractul Escrow

Prin prezenta aducem la cunostinta ca [ ] a denuntat Contractul de Privatizare prin notificarea
anexata prezentel.

Cu stima,
S C Electrica SA

Prin:

Nume
Functie:
ENEL S.p.A.

Prin:

Nume

Functie:
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Anexa 11
SEMNATARI AUTORIZATI

PARTEA 1
SEMNATARI AUTORIZATI IN NUMELE VANZATORULUI

Semnatar Autorizat él/ NUME Corneliu Stan

Semnatar Autorizat % // / NUME Catalin Stancu

Semnatar Autorizat NUME Constantin Chivulescu

SEMNATARI AUTORIZATI IN NUMELE CUMPARATORULUI
PARTEA 2

Rior FaFes Canlar—

Semnatar Autorizat NUME Matteo Codazzi

Semnatar Autorizat \;\\m@/{‘u.‘a}Ll\’l NUME Guglielmo Martino

= 4.1

!‘.‘_ . ' ] '_.".!'-".-"’_' .
Semnatar Autorizaﬂ“&%luiaty&{ffwﬁmw UME Edoardo Marcenaro

SEMNATARI AUTORIZAT! IN NUMELE SOCIETATII

PARTEA 3
1II
t\‘II. 7 \(Q\
Semnatar Autorizat 00y NUME Mircea Patrascoiu
. ?
Semnatar Autorizat M( i/l" NUME Alexandru Crisan

e

!f |1
Semnatar Autorizat /L/} NUME Alexandru Simhas




SEMNATARI AUTORIZATI IN NUMELE CONSULTANTULUI

PARTEA 4
Semnatar Autorizat WF ‘FOQ’—‘_“‘ NUME Rcbert Paterson
Semnatar Autorizat !\ . NUME Emilian Radu
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SEMNATARI

DREPT MARTURIE, Partile au determinat semnarea in mod corespu
la data mentionata la inceputul Contractului.

nzator a prezentului Contract

Semnat de

Corneliu Stan

in numele

S. C. ELECTRICA SA

Semnat de S

Pier Matteo Codazzi o — SR TN
in numele

ENEL S.p.A.

Semnat de

Mircea Patrascoiu

in numele

SUD S.A.

Semnat de

Robert Paterson . /\}\ T
in numele

PRICEWATERHOUSECOOPERS LLP

Semnat de

Emilian Radu o ;\\

in numele < A.

PRICEWATERHOUSECOOPERS MANAGEMENT CONSULTANTS S.R.L.

Semnat de

DI. Petre BUNESCU Af—,

Director General Adjunct

S|

~
Alain PFEIFFER ' X -
Director al al Directiei Mari Clienti rporaW/L
in numele

BRD Groupe Société Générale S.A.-sucursala Mari Clienti Corporativi
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Anexa A: Oferta BRD servicii agent Escrow in procesul de privatizare
Electrica Muntenia Sud si corespondenta adiacenta
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BRD

GROUPE SOCIETE GENERALE
TRADUCERE IN LIMBA ROMANA CONFORM CU ORIGINALUL IN LIMBA ENGLEZA

- STRICT PRIVAT ST CONFIDENTIAL-

Catre PricewaterhouseCoopers Management Consultants SRL
In atentia dlui. Emilian RADU, Partner
dnei.Mihaela DANILOYV, Senior Consultant

Opera Center, str. Costache Negri nr. 1-5 050552
Bucharest 5, Romania

31 MAI 2006
Stimati Domni,

Am dori sa va multumim pentru invitatia de a prezenta o oferta ca urmare a cererii dvs.
de oferta datata 25 mai 2006.

Avem placerea sa va prezentam alaturat oferta noastra pentru Servicii de Agent
Escrow cu privire la privatizarea Electrica Muntenia Sud.

Oferta noastra se bazeaza pe informatiile furnizate in cererea dvs de oferta si in
proiectul de contract pentru contul Escrow.
Termenii utilizati in aceasta oferta vor avea acelasi inteles cu cei utilizati in Contratul

Major Corporate pentru contul Escrow.

Division

1-7. BD Ion ; - ; G

Mihalache In speranta ca oferta noastra indeplineste cerintele dvs., va multumim si ramanem la
Midiiaat dispozitia dvs. pentru informatie suplimentara de care ati avea nevoie.

Tel: 40 21 301 65 23
/301 65 28/41
Fax: 40 21 301 6526  Cu deosebit respect,

1301 65 46

Alain PFEIFFER Gabriela GAVRILESCU
Director Director Adjunct
Departamentul Mari Clienti Corporativi ~ Departamentul Mari Clienti Corporativi

BRD - Groupe Société Générale S A

Turn BRD - Bdul Ion Mihalache ar. 1-7. 011171 Bucuresti, Romania,
Tel: +4021.301.61.00: Fax +4021.301.66 36

http:f/www brd.ro
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BRD

GROUPE SOCIETE GENERALE

Oferta pentru servicii de cont Escrow
Rezumat al termenilor si conditiilor propuse

» Escrow Agent:.

BRD-Groupe Société Générale — prin Sucursala Mari Clienti Corporativi
Adresa: Bd Ion Mihalache no. 1-7, Sect. 1, Bucharest

Tel: 4021.301.40.00; 4021.301.40.07; 4021.301.40.16

Fax: 4021.301.40.04; 4021.301.40.15

Cod SWIFT: BRDEROBUCAM

BRD Groupe Société Générale este o filiala a Société Générale in care grupul bancar
francez detine 58,32 %.

O selectie a experientei BRD Groupe Societe Generale in furnizarea de servicii de
Agent Escrow este prezentata in Appendix 1.

» Contractul de cont Escrow:

Proiectul de contract de cont Escrow este considerat acceptabil cu conditia ca acesta sa
fie supus legislatiei romanesti, cat si cu privire la obligatiile ce revin Agentuluii
Escrow.

Toate Clauzele sunt acceptabile pentru Agentul Escrow.
Proiectul de contract de cont Escrow va fi personalizat cu termenii specifici ai aceste
oferte(dobanda, comisioane).

» Comisioane pentru Agentul Escrow:

Nu se solicita nici un comision de catre Agentul Escrow. Agentul Escrow intelege sa
isi indeplineasca toate obligatiile ce decurg din contractul de cont Escrow (deschiderea
si inchiderea conturilor, calculul de dobanda, transferuri, servicii juridice, s.a.) gratuit.

» Conturile Escrow:

» Cont Escrow pentru Pretul de Achizitie, deschis pe numele Vanzatorului, ca un
depozit purtator de dobanda, denominat in Euro ;

= Cont Escrow pentru Pretul de Subscriere, deschis in numele Companiei ca un
depozit purtator de dobanda, denominat in Euro ;

¥ Obligatiile Agentului Escrow:

Agentul Escrow isi va indeplini toate obligatiile asa cum este stipulat in Contractul de
cont Escrow.

BRD - Groupe Société Génerale 5. A.

Tum BRD - Bdul lon Mihalache nr. 1-7, 011171 Bucurest, Romania.
Tel: + 4021.301.61.00: Fax: + 4021.301.66.36

hitp:/fwww brd ro
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BRD

GROUPE SOCIETE GENERALE

» Venitul Contului Escrow (Remunerarea conturilor Escrow)

e Dobanda:

Pentru sumele de bani ce constituie soldul creditor al conturilor Escrow se vor
acumula dobanzi la o rata anuala egala cu rata EONIA afisata pe REUTERES-
pagina EONIA, la ora 19.00, conform orei Europei Centrale.

Agentul escrow confirma ca la ambele conturi escrow se poate avea acces in orice
moment.

> Termen:

Dobanzile se vor acumula zilnic in fiecare cont Escrow si vor fi depuse la
sfarsitul fiecarei zile de carte Agentul Escrow in contul Escrow relevant.

NB:

a) Cotatia de dobanda prezentata mai sus se bazeaza pe ipoteza ca Agentul
Escrow nu va trebui sa constituie rezerve minime obligatorii pentru conturile
escrow deschise.

Agentul Escrow va depune toate eforturile pentru a obtine de la B.N.R.
exonerarea de la obligativitatea constituirii de rezerve minime obligatorii
pentru depozitele ce se vor constitui din conturile Escrow.

Mentionam ca pentru toate transzactiile similare precedente BNR a aprobat
aceasta exonerare si prin urmare nu vedem nici un motiv pentru care nu s-ar
proceda in acelasi mod si pentru prezenta operatiune.

b) Deduceri
Asa cum s-a mentionat anterior in oferta noastra, suntem de accord cu toate
clauzele contractului de cont escrow, inclusive cu clauza 8.1 Deduceri.

Mentionam ca atat Compania cat si Vanzatorul sunt persoane juridice
rezidente, asa incat nu sunt aplicabile deduceri.

In ceea ce il priveste pe Cumparator, ca si persoana juridica nerezidenta,
deducerile fiscale se vor aplica numai daca acesta este indreptatit sa primeasca
orice venit relativ la conturile Escrow in confirmitate cu prevederile clauzei 4.5
si Appendix 4.

BRD - Groupe Société Génerale S A
Turn BRD - Bdul lon Mihalache nr. 1-7, 011171 Bucuresu, Romima,
Tel: + 4021.301.61.00; Fax: + 4021 301.66.36

http:/iwww.brd.ro
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. FW_ EMS Escrow Offer BRD.TXT
'RADUCERE IN LIMBA ROMANA CONFORM CU ORIGINALUL IN LIMBA ENGLEZA

I:RASAN Ribiana" <ribiana.crasan@brd.ro> on 02/06/2006 16:43:31

To: Mihaela Danilov/RO/FAS/PWC@EMEA-RO
Subject: FW: EMS Escrow Offer BRD

lize: 27 Kb
mi cer scuze, prima data mailul nu a trecut.

lrom: CRASAN Ribiana
ent: 2 iunie 2006 16:40
To: 'mihaela.danilov@ro.pwec.com '
: GAVRILESCU Gabriela; COJOCARU Maria-Cristina; MICULESCU Dan
'ﬁbject: EMS Escrow Offer BRD
Importance: High

ltimata Dna. Danilov,

Va multumim pentru mesajul emailul dvs. si ne exprimam inca o data un deosebit interes pentru a va oferi servicii de cont
crow, bazate pe capacitatea si experienta noastra in a furniza astfel de servicii bancare.

Ca urmare a cererii dvs., va confirmam ca vom depune toate eforturile pentru a obtine de la B.N.R. exonerarea de la plata
ervelor obligatorii.

In cazul in care aceasta exonerare nu se va obtine, va confirmam ca acest lucru nu va avea un impact asupra nivelului de
obanda ce se va plati pentru fondurile depuse in conturile escrow, bazandu-ne pe interesul si angajamentul nostru de oferi
artilor cele mai bune servicii bancare.

Va rugam sa ne contactati pentru orice informatie suplimentara ati avea nevoie.

u respect,
ibiana Crasan

C
i(ibiana Crasan

From: mihaela.danilov@ro.pwc.com [mailto:mihaela.danilov@ro.pwc.com]
nt: Thursday, June 01, 2006 2:55 PM
0: CRASAN Ribiana; GAVRILESCU Gabriela; PFEIFFER Alain; COJOCARU Maria-Cristina; MICULESCU

an; FLOREA Carmen; IONITA Cristina (SMCC); PANOIU Doina
Cc: rendle.oconnell@uk.pwc.com; Simon.j.Cox@nortonrose.com; radu.stoicoviciu@ro.pwc.com;

tan.farcasanu@ro.pwc.com
ubject: Re: EMS Escror Offer BRD _a/]
/ Page 1
] L/&?i Vel W




lwportance: High

ltimata Doamna,
a multumim pentru oferta dvs. pe care o analizam si 0 comparam cu alte oferte.

FW_ EMS Escrow Offer BRD. TXT

m luat nota de comentariul dvs. cu privire la necesitatea obtinerii de la B.N.R. a exonerarii de la constituirea rezervelor
bligatorii.

Qm luat nota ca veti depune toate eforturile in vederea obtinerii acestei exonerari si speram ca o veti obtine.

am fi recunoscatori daca, in plus, ati putea confirma ca, in eventualitatea neobtinerii acestei exonerari, acest lucru nu va
“1ﬂuenta nivelul si valoarea dobanzii aferente contului Escrow.

n asteptarea raspunsului dvs.,

l:ele mai bune salutari,
Mihaela Danilov

enior Consultant
‘dvisory services

PricewaterhouseCoopers Corparate Finance
pera Center, 6th floor

-5 Costache Negri Street
Bucharest 5, Romania

Tel: + 40 (21) 202 8640 (reception)
el: + 40 (21) 202 8618 (direct)
ax: + 40 (21) 202 8650
obile: + 40 (0) 742 640029
ICRASAN Ribiana"
rribiana.crasan@brd.r ToMihaela Danilov/RO/FAS/PWC@EMEA-RO
0>
'GAvRILESCU Gabriela" <gabriela.gavrilescu@brd.ro>, "PFEIFFER Alain" <alain.pfeiffer@brd.ro>,
COJOCARU Maria-Cristina" <maria.cojocaru@brd.ro>, "MICULESCU Dan"
31/05/2006 10:28 cc<dan.miculescu@brd.ro>, "FLOREA Carmen” <carmen.florea@brd.ro>, "IONITA Cristina

l(SMCC\}" <cristina.ionita@brd.ro>, "PANOIU Doina" <doina.panoiu@brd.ro>
SubjectEMS Escrow Offer BRD

‘timata doamna Danilov,
Urmare a solicitarii dumneavoastra din data de 25 mai 2006, avem placerea de a va transmite oferta
RD Groupe Société Générale cu privire la servicul de Escrow Agent pentru privatizarea Electrica
Muntenia Sud.
n speranta ca veti gasi oferta noastra atractiva, va stam la dispozitie pentru orice informatie suplimentara
i ne manifestam dorinta de a partaja cu dumneavoastra experienta pe care am acumulat-o din

irecedentele tranzactii de Escrow Agent.

u deosebita stima,

| : B
- A U - & L



» FW_ EMS Escrow Offer BRD.TXT
ibiana Crasan,

lirector Adjunct
RD Goupe Société Genérale

iirectia Mari Clienti Corporativi
el: 301.65.28

Fax: 301.65.26
'obil: 0744.359.114

[attachment "EMS escrow offer.pdf* deleted by Mihaela Danilov/RO/FAS/PwC] [attachment "track
qords EMS.PDF" deleted by Mihaela Danilov/RO/FAS/PwWC]

e information transmitted is intended only for the person or entity to which it is addressed and
ay contain confidential and/or privileged material. Any review, retransmission, dissemination
i; other use of, or taking of any action in reliance upon, this information by persons or entities
ther than the intended recipient is prohibited. If you received this in error, please contact the
sender and delete the material from any computer.

. L(?i{i \Jrllka, 2 Page 3



Anexa 12
Planul de Afaceri Initial si Angajamentul de investitii

Partea 1

Planul de Afaceri Initial

Partea 2

Angajamentul de Investitii

117
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["*s C.ELECTRICA S.A. |
DIRECTIA
., PRIVATIZARE
Ne il Ol LS S gl O6 in i
S i B Traducere din limba engleza

[Antet si Emblema Enel]

Electrica SA — Directia de Privatizare,
Strada Grigore Alexandrescu nr. 9

Sector 1, Bucuresti

Romania

In atentia

D-lui. Dan Catalin Stancu

Roma, 18 februarie 2006

Ref: Electrica Muntenia Sud S.A. — Oferta Angajanta

Stimati Domni,

Facem referire la procedura organizata de Ministerul Economiei si Comertului, prin Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie si Societatea Comerciala de Distributie si Furnizare
a Energiei Flectrice "Electrica” - S.A. pentru privatizarea a 67.5% din capitalul social al Electrica
Muntenia Sud SA ("EMS").

Prin prezenta Enel confirma ca nivelul ofertei sale financiare, depusa la data de 31
januarie 2006 ca parte a ofertei angajante a Enel, nu este conditionat de aprobarea de
catre ANRE a valorii angajamentelor de investitii prevazute in planul de afaceri al Enel
depus ca parte integranta a ofertei tehnice a Enel la data de 31 ianuarie 2006.

Prezenta Scrisoare este obligatorie pentru Enel si face parte integranta din oferta
angajanta depusa la data de 31 ianuarie 2006.

Pentru clarificari si corespondenta ulterioara, va rugam sa contactati urmatoarele persoane:

Paolo Pallotti Matteo Cassani

Director af M&A Business Development - Romania
Enel Spa Enel Servicit SRL

\iale Regina Margherita 125, 00198 Str. Buzesti 66-68, Sector 1,
Romsa - [talia Bucharest — Romania

felefon: +39.06.8305.2720 iglefon: +40.21.314.0058

Faw: +39.06.8305.2061 Fax © +40.21.314.0059

email: paclo palloty denel it Email ; nalteo.cassani weneit
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Va rugam sa acceptati intreaga noastra consideratiune,

In numele Enel SpA

Paolo Pallotti
Reprezentant imputernicit
semmnatura ilizibila

Disclaimer

Prezenta Scrisoare face parte din Oferta Angajanta a Enel in legatura cu privatizarea a 67,5% din
£EMS,

Prezentul document este inaintat de Enel pe baza confidentisla si continutul acestuia nu poate fi
adus la cunostinta publicului sau a oricares alte parti interesate fara consintamanty) scris preafabi
al Enel, cu exceptia situatillor prevazute de lege sau acceptate de Enel.




Licentele sunt prezentate in Camera de Date avand urmatoarele numerele de referinta in Indexul

Camerei de Date:

Forma Licentelor de Furnizare si Distributie

Anexa 13

Document Index Camera | Continut
de Date
Licenta de furnizare F.1.1. Licenta de frunizare a energiei electrice nr. 460/2002
F.1.2. - Conditiile Licentei de Furnizare;
- Decizia ANRE nr. 11/2005 de modificare a
Licentei de Furnizare.
K.460 Scrisoare de garantie bancara emisa de catre BCR
K.463 K.460 refacut final
K.509 Raport ANRE pe anul 2005
N.42 Acord de Garantare nr. 119/08.03.2006 incheiat intre
BCR si EMS, ce inlocuieste K.463
N.71 Decizia ANRE nr. 405/2006 de meodificare a Licentei
de Furnizare si anexa la aceasta decizie.
Licenta de distributie | F.2.1. Licenta de Distributie a energiei electrice nr.
459/2002.
F22. - Conditiile Licentei de Distributie;
- Decizia ANRE nr. 10/2005 de modificare a
Licentei de Distributie.
K.53 Indeplinirea obligatiei de instalare a echipamentelor
de masurare potrivit conditiei 35 a Licentei de
Distributiei.
K.460 Scrisoare de garantiei bancare emisa de catre BCR.
K.463 K.460 refacut final.
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K 509 Bl Raport ANRE pe anul 2005. 4—\

S

e

N 43 | Acord de Garantare nr. 120/08.03.2006, ce inlocuieste
. K.463.
Metodologia pentru Documentaue transmisa la ANRE privind costurile
stabilirea tarifelor de aferente activitatii de distributie pe anul 2004.
distributie
e e ——————— ]
Ajustarea initiala a Bazei Reglementate a Activelor
(NBAR").
K.54 Raspunsul ANRE privind costurile si veniturile
aprobate.
K.328 Decizile ANRE nr. 2366/2005 si nr. 1382/2005 cu
privire la Gonsumul Propriu Tehnologic ("CPT").
K.443 Ordinul ANRE nr. 48/2005 de aprobare a tarifelor
specifice de distributie.
BT e =
K.444 Documentatie trasnmisa de EMS catre ANRE in
decembrie 2004 in baza Ordinului ANRE nr. 31/2004
privind aprobarea Metodologiei de stabilire a tarifelor
pentru serviciul de distributie a energiei electrice.
K.447 Adresa EMS nr. 21039/16.05.2005 referitoare a
ajustarea tarifelor de distributie a energiei electrice.
Adresa EMS nr. 56390/20.12.2005 trasnmisa catre
ANRE prin care sé solicita modificarea BAR.
K452 Adresa ANRE nr. 4191/20.12.2005 referitoare la noua
valoare a BAR.
= = s meesemeeon e
K.508 Adresa ANRE nr. 100/2006 referitoare |a stabilirea
tarifelor de distributie.
0. Documente relevante
| e
n_ -



Anexa 14
Contracte intre Vanzator si Societate, SISE si Sindserv

PARTEA 1

CONTRACTE GENERALE INTRE VANZATOR SI SOCIETATE

Sectiunea A - Contract de servicii nr. 163/01.04.2003, Addendum nr. 1/2004 si Addendum nr.
212005 (H 9.3.1 in indexul Camerei de Date), si cu orice modificari ulterioare pana la Data
Semnarii

Sectiunea B - Contract de mandat (reprezentare) nr. 162/01.04.2003, Addendum nr. 1/2004 si
Addendum nr. 2/2005 (H 9.3.2 in indexul Camerei de Date) cu orice modificari ulterioare pana la
Data Semnarii

Sectiunea C - Contract de consultanta nr. 161/01.04.2003, Addendum nr. 1/2004 si Addendum nr.
2/2005 (H 9.3.3 in indexul Camerei de Date) cu orice modificari ulterioare pana la Data Semnarii

PARTEA 2

CONTRACTE SISE/ SINDSERV

Sectiunea A - Contract de prestari servicii integrate mentenanta auto-proiectare nr.31/19.01.2006
— pozitia documentelor relevante in indexul Camerelor de Date: K 517, K 521, K 522, N 75
Sectiunea B - Contractul de prestari servicii de informatica nr.1205/07.10.2002 - H.17.6
- Contract de prestari servicii de comunicatii nr.1355/07.11.2002 —-H 17.10
Sectiunea C - Contractul de prestari servicii de achizitii produse nr.1268/22.10.2002 - H.17.7
- Contract de prestare servicii suport nr.1268 bis/22.10.2002 — H.17.8
Sectiunea D - Contract cadru de mandat comercial nr.7681/29.03.2002 (citirea contoarelor

electrice si colectarea platii de |la consumatori) — H 16.1 + K 407

PARTEA 3

PRINCIPII GENERALE PRIVIND CLAUZA 5.6

1. Clauzele contractului de servicii de intretinere, inchirieri de vehicule si proiectare incheiat
potrivit procesului de ofertare asa cum a fost publicat in Monitorul Oficial din data de 29
decembrie 2005, vor fi mentinute si respectate.

¢
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Societatea va continua sa furnizeze catre SISE in baza prevederilor existente infrastructura
pentru sistemele de management al informatiei si serviciile de telecomunicatii furnizate in
prezent de Societate catre SISE pentru o perioada de un (1) an de la Data Finalizarii.

Contractele de comodat, avand ca obiect utilizarea de catre SISE a spatiilor (inclusiv, dar
fara a se limita la, spatiile administrative, centrele si punctele de lucru, ateliere) detinute de
Societate (,Spatiile Societatii") sau utilizarea de catre Societate a spatiilor (inclusiv, dar fara
a se limita |a, spatille administrative, centrele si punctele de lucru, ateliere) detinute de SISE
(,Spatiile SISE”) vor continua in aceleasi conditii pentru o perioada de pana la trei (3) ani de
la Data Finalizarii (,Perioada de Eliberare”). Societatea si SISE vor negocia cu buna
credinta pentru ca fie (a) Spatille SISE si Spatiile Societatii sa fie eliberate si restituite catre
proprietar inainte finalizarii Perioadei de Eliberare; sau (b) detinatorul actual sa cumpere sau
sa inchirieze fiecare din spatiile in cauza in conditile ce vor fi stabilite de parti. In cazul in
care orice Spatiu SISE sau Spatiu al Societati nu este eliberat inainte de terminarea
Pericadei de Eliberare, Societatea si SISE sunt de acord sa elibereze Spatiile SISE sifsau
Spatiile Societatii, dupa cum este cazul, nu mai tarziu de ultima zi a Perioadei de Eliberare.
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Anexa 15
Metodologia Stabilirii Tarifelor de Distributie

Metodologia este prezentata in Camera de Date avand urmatoarele numere de referinta in Indexul
Camerei de Datesi pe site-ul ANRE.

Document Index Camera Continut W
de Date

Metodologia pentru | D.4.1 Documentatie transmisa la ANRE privind costurile

stabilirea tarifelor de aferente activitatii de distributie pe anul 2004.

distributie

K.1 Ajustarea initiala a Bazei Reglementate a Activelor

(“BAR").

K.54 Raspunsul ANRE privind  costurile si veniturile

aprobate.

K.328 Decizile ANRE nr. 2366/2005 si nr. 1382/2005 cu
privire la Consumul Propriu Tehnologic (‘CPT").

I K.443 Ordinul ANRE nr. 48/2005 de aprobare a tarifelor

specifice de distributie.

K.444 Documentatie trasnmisa de EMS catre ANRE In

decembrie 2004 in baza Ordinului ANRE nr. 31/2004

privind aprobarea Metodologiei de stabilire a tarifelor

pentru serviciul de distributie a energiei electrice.

K.447 Adresa EMS nr. 21039/16.05.2005 referitoare a

ajustarea tarifelor de distributie a energiei electrice.

K.451 Adresa EMS nr. 563900/20.12.2005 trasnmisa catre

ANRE prin care se solicita modificarea BAR.

K452 Adresa ANRE nr. 4191/20.12.2005 referitoare la noua

valoare a BAR.

.

K.508 Adresa ANRE nr. 100/2006 referitoare la stabilirea

tarifelor de distributie.




[ Tewe | | - enfone
K 457 Probleme cheie despre procesul de privatizare

e
K 560 Adresa ANRE nr. 213/19.01.2006 privind modul de

implementare a noii valori a BAR

l K 571 Programul de investitii refacut la nivelul realizarilor

N1 Decizia Consiliului de Administratie al EMS nr.
1/19.01.2006

0. Documente relevante
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Anexa 16
Certificate Fiscale

| Numar/Data site Numar certificat fiscal Data certificat fiscal

K386 128071 28.07.2005
- ca127 | 14.07.2005 |

B 87163 18.07.2005

271695 | 14.07.2005

C 59666 29.07.2005

22170 14.07.2005

2147 14.07.2005

10255 14.07.2005

24523 11.07.2005

5414 11.07.2005

3177 11.07.2005

4212 11.07.2005

K387 130348 25.08.2005
K388 C4100 14.07.2005
2162 13.07.2005

86225 11.07.2005

5917 11.07.2005
3466 11.07.2005 |

7283 11.07.2005

4184 11.07.2005

2374 12.07.2005

3787 12.07.2005

6853 12.07.2005

172 12.07.2005

8963 12.07.2005

22167 14.07.2005

11617 11.07.2005

K389 12339 07.07.2005
61 07.07.2005

54 11.07.2005

3276 07.07.2005

L 3274 07.07.2005

3275 07.07.2005

1042 08.07.2005

K486 30356 09.01.2006
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Anexa 17
Indexul Camerei de Date
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SEMNATARII

DREPT CARE, Partile la prezentul au determinat semnarea prezentului Contract la data
mentionata pe prima pagina.

Semnat de dl. Corneliu Stan, director general

pentru P N \
S. C. ELECTRICA S.A.

e

/

Semnat de dl. Pier Matteo Codazzi, mandatar special

pentru

ENEL S.p.A. .
'%%Enel
e ] :

A [bﬁ«s-..-t-a s B e s

Toate semnaturile sunt legalizate de dna Notar Adela Surugiu 1a data de 11 iunie 2007.
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ROMANIA
BIROUL NOTARULUI PUBLIC ADELA SURUGIU
Splaiul Independentei nr.4 Sector 5 - Bucuresti
Operator date cu caracter personal nr. 1756

INCHEIERE DE LEGALIZARE DE SEMNATURA NR. 2007
Anul 2007 luna IUNIE ziua 11

Eu ADELA SURUGIU, notar public, la cererea partilor m-am deplasat astazi in
Bucuresti, P-ta Victoriei nr. 1, sector |, unde am gasit pe:

- STAN CORNELIU, domiciliat in Bucuresti, str. Theodor D. Sperantia nr. 108,
bl. S22, sc. 2, et. 4. ap. 14, sector 3, identificat prin CI seria DP nr. 026329 eliberati de
IGP-DEP la data de 13.05.1999, CNP 1500901400366, in calitate de Director General al
Electrica SA,

- CODAZZI PIER MATTEO, cetitean italian, domiciliat in Roma, 350 Via
Conca D oro, Italia, identificat prin pasaport seria 989318 B, emis de autoritatile italiene
la data de 22.01.1999 si prelungit valabilitatea, in calitate de mandatar al ENEL SpA
conform procurii speciale autentificate sub nr. 1889 din 07.06.2007 de BNP Asociati
Costescu Elisabeta. Costescu Nicolae Dragos si Stroe Monica Stefania, din Bucuresti,
semnaté de notar public, Costescu Nicolae Dragos,
care au semnat in fata mea. cele 3 exemplare ale prezentului act.

Consimtimantul lui CODAZZI PIER MATTEO a fost luat in limba engleza,
cunoscuta de acesta si de notar.

SE LEGALIZEAZA SEMNATURILE DE PE ACEST INSCRIS CA FIIND ALE
PERSOANELOR MAI SUS MENTIONATE.

S-a achitat onorariul in suma de 840 ron, TVA in suma de 159.6 ron, in total
(onorariu + TVA) 999,6 ron, cu bonul fiscal nr. 580 si factura nr. 5991785.




